ADDyvise

Bokslutskommuniké 1 januari — 31 december 2021

Oktober - december 2021

»  Nettoomsattningen for perioden uppgick till 155,0 MSEK (96,8), en 6kning med 60,1 %. Organisk tillvaxt
uppgick till 12,8 %.

» Justerat EBITDA fér perioden uppgick till 19,0 MSEK (12,6)

»  EBITDA for perioden uppgick till 19,4 MSEK (16,3)

» Periodens justerade resultat uppgick till 3,8 MSEK (2,4)

» Resultat per aktie fore utspadning for perioden uppgick till 0,01 SEK (0,05)

» Orderingadngen for perioden uppgick till 177,6 MSEK (99,0)

» Kassaflode fran den I6pande verksamheten for perioden uppgick till 27,1 MSEK (25,6)

Januari - december 2021

»  Nettoomsattningen for perioden uppgick till 466,0 MSEK (358,5), en 6kning med 30,0 %. Organisk tillvaxt
uppgick till 4,7 %.

» Justerat EBITDA for perioden uppgick till 57,1 MSEK (33,3)

»  EBITDA for perioden uppgick till 57,3 MSEK (46,2)

» Periodens justerade resultat uppgick till 12,7 MSEK (1,9)

» Resultat per aktie fore utspadning for perioden uppgick till 0,02 SEK (0,12)

» Orderingangen for perioden uppgick till 505,0 MSEK (362,6)

» Kassaflode fran den lopande verksamheten for perioden uppgick till 10,2 MSEK (57,4)

Proforma
2021 2020 2021 2020 2021
TSEK okt-ded okt-dec jan-dec'? jan-dec  Forandring jan-dec*#
Nettoomsattning 155 014 96 813 465953 358 487 30,0% 657 938
EBITDA 19 360 16 275 57 261 46 224 23,9% 101 367
EBITDA-marginal % 12,5% 16,8% 12,3% 12,9% -0,6 pp 15,4%
Justerat EBITDA 19 032 12580 57 058 33315 71,3% 96 951
Justerad EBITDA-marginal % 12,3% 13,0% 12,2% 9,3% 30 pp 14,7%
EBITA 16 055 14172 46 797 38147 22, 7% 89 296
EBITA-marginal % 10,4% 14,6% 10,0% 10,6% -0,6 pp 13,6%
Resultat fore skatt (EBT) 4 092 7781 7 658 17 857 -571% 51343
Periodens resultat 1778 6 035 2 805 14 637 -80,8% 40 494
Periodens justerade resultat 3792 2 438 12 739 1894 572,5% 46 215
Resultat per aktie fore
utspadning SEK® 0,01 0,05 0,02 0,12 0,28
Nettoskuld/EBITDA® 4,0 33 4,0 33 32

Kort om ADDvise Group

ADDvise Group AB (publ) ar en ledande leverantér av utrustning till sjukvards- och forskningsenheter. Koncernen
bestar av tva affarsomraden, Lab och Sjukvard. Forsaljning sker globalt. Koncernen har en tydlig forvarvsstrategi med
syfte att hoja aktiedgarvardet och bredda verksamheten — bade geografiskt och produktmassigt.

ADDvise Group AB (publ), org nr 556363-2115, Grev Turegatan 30, 114 38 Stockholm
Telefon 08-128 766 00, e-post: info@addvisegroup.se, webb www.addvisegroup.se



KOMMENTAR FRAN KONCERNCHEFEN

Kommentar fran
koncernchefen

2021 avslutades starkt for koncernen.
Den organiska tillvaxten i Q4 uppgick till
12,8 procent och justerat EBITDA dkade i
samma kvartal med 51 procent.

Nettoomsattningen under fjarde kvartalet uppgick till
155,0 MSEK, en 6kning med 60,1 procent jamfort med
fjarde kvartalet 2020 da nettoomsattningen uppgick
till 96,8 MSEK. Organiskt 6kade nettoomsattningen
med 12,8 procent. Under fjarde kvartalet hade
koncernen inga materiella intakter hanforliga till
Covid-19.

Nettoomsattningen for helaret 2021 uppgick till
466,0 MSEK jamfort med 358,5 MSEK for helaret 2020,
en 6kning med 30,0 procent. Organiskt dkade
nettoomsattningen under heldret med 4,7 procent.
Nettoomsattning proforma for helaret 2021, med alla
bolag i koncernen som vi tilltratt per rapportdagen
konsoliderade fran januari 2021, uppgick till 658,0
MSEK. Motsvarande proforma EBITDA-resultat
uppgick till 101,4 MSEK. Var malsattning ar att i slutet
av 2022 na en nettoomsattning proforma om 1 miljard
SEK och ett EBITDA-resultat dverstigande 150 MSEK.
Forutsatt att vi slutfor forvarvet av JTECH och Surplus
Diabetic som tidigare kommunicerats kommer vi att
ha natt 150 MSEK EBITDA proforma redan under
andra kvartalet 2022. Mot bakgrund av det kommer
styrelsen under varen att se éver malen for 2022.

EBITDA-resultatet for fjarde kvartalet uppgick till
19,4 MSEK (16,3). Periodens resultat efter skatt uppgick
till 1,8 MSEK, jamfort med 6,0 MSEK under fjarde
kvartalet 2020. Férvarvskostnader paverkade EBITDA-
resultatet negativt under fjarde kvartalet 2021 om 0,6
MSEK, och periodens resultat efter skatt om 3,0 MSEK.
Justerat EBITDA for fjarde kvartalet uppgick till 19,0
MSEK (12,6), och periodens justerade resultat uppgick
till 3,8 MSEK (2,4).

Aret har praglats av god orderingang. Organiskt
6kade orderingdngen under fjarde kvartalet 2021 med
11,9 procent jamfoért med fjarde kvartalet 2020. Den
totala orderingdngen uppgick till 177,6 MSEK (99,0).
Orderingangen for helaret 2021 uppgick till 505,0
MSEK (362,6). Den organiska okningen av order-
ingangen for helaret 2021 uppgick till 9,2%.

Vi kan fortfarande uppleva stérningar i vara
leveranskedjor och har gjort s under stora delar av
2021. Sjukfranvaron i vara egna produktionsenheter i
kombination med sjukfranvaro hos vara under-
leverantorer har lett till att vi behovt halla hogre
sakerhetsmarginaler i vara lager. Det har haft en
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negativ paverkan pa vart kassaflode vilket forvantas
att normaliseras tills halvarsskiftet 2022 nar omikron
klingat av och restriktioner tagits bort.

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten under
fjarde kvartalet uppgick till 27,1 MSEK (25,6). For
helaret uppgick det till 10,2 MSEK (57,4). Kassaflodet
fran den I6pande verksamheten justerat for
pandemistdd och externa forvarvskostnader
foérbattrades 2021 mot 2020.

Under 2021 har vi sett en 6kning av
bruttomarginalen. Detta ar delvis en effekt av en
atergang till en produktmix med en hogre andel av
egenutvecklade produkter men aven av hoga
bruttomarginaler i nyférvarvade dotterbolag.
Bruttomarginalen under 2021 uppgick till 45,9 procent
(38,3).

| december 2021 godkandes ADDvise ansdkan om
tilltrade till Nasdaq First North Premier. Nasdaq First
North Premier ger bolag méjlighet att férbereda sig
for notering pa Nasdaq Main Market genom att stalla
hogre krav kring informationsgivning, bolagsstyrning
samt finansiell rapportering.

Affarsomradet Lab

Nettoomsattningen inom affarsomradet Lab uppgick
till 63,3 MSEK, vilket ar en 6kning med 70,8 procent
jamfort med fjarde kvartalet 2020 da den uppgick till
37,0 MSEK. Vi ser fortsatt positiva tecken fran vara
laboratoriekunder som ror sig bort fran forbruknings-
varor med lag marginal, mot utrustning och projekt
inom renrum och laboratorieinredning med battre
marginaler. EBITDA-resultatet for affarsomradet Lab
uppgick till 6,9 MSEK, en 6kning jamfort med fjarde
kvartalet 2020 da det uppgick till 4,4 MSEK.
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KOMMENTAR FRAN KONCERNCHEFEN

Affarsomradet Sjukvard

Nettoomsattningen inom affarsomradet Sjukvard
uppgick till 91,8 MSEK, en 6kning med 53,5 procent
jamfort med fjarde kvartalet 2020 da den uppgick till
59,8 MSEK. Utsikterna pa den nordamerikanska
marknaden har forbattrats jamfort med forsta
halvaret 2021, och vi férvantar oss att flera planerade
ingrepp som skjutits upp under pandemin, utfors
under aret. EBITDA-resultatet for affarsomradet
Sjukvard uppgick till 12,0 MSEK, en 6kning jamfort
med fjarde kvartalet 2020 da det uppgick till 11,7
MSEK. Vi jobbar hart med att forbattra marginalerna
inom affarsomradet Sjukvard och jag férvantar mig en
sekventiell forbattring under 2022 delvis tack vare
operationella forbattringar delvis till foljd av forvarv
med hogre bruttomarginaler.

Forvarv
Vi fortsatter att arbeta proaktivt for att utdka var
produktportfélj genom nya och intressanta forvarv
inom bada vara affarsomraden. | december 2021
undertecknade ADDvise en avsiktsforklaring om att
forvarva JTECH Medical Industries (JTECH). JTECH ar
ett amerikanskt medtech-foretag som ar specialiserat
pa att utveckla programvara och instrument for att
kvantifiera patienters rérlighet, smarta och styrka i
muskler vid rehabilitering av muskuldra akommor.
Bolagets produkter anvands framst av kiropraktorer,
lakare och sjukgymnaster. Produkterna saljs
internationellt. Tilltrade ar planerat till forsta kvartalet
2022.

| januari 2022 undertecknade ADDvise en
avsiktsforklaring om att forvarva Surplus Diabetic.
Surplus Diabetic ar ett amerikanskt medicintekniskt
foretag specialiserat pa att forse den amerikanska
marknaden med diabetesprodukter, sasom
glukosmatare, insulin och teststickor. Forsaljningen
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sker till apotek, grossister och direkt till konsumenter.
Tilltrade ar planerat till andra kvartalet 2022.

Jag ser framfor mig att 2022 kommer att bli ett
minst lika intressant ar nar det galler forvarv som 2021.
Vi har en valfylld forvarvspipeline som vi har méjlighet
att agera pa om priset ar ratt. Den geografiska
spridningen bland férvarvskandidaterna ar god men
tonvikten ligger inom medtech-segmentet.

For att kunna leverera pa var starka forvarvspipeline
har styrelsen beslutat att inte foresld nagon utdelning
for rakenskapsaret 2021.

Framtida utveckling

Min bedémning ar att efterfragan inom vara
produktsegment kommer att 6ka, och var
mangsidiga produktportfélj och geografiska
spridning kommer att gynna oss. Vardskulden som
byggts upp under de tva pandemiaren maste betalas
av. Manga planerade ingrepp har skjutits pa
framtiden och nya vardbehov har uppkommit i
sparen av pandemin. Det kommer leda till 6kade
investeringar i sjukvardsutrustning. ADDvise
langsiktiga intaktstillvaxt drivs dock framst av en
vaxande och aldrande befolkning, 6kad forekomst av
kroniska sjukdomar och stérre investeringar i halso-
och sjukvard samt forskning och utveckling.

Jag vill avslutningsvis tacka var personal for de
anstrangningar som gjorts samt vara aktiedgare och
obligationsinnehavare for fortroendet de gett oss
under 2021. Det har fortsatt varit ett ar av utmaningar
med stérningar i saval leveranskedjor som i var egen
produktion till foljd av pandemin. Vi ser nu fram emot
2022 dar vi ska ta ADDvise till nya nivaer i en varld
med en avklingande pandemi.

Rikard Akhtarzand,
CEO, ADDvise Group AB (publ)
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Om ADDvise

ADDyvise Group AB (publ) ar en expansiv koncern som
erbjuder helhetslosningar i form av produkter och
tjanster till sjukvards- och forskningsenheter.
ADDvise-koncernens kunder finns bade inom privat
och offentlig sektor. Forsaljningen sker globalt.
ADDvise verksamhet ar indelad i tva affarsomraden,
Lab och Sjukvard, men med hoég grad av
decentralisering i organisationen. Varje bolag ar en
tydlig egen enhet och drivs sjalvstandigt med syfte att
bibehalla innovationskraften och entreprendrskapet.

Diversifierad kundbas och produktportfolj

Aven om halso- och sjukvard ar ett omradde med
standiga krav pa mer vard for mindre pengar, ar
forsaljningen av medicintekniska produkter relativt
stabil och konjunkturoberoende. Forsaljningen sker
till stor del till den offentliga sektorn dar vardbehovet
oOkar stadigt och utrustning ar nédvandigt for att
kunna ge den vard som behovs.

ADDyvise diversifierade produktportfolj ger oss en
bred kundbas som innefattar privata vardgivare som
ger offentligt finansierad vard, privata kliniker som
finansieras av forsakringar samt inte minst forsknings-
enheter och andra aktérer inom life science.

Affarsomrade Lab

Inom Lab ar ADDvise en komplett leverantor av
labinredningar och labutrustning till forsknings-
enheter i bade offentlig och privat sektor. | en varld
dar kraven standigt 6kar pa kvalitet, precision och
renhet har ADDvise produkter fér alla behov inom life
science och sjukvard.

Affarsomrade Sjukvard

ADDyvise levererar utrustning och férbruknings-
material till sjukvardsenheter i Sverige, Europa och
Nordamerika. Vart totala sortiment omfattar
produkter och kunder inom hela vardkedjan, fran
egenvard och hemsjukvard till kirurgi, akut-, intensiv-
och ambulanssjukvard. Bland ADDvise produkter
finns avancerad hogteknologisk utrustning i
framkant, for modernast tankbara miljéer och
sjukvardsenheter.

Var férvarvsstrategi

Forvarv ar en av de viktigaste komponenterna i
ADDyvise tillvaxtstrategi. Syftet med forvarven ar att
skapa en kritisk volym i de olika branscher som
koncernen verkar inom. Genom den kritiska volymen
och den industriella logiken i forvarven ska befintliga
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verksamheter forstarkas och darigenom nya
marknadsandelar kunna tas.

Den industriella logiken i forvarven ska skapa
langsiktiga varden for bolagets aktieagare. Fokus ar
pa bolag inom life science-sektorn vilket utgér karnan
i ADDvise-koncernen. Inom ramen for strategin ar
synen pa foérvarv tamligen opportunistisk.

ADDvise styrelse och ledningsgrupp har arbetat en
langre tid med forvarv. Det gor att kompetensen att
identifiera ett bra férvarv och sedan integrera bolaget
finns internt. Beredskapen att ta emot saval inkram
som bolag och bolagsstrukturer ar god.

Betalningsstrukturen som ADDvise i huvudsak
tillampar bestar av en mix av kontanter, aktier och en
tillaggskopeskilling. Betalningsmodellen ar till for att
dels skapa incitament for saljaren att fortsatta att ta
ansvar for utvecklingen i bolaget daven efter forsalj-
ningen, dels for att kunna mota de prisférvantningar
som saljaren har.

De bolag som ADDyvise tittar pa ar framforallt
mogna bolag inom nagorlunda mogna branscher
med historiskt goda kassafléden. Risknivan i bolagen
ska vara relativt 1ag. Storleken pa kandidaterna kan
variera, men ska inte understiga 30 MSEK i
omsattning.

Aktie och obligationslan

Bolagets A-aktie ar listad pa handelsplatsen S SME,
marknaden Nasdaq First North Premier Growth
Market Sweden. Aktiens handelsbeteckning ar ADDV
A och aktiens ISIN-kod ar SEO001306119. En (1) A-aktie
medfor en (1) rost.

Bolagets B-aktie ar listad pa handelsplatsen S SME,
marknaden Nasdaq First North Premier Growth
Market Sweden. Aktiens handelsbeteckning ar ADDV
B och aktiens ISIN-kod ar SEO007464862. En (1)
B-aktie medfér en tiondels (1/10) rést.

Bolagets teckningsoption av serie 2019/2021 var
listad pa handelsplatsen S SME, marknaden Nasdaq
First North Growth Market Sweden. Tecknings-
optionens handelsbeteckning var ADDV TO 1 och dess
ISIN-kod var SE0012142370. Utnyttjandeperioden for
teckningsoptionen I6pte mellan den 25 januari 2021
och den 8 februari 2021. De teckningsoptioner av serie
2019/2021 som inte avyttrades senast den 4 februari
2021, alternativt utnyttjades senast den 8 februari 2021,
har forfallit sdsom vardelosa.

Bolagets obligationer ar registrerade for handel pa
Foretagsobligationslistan hos Nasdaq Stockholm. For
det obligationslan som emitterades 2017 hade
obligationerna handelsbeteckning ADDVISE 002 och
ISIN-kod SEO0010298166. Obligationerna lostes in i
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OM ADDVISE

fortid och avnoterades fran Nasdaq Stockholm i
samband med inlésendagen den 18 juni 2021. For det
obligationslan som emitterades i maj 2021 har
obligationerna handelsbeteckning ADDVO02 och
ISIN-kod SE0015222088.

Medarbetare och operativ organisation
Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstallda
till 285 personer (108).

ADDvise-koncernen har en gemensam
organisation med en ledningsgrupp som bestar av:
» CEO, Rikard Akhtarzand
» Interim CFO, Bengt Miller (till och med 27 februari

2022)

» CFO, Sebastian Robson (fran och med 28 februari

2022)

» Chefsjurist, Hanna Myhrman
» COO, Fredrik Mella

ADDvise

Legal struktur

Moderbolaget ADDvise Group AB (publ) med
organisationsnummer 556363-2115 registrerades den 6
juli1989 och har sitt sate i Stockholm. ADDvise hade
vid utgangen av perioden for denna boksluts-
kommuniké tjugo koncernbolag. Fran och med
delarsrapport for januari - september 2021
presenteras inte langre en fullstandig lista dver
koncernbolag. Verksamhet bedrivs i moderbolaget
och samtliga koncernbolag.
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KONCERNENS UTVECKLING

Koncernens utveckling

Intakter och resultat koncernen

Kvartalet oktober — december 2021

Orderingangen for perioden uppgick till 177,6 MSEK
(99,0), en 6kning med 79,4 % jamfoért med samma period
foregaende ar*. Organiskt 6kade orderingangen med
11,9 %.

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 155,0
MSEK (96,8), en 6kning med 60,1 % jamfort med samma
period foregaende ar. Organisk tillvaxt uppgick till 12,8 %.

EBITDA fér perioden uppgick till 19,4 MSEK (16,3).
Justerat EBITDA for perioden uppgick till 19,0 MSEK (12,6).
Statliga stéd och liknande atgarder avseende covid-19
hade en positiv paverkan pa EBITDA under perioden med
1,0 MSEK (Q,1). Férvarvskostnader for genomférda forvarv
hade en negativ paverkan pa EBITDA under perioden
med 0,6 MSEK (0,0). Under jamfoérelseperioden 2020
paverkades EBITDA positivt av omvardering av villkorade
tillaggskopeskillingar for genomfoérda forvary med 3,6
MSEK.

EBITA for perioden uppgick till 16,1 MSEK (14,2).
Rorelseresultatet for perioden uppgick till 15,6 MSEK (12,6).
Resultatet efter skatt uppgick till 1,8 MSEK (6,0). Periodens

Koncernen
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Koncernen

Nettoomséttning MSEK per kvartal och rullande 12 manader
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ADDvise

justerade resultat uppgick till 3,8 MSEK (2,4). Statliga stod
och liknande atgarder avseende covid-19 hade en positiv
paverkan pa resultat efter skatt under perioden med 1,0
MSEK (0,1). Férvarvskostnader for genomfoérda forvarv
hade en negativ paverkan pa resultat efter skatt under
perioden om totalt 3,0 MSEK (0,0), med 0,6 MSEK (0,0)
redovisat i posten Ovriga externa kostnader och 2,3 MSEK
(0,0) redovisat i posten Finansnetto. Under jamforelse-
perioden 2020 paverkades resultat efter skatt positivt av
omvardering av villkorade tillaggskoépeskillingar for
genomférda forvary med 3,6 MSEK. Resultat per aktie
fore utspadning uppgick till 0,01 SEK (0,05) for perioden.

Aret 2021
Orderingangen for perioden uppgick till 505,0 MSEK
(362,6), en 6kning med 39,3 % jamfort med samma period
foregaende ar*. Organiskt 6kade orderingangen med 9,2
%.

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 466,0
MSEK (358,5), en 6kning med 30,0 % jamfort med samma
period foregaende ar. Organisk tillvaxt uppgick till 4,7 %.

Koncernen

Orderingdng MSEK per kvartal och rullande 12 manader
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Koncernen
Nettoomsattning per geografiska marknader 2021

Asien 59 %
Afrika 32 %

Sverige 39,6 % Nordamerika 22,7 %

Europa exkl Sverige 28,6 %
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KONCERNENS UTVECKLING

EBITDA for perioden uppgick till 57,3 MSEK (46,2).
Justerat EBITDA for perioden uppgick till 57,1 MSEK (33,3).
Statliga stéd och liknande atgarder avseende covid-19
hade en positiv paverkan pa EBITDA under perioden med
3,0 MSEK (6,5). Forvarvskostnader for genomforda forvary
hade en negativ paverkan pa EBITDA under perioden
med 2,8 MSEK (0,2). Under jamforelseperioden 2020
paverkades EBITDA positivt av omvardering av villkorade
tillaggskopeskillingar for genomférda forvary med 6,6
MSEK.

EBITA for perioden uppgick till 46,8 MSEK (38,1).
Rorelseresultatet for perioden uppgick till 43,5 MSEK
(34,3). Resultatet efter skatt uppgick till 2,8 MSEK (14,6).
Periodens justerade resultat uppgick till 12,7 MSEK (1,9).
Statliga stéd och liknande atgarder avseende covid-19
hade en positiv paverkan pa resultat efter skatt under
perioden med 3,0 MSEK (6,5). Forvarvskostnader for
genomfoérda forvarv hade en negativ paverkan pa resultat
efter skatt under perioden om totalt 10,4 MSEK (0,2), med

ADDvise

2,8 MSEK (0,2) redovisat i posten Ovriga externa
kostnader och 7,6 MSEK (0,0) redovisat i posten
Finansnetto. Finansiella poster av engangskaraktar i
samband med refinansieringen av koncernens
obligationslan hade en negativ paverkan pa resultat efter
skatt under perioden om 2,6 MSEK (0,0). Under
jamforelseperioden 2020 paverkades resultat efter skatt
positivt av omvardering av villkorade tillaggskope-
skillingar for genomférda férvarvy med 6,6 MSEK. Resultat
per aktie fore utspadning uppgick till 0,02 SEK (0,12) for
perioden.

Not

* Orderingangen fér 2020 och 2021 har raknats om som en foljd av att den
engangsorder om 50,0 MSEK som erhélls under forsta kvartalet 2020 for aren
2020-2022 istéllet for att i sin helhet ses som orderingang 2020 férdelas éver de

3aren.

BOKSLUTSKOMMUNIKE JAN-DEC 2021



KONCERNENS UTVECKLING

Lab intakter och resultat

Affarsomradet Lab har under 2021 utékats med
nyfoérvarvet MRC Systems FZE, som konsolideras i
ADDvise-koncernen fran och med den 28 mars 2021. Se
aven Forvdrv 2021 och Not 5 Rérelseférvdry.

Kvartalet oktober — december 2021
Nettoomsattningen for affarsomrade Lab for perioden
uppgick till 63,3 MSEK (37,0), en ékning med 70,8 %
jamfort med samma period foregaende ar. Organisk
tillvaxt uppgick till 1,4 %. Affarsomradets EBITDA for
perioden uppgick till 6,9 MSEK (4,4).

Aret 2021

Nettoomsattningen for affarsomrade Lab for perioden
uppgick till 217,2 MSEK (151,0), en dkning med 43,8 %
jamfort med samma period foregaende ar. Organisk
tillvaxt uppgick till 0,1 %. Affarsomradets EBITDA for
perioden uppgick till 25,5 MSEK (16,9).

Affarsomrade Lab
Nettoomséattning MSEK per kvartal och rullande 12 manader
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ADDvise

Sjukvard intakter och resultat

Affarsomradet Sjukvard har under 2021 utdkats med
nyférvarven MediSuite LLC, Graham Medical
Technologies LLC och Southern Life Systems Inc.
MediSuite LLC konsolideras i ADDvise-koncernen fran
och med den 4 augusti 2021. Graham Medical
Technologies LLC konsolideras i ADDvise-koncernen fran
och med den 15 september 2021. Southern Life Systems
Inc konsolideras i ADDvise-koncernen fran och med den
24 november 2021. Se aven Forvarv 2021 och Not 5
Rérelseférvarvy.

Kvartalet oktober — december 2021
Nettoomsattningen for affarsomrade Sjukvard for
perioden uppgick till 91,8 MSEK (59,8), en 6kning med
53,5 % jamfort med samma period foregaende ar.
Organisk tillvaxt uppgick till 19,8 %. Affarsomradets
EBITDA for perioden uppgick till 12,0 MSEK (11,7).

Aret 2021

Nettoomsattningen for affarsomrade Sjukvard for
perioden uppgick till 248,8 MSEK (207,4), en 6kning med
19,9 % jamfort med samma period féregaende ar.
Organisk tillvaxt uppgick till 8,1 %. Affarsomradets EBITDA
for perioden uppgick till 30,0 MSEK (27,6).

Affarsomrade Sjukvard
Nettoomséattning MSEK per kvartal och rullande 12 manader
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Finansiell stallning

Likvida medel

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 325,7
MSEK (39,6). Koncernen hade vid periodens utgang en
checkrakningskredit om 29,1 MSEK (20,0), utnyttjad till 0,0
MSEK (0,3). I slutet av 2021 etablerade koncernen en cash
pool for de svenska bolagen i syfte att optimera
hanteringen av likvida medel.

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar utgjorde vid periodens utgang
0,0 MSEK (0,0). ADDvise har under 2020 forvarvat egna
obligationer. Obligationerna aterbetalades till fullo den 17
juni 2021. For jamforelseperioder galler att i koncernens
rapport dver finansiell stallning i sasmmandrag och
moderbolagets balansrakning i sasmmandrag har
innehavet kvittats mot skulden fér obligationslanet, vilka
tas upp till ett nettobelopp som aterspeglar ADDvise
féorvantade kassafléde vid regleringen av de finansiella
instrumenten, da tillgdngen och skulden reglerades
samtidigt.

Nettoskuld

Nettoskulden uppgick vid periodens utgang till 228,5
MSEK (153,8). Den rantebarande nettoskulden i
forhallande till EBITDA uppgick vid periodens utgang till
4,0 ganger (3,3).

EBITDA enligt koncernens definition av nettoskuld i
forhallande till EBITDA beraknas inte proforma, vilket gor
att nyckeltalet per utgangen av 2021 paverkas av att de
flesta av arets forvarv konsoliderats under andra halvaret.
Nyforvarven har saledes inte bidragit med EBITDA under
hela aret, vilket innebar att nettoskuld i forhallande till
EBITDA ar forhojt. Proforma EBITDA 2021 uppgick till 101,4
MSEK, men i nyckeltalet anvands EBITDA 57,3 MSEK.

Ett av koncernens langsiktiga finansiella mal ar att den
rantebarande nettoskulden i forhallande till EBITDA inte
ska overstiga 3,0 ganger.

| maj 2021 emitterade ADDvise ett seniort sakerstallt
obligationslan (ISIN SE0015222088) med en initial volym
om 250,0 MSEK inom ett ramverk om 500,0 MSEK.
Nettolikviden var avsedd for inlésen av det da utestaende
obligationslanet 2017/2022 och andra kreditfaciliteter
samt for att finansiera generella bolagsandamal inklusive
forvarv. | oktober 2021 placerades ytterligare sakerstallda
obligationer om 250,0 MSEK inom ramverket om 500,0
MSEK. Nettolikviden var avsedd foér finansiering av forvarv.
For mer information, se nedan under Vdsentliga
hdandelser under rapportperioden.

Laneskulder och 6évriga rantebarande skulder som
forfaller inom ett ar uppgick vid periodens utgang till 29,0
MSEK (50,9). | laneskulder och 6vriga rantebarande

ADDvise

skulder som forfaller inom ett ar ingar banklan om 7,9
MSEK (11,5), belanade kundfordringar om 12,5 MSEK (21,5),
utnyttjad checkrakningskredit om 0,0 MSEK (0,3), skulder
for leasingavtal om 8,6 MSEK (5,0) och skuld avseende
anstand med betalning av skatter och avgifter pa grund
av pandemin om 0,0 MSEK (12,6). Belanade
kundfordringar och checkrakningskredit klassificeras
som kortfristig upplaning, men denna del av kortfristig
upplaning refinansieras l6pande.

Laneskulder som forfaller efter ett ar eller mer uppgick
vid periodens utgang till 5251 MSEK (142,4). | laneskulder
som forfaller efter ett ar eller mer ingar koncernens
obligationslan om 4871 MSEK (135,3), banklan om 1,5
MSEK (0,0) och skulder for leasingavtal om 36,5 MSEK (7,1).
Okningen av skulden fér leasingavtal ar delvis hanférlig
till nyférvarvade bolag.

Nettoskuld enligt obligationsvillkor

Det obligationslan som ADDvise emitterade i maj 2021
omfattas av villkor kopplade till skuldsattningsgrad.
Berdkning gors av nettoskuld i férhallande till EBITDA.
Definitionen av nettoskuld respektive EBITDA enligt
obligationsvillkoren skiljer sig fran koncernens alternativa
nyckeltal. | tabellen pa sidan 1&r nyckeltalet Nettoskuld/
EBITDA i kolumnen Proforma 2021 jan - dec beraknat
enligt obligationsvillkoren. For en redogorelse av
nettoskuld och EBITDA enligt obligationsvillkor, se
Nyckeltalsdefinitioner.

Kassafléde oktober — december 2021
Kassaflodet for perioden uppgick till 183,6 MSEK (19,1).

Under perioden tillférdes ADDvise 253,8 MSEK fére
emissionskostnader i samband med emission av
ytterligare obligationer inom ramen for det befintliga
obligationslanet med ISIN SE0015222088.

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten for
perioden uppgick till 27,1 MSEK (25,6). Under perioden
betalades skulder for anstand med betalning av skatter
och avgifter pa grund av pandemin om 1,2 MSEK. Under
motsvarande period féregaende ar beviljades anstand
med betalning av skatter och avgifter pa grund av
pandemin om 0,0 MSEK. | koncernens kassaflodesanalys
redovisas effekten av betalning av skuld fér anstand med
skatter och avgifter, och aven beviljande av anstand, i
kassaflodet fran den |6pande verksamheten. Exklusive
betalning av skuld for anstand, och for jamforelse-
perioden beviljande av anstand, uppgick kassaflodet fran
den I6pande verksamheten till 28,2 MSEK (25,6).

Forvarvet av Southern Life Systems Inc slutférdes
under perioden. Tillskott av likvida medel fran férvarvade
bolag vid tidpunkten for konsolidering av nyforvarvet i
koncernen uppgick till 4,6 MSEK (0,0) under perioden. Se
aven Not 5 Rérelseférvdrv.
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Kassaflode januari - december 2021
Kassaflodet for perioden uppgick till 282,5 MSEK (26,9).
Under perioden tillférdes ADDvise likvida medel i
samband med emissioner av aktier och obligationer:
27,8 MSEK fore emissionskostnader i samband med
nyemission av aktier av serie B efter utnyttjande av
teckningsoptioner av serie 2019/2021 i februari 2021.
250,0 MSEK fére transaktionskostnader fradn emission
av ett seniort sakerstallt obligationslan med ISIN
SE0015222088 i maj 2021. Nettolikviden anvandes delvis
till att i juni 2021 I6sa in ADDvise utestdende seniora
sakerstallda obligationslan med ISIN SEO0010298166
om 140,0 MSEK i fortid.
125,0 MSEK fére emissionskostnader i samband med en
riktad nyemission av aktier av serie B i september 2021.
253,8 MSEK fore emissionskostnader i ssmband med
emission av ytterligare obligationer inom ramen fér
obligationslanet med ISIN SE0015222088 i oktober 2021.

»

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten for
perioden uppgick till 10,2 MSEK (57,4). Under perioden
betalades skulder for anstand med betalning av skatter
och avgifter pa grund av pandemin om 12,6 MSEK. Under
motsvarande period féregaende ar beviljades anstand
med betalning av skatter och avgifter pa grund av
pandemin om 12,6 MSEK. | koncernens kassaflddesanalys
redovisas effekten av betalning av skuld fér anstand med
skatter och avgifter, och aven beviljande av anstand, i
kassaflodet fran den l6pande verksamheten. Exklusive
betalning av skuld fér anstand, och for jamforelse-
perioden beviljande av anstand, uppgick kassaflodet fran
den I6pande verksamheten till 22,8 MSEK (44,8).

Forvarven av Graham Medical Technologies LLC,
MediSuite LLC, MRC Systems FZE och Southern Life
Systems Inc slutférdes under perioden. Tillskott av likvida
medel fran férvarvade bolag vid tidpunkten for
konsolidering av nyforvarven i koncernen uppgick till 17,3
MSEK (0,0) under perioden. Se aven Not 5 Rérelseférvdrv.

Eget kapital

Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 247,3 MSEK
(91,0) vilket motsvarade 1,50 SEK (0,94) per utestaende
aktie vid periodens slut.

Vid slutet av rapportperioden var koncernens egna
kapital helt hanforligt till moderbolagets aktiedgare. Det
finns inte langre nagot innehav utan bestammande
inflytande. ADDvise innehav i ett av dotterbolagen har
Okats fran 80 procent till 100 procent under
rapportperioden for en kdpeskilling om 0,1 MSEK.

Soliditet
Soliditeten uppgick vid periodens slut till 23,1 % (26,3 %).

ADDvise

Soliditet % per ar
% %
30 30

[¢]
2016 2017 2018 2019 2020 2021

Forvarv 2021

MRC Systems FZE

ADDvise ingick i februari 2021 ett aktiedverlatelseavtal
med aktiedgarna i MRC Systems FZE avseende forvarv av
100 procent av aktierna i MRC Systems FZE. Tilltrade
skedde den 17 juni 2021. Bolaget konsolideras i ADDvise-
koncernen fran och med den 28 mars 2021. Enligt
pressmeddelande den 17 juni 2021 var den forsta
konsolideringsdagen satt till den 17 juni 2021, men da
ADDyvise fick bestammande inflytande 6ver bolaget den
28 mars 2021 kommer konsolideringen att ske fran och
med detta datum.

MRC utvecklar och tillverkar renrum for lakemedels-
industrin och till sjukhus. MRC har sin bas i Dubai med
huvudkontor och en produktionsanlaggning. Bolaget har
ytterligare en produktionsanlaggning i Spanien. MRCs
omsattning fér rakenskapsaret 2019/2020 uppgick till 9,8
MUSD med ett EBITDA-resultat om 1,1 MUSD. Bolaget har
cirka 110 anstallda.

Den totala képeskillingen uppgar till 8,0 MUSD, varav
4,5 MUSD har betalats kontant vid tilltrade samt 0,5
MUSD genom en rantefri trearig revers. Som tidigare
kommunicerats, kan tillaggskopeskillingar om maximalt
3,0 MUSD totalt komnma att utga éver en trearsperiod,
forutsatt att saljarna uppnar i forvag faststallda finansiella
mal. Finansieringen av forvarvet skedde genom egna
medel. Férvarvet har haft en positiv effekt pa ADDvise
resultat per aktie under verksamhetsaret 2021. For
ytterligare information om forvarvet, se Not 5
Rérelseférvdry.

MediSuite LLC

ADDvise ingick den 30 juli 2021 ett aktiedverlatelseavtal
med aktiedgarna i MediSuite LLC avseende forvarv av 100
procent av aktierna i MediSuite. Tilltrade skedde den 4
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augusti 2021. Bolaget konsolideras i ADDvise-koncernen
fran och med den 4 augusti 2021.

MediSuite ar ett amerikanskt onlineapotek som
specialiserat sig pa lakemedel inom segmentet "men’s
health”. Lakemedlen som MediSuite marknadsfor
anvands framfor allt for behandling av cancer,
inkontinens och impotens. MediSuites kunder bestar till
storsta delen av lakare inom urologi och onkologi.
MediSuite ar baserat i Cary, North Carolina, USA.

Omsattningen for rakenskapsaret 2020 uppgick till 3,0
MUSD med ett justerat rorelseresultatet om 1,4 MUSD
och en justerad rorelsemarginal om 48 %.

Den totala kdpeskillingen for MediSuite uppgick till
10,3 MUSD, varav 6,4 MUSD betalades kontant vid
tilltrade, 0,1 MUSD utgjordes av ett innehallet belopp och
1,3 MUSD utgjordes av en tvaarig rantefri revers. Som
tidigare kommunicerats kan tva méjliga tillaggskope-
skillingar utga om tillsammans maximalt 2,5 MUSD,
forutsatt att saljaren uppnar i forvag faststallda mal for
2022 och 2023. Finansieringen av forvarvet skedde
genom egna medel. Férvarvet har haft en positiv effekt
pa ADDvise resultat per aktie under verksamhetsaret
2021. For ytterligare information om férvarvet, se Not 5
Rérelseférvdry.

Graham Medical Technologies LLC
ADDvise ingick i september 2021 ett aktietverlatelseavtal
med aktieagaren i Graham Medical Technologies LLC
(GraMedica) avseende forvarv av 100 procent av aktiernai
GraMedica. Tilltrade skedde den 15 september 2021.
Bolaget konsolideras i ADDvise-koncernen fran och med
den 15 september 2021.

GraMedica ar specialiserat pa utveckling av

ortopediska implantat och stentar for fot och ankelkirurgi.

Sedan GraMedica grundades 2003 har bolaget utvecklat
en portfolj av flera patenterade fot- och fotledsimplantat,
bland annat storsaljaren HYPROCURE®. Implantaten ar
utformade for att korrigera fot- och ankelproblem hos
patienter och anvands av ortopediska lakare varlden over.

GraMedica har sitt huvudkontor i Michigan, USA, och
distribuerar sina produkter i USA, Europa och Asien.
Bolaget har ocksa ett forsaljningskontor i Shanghai, Kina.

Omsattning for rakenskapsaret 2020 uppgick till 3,3
MUSD med ett justerat rorelseresultat om 0,9 MUSD.

Det totala kopeskillingen fér GraMedica uppgick till 59
MUSD, varav 3,8 MUSD betalades kontant vid tilltrade
samt 0,3 MUSD utgjordes av ett innehallet belopp. Som
tidigare kommunicerats kan tva méjliga tillaggskope-
skillingar omn maximalt 1,8 MUSD totalt komnma att utga
forutsatt att saljaren uppnar i forvag faststallda mal. De
tva potentiella tillaggskopeskillingarna uppgar till
maximalt 0,7 MUSD fér rakenskapsaret 2021 och 11 MUSD

ADDvise

for rakenskapsaret 2022. Finansieringen av forvarvet
skedde genom egna medel. Foérvarvet har haft en positiv
effekt pa ADDvise resultat per aktie under verksamhets-
aret 2021. For ytterligare information om forvarvet, se Not
5 Rérelseforvarv.

Southern Life Systems Inc

ADDvise ingick i november 2021 ett aktiedverlatelseavtal
med aktieagarna i Southern Life Systems Inc. (SLS),
avseende forvarv av 100 procent av aktierna i SLS. Tilltrade
skedde den 24 november 2021. Bolaget konsolideras i
ADDyvise-koncernen fran och med den 24 november 2021.

SLS ar ett amerikanskt medtech-foretag som ar
marknadsledande inom utrustning och programvara fér
monitorering av patienter inom langtidsvard. Bolaget har
utvecklat produkterna Rosie 4, Rosebud samt program-
varan RCS som tillsammans effektiviserar évervakning av
vitala parametrar hos patienter inom langtidsvarden och
pa aldreboenden.

SLS ar baserat i Savannah, Georgia. Omsattningen for
rakenskapsaret 2020 uppgick till 11,6 MUSD med ett
justerat EBITDA om 1,7 MUSD. Intakterna bestar av
aterkommande programvaruintakter fran programvaran
RCS, intakter fran forsaljning av de egenutvecklade
produkterna Rosie 4 och Rosebud samt tillhérande
forbrukningsmaterial.

Transaktionen skedde till en total képeskilling om 11,0
MUSD, uppdelat pa en initial kopeskilling om 7,6 MUSD
pa kassa- och skuldfri basis samt tva mojliga
tillaggskopeskillingar forutsatt att saljarna uppnar i forvag
faststallda mal. De tva potentiella tillaggskopeskillingarna
uppgar till maximalt 1,5 MUSD for rakenskapsaret 2022
och 1,9 MUSD for rakenskapsaret 2023.

Finansieringen av forvarvet skedde genom egna
medel. ADDvise beddmer att forvarvet kommer att ha en
positiv effekt pd ADDvise resultat per aktie. For ytterligare
information om forvarvet, se Not 5 Rérelseforvdrv.

Poly Pharmaceuticals Inc

ADDyvise tecknade den 21 oktober 2021 en avsikts-
forklaring med aktieagarna i Poly Pharmaceuticals Inc
(Poly Pharma), avseende forvarv av 100 procent av
aktierna i Poly Pharma. Férvarvet av Poly Pharma
slutférdes efter rapportperiodens slut. Den 12 februari
2022 tecknades ett aktiedverlatelseavtal med aktiedgarna
i Poly Pharma avseende forvarv av 100 procent av
aktierna i Poly Pharma.

Poly Pharma ar ett amerikanskt lakemedelsbolag som
specialiserat sig pa att utveckla, tillverka och
marknadsfora receptfria generiska lakemedel for
behandling av hosta, forkylning, allergi, bihaleinflam-
mation, urologisk halsa och smartlindring. Férsaljningen
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sker framst till apotek och allmanlakare. Bolaget
marknadsfor och saljer 20 egna lakemedel pa den
amerikanska marknaden, daribland Folite, Deconex, Poly
Tussin, Alahist och Poly Hist.

Poly Pharma ar baserat i Huntsville, Alabama, USA.
Omsattningen for de senaste tolv manaderna per den 30
september 2021 uppgick till 8,2 MUSD med en EBITDA
om 2,0 MUSD, vilket motsvarar en EBITDA marginal om
24,4 procent.

Koépeskillingen for Poly Pharma uppgick till 13,0 MUSD,
uppdelat pa en initial kdpeskilling om 7,0 MUSD samt tva
moajliga tillaggskdpeskillingar om maximalt 1,0 MUSD
vardera forutsatt att séljarna uppnar i forvag faststallda
mal. Képeskillingen inkluderade aven en rantefri
saljarrevers om 4,0 MUSD med en |6ptid om 24 manader.
Finansieringen av forvarvet skedde genom egna medel.

Enligt en preliminar férvarvsanalys uppgar vardet pa
forvarvade nettotillgdngar till 124,9 MSEK, varav 62,9
MSEK utgérs av identifierbara nettotillgangar och 62,0
MSEK utgérs av goodwill. Férvarvet ingar inte i
koncernens finansiella rapporter for rapportperioden.
Forvarvet raknas dock med i proforma-kolumnen pa
sidan 1idenna bokslutskommuniké och i berakningen av
nyckeltalet Nettoskuld/EBITDA enligt obligationsvillkor.
Bolaget kommer att konsolideras i ADDvise-koncernen
fran och med den 12 februari 2022.

JTECH Medical Industries Inc

ADDyvise tecknade den 22 december 2021 en
avsiktsforklaring med aktieagare i JTECH Medical
Industries Inc (JTECH), avseende forvarv av 100 procent av
aktierna i JTECH.

JTECH ar ett amerikanskt medtech-féretag som ar
specialiserat pa att utveckla programvara och instrument
for att kvantifiera patienters rérlighet, smarta och styrka i
muskler vid rehabilitering av muskuldra akommor.
Bolagets produkter anvands framst av kiropraktorer,
lakare och sjukgymnaster. Produkterna saljs globalt.

JTECH ar baserat i Salt Lake City, Utah, USA.
Omsattningen for de senaste tolv manaderna per den 30
juni 2021 uppgick till 3,3 MUSD med en EBITDA om 1,1
MUSD, vilket motsvarar en EBITDA-marginal om 33,8
procent. Bolagets intakter bestar dels av licensintakter
fran programvaran, dels av intakter fran férsaljning av
tillhérande instrument.

Kopeskillingen for JTECH uppgar till 73 MUSD,
uppdelat pa en initial kdpeskilling om 4,5 MUSD samt tva
moajliga tillaggskdpeskillingar om maximalt 1,0 MUSD
respektive 1,2 MUSD, forutsatt att saljaren uppnar i forvag
faststallda mal. Kopeskillingen inkluderar aven en rantefri
saljarrevers om 0,6 MUSD med en I6ptid om 24 manader.
Finansieringen av forvarvet sker genom egna medel.

Transaktionen ar villkorad av ADDvise due diligence

ADDvise

samt att parterna kommer éverens om att inga ett
aktiedverlatelseavtal. Undertecknande av
aktiedverlatelseavtal samt tilltrade ar planerat till Q1 2022.

Vid publicering av denna bokslutskommmuniké har
ADDyvise ej tilltratt JTECH Medical Industries Inc och
nagon preliminar forvarvsanalys har darfor inte kunnat
upprattas.

Férandring i immateriella anlaggningstillgangar
oktober — december 2021

Foérandring i goodwill under perioden uppgick till -8,3
MSEK (-4,3). Forandring i varumarken under perioden
uppgick till 80,9 MSEK (-0,2).

Férandring i immateriella anlaggningstillgangar
januari - december 2021

Foérandring i goodwill under perioden uppgick till 132,2
MSEK (-4,9). Forandring i varumarken under perioden
uppgick till 105,2 MSEK (-0,2).

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar
oktober — december 2021

Immateriella anlaggningstillgdngar utéver goodwill och
varumarken utgors till storsta delen av balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten.
Investeringar i balanserade utgifter for utvecklings-
arbeten och liknande arbeten under perioden uppgick till
1,3 MSEK (0,2).

Investeringar i dvriga immateriella anlaggnings-
tillgdngar utéver goodwill, varumarken och balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten
under perioden uppgick till 0,0 MSEK (0,0).

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar
januari - december 2021

Immateriella anlaggningstillgdngar utéver goodwill och
varumarken utgors till storsta delen av balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten.
Investeringar i balanserade utgifter for utvecklings-
arbeten och liknande arbeten under perioden uppgick till
2,8 MSEK (0,8).

Investeringar i dvriga immateriella anlaggnings-
tillgdngar utéver goodwill, varumarken och balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten
under perioden uppgick till 0,3 MSEK (0,1).

Investeringar i materiella anldaggningstillgangar
oktober — december 2021

Investeringar i materiella anlaggningstillgadngar under
perioden uppgick till 2,4 MSEK (2,8). | investeringar i
materiella anlaggningstillgangar ingar leasade
anlaggningstillgdngar enligt IFRS 16 Leasingavtal.
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Investeringar i materiella anldaggningstillgdngar
januari - december 2021

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar under
perioden uppgick till 19,9 MSEK (6,0). | investeringar i
materiella anlaggningstillgangar ingar leasade
anlaggningstillgdngar enligt IFRS 16 Leasingavtal.

Moderbolaget

Kvartalet oktober — december 2021

Nettoomsattningen i moderbolaget for perioden uppgick
till 75 MSEK (4,8). Rorelseresultatet for perioden uppgick
till 1,0 MSEK (0,6). Nettoresultatet for perioden uppgick till
17,9 MSEK (6,8).

Aret 2021

Nettoomsattningen i moderbolaget for perioden uppgick
till 24,8 MSEK (19,4). Rorelseresultatet for perioden
uppgick till 1,5 MSEK (1,4). Nettoresultatet for perioden
uppgick till -0,6 MSEK (12,0).

Eget kapital
Balansomslutningen uppgick till 833,7 MSEK (277,9), varav
eget kapital utgjorde 223,1 MSEK (83,1).

ADDvise

Vasentliga handelser under
rapportperioden

ADDyvise bytte lista till Nasdaq First North Premier
ADDyvise har ansokt om tilltrade till Nasdaq First North
Premier och erhéll den 22 december 2021 ett
godkannande. ADDvise bytte darmed lista fran och med
den 23 december 2021.

Nasdaq First North Premier ger bolag mdjlighet att
forbereda sig for notering pa Nasdag Main Market genom
att stalla hogre krav kring informationsgivning,
bolagsstyrning samt finansiell rapportering. ADDvise
aktiedgare behover inte vidta nagra atgarder i samband
med noteringen pa Nasdagq First North Premier. Bolagets
aktier kommer att handlas under samma kortnamn och
ISIN-koder som tidigare.

ADDyvise tillférdes 27,8 MSEK genom tecknings-
optionerna av serie 2019/2021 i februari 2021

Under det forsta kvartalet 2019 genomférde ADDvise en
foretradesemission av units, bestaende av en (1)
nyemitterad aktie av serie B och en (1) teckningsoption av
serie 2019/2021. Varje teckningsoption av serie 2019/2021
berattigade innehavaren till teckning av en (1) ny B-aktie i
ADDyvise. Utnyttjandeperioden |6pte mellan den 25
januari 2021 och den 8 februari 2021.

Utnyttjade teckningsoptioner ersattes med
interimsaktier (IA) i vantan pa registrering vid
Bolagsverket. Vid publicering av denna boksluts-
kommuniké hade interimsaktierna omvandlats till aktier
av serie B.

Innehavare av teckningsoptioner av serie 2019/2021
utnyttjade 42 787 137 teckningsoptioner, motsvarande
99,41 procent av antalet utestaende teckningsoptioner,
for teckning av 42 787 137 aktier av serie B till Idsenpriset
0,65 SEK. Genom utnyttjandet av teckningsoptionerna
tillfordes ADDvise 27 811 639 SEK fore emissionskostnader.

Genom utnyttjandet av teckningsoptionerna dkade
antalet aktier i ADDvise med 42 787 137 aktier, fran
96 913 631 till 139 700 768 aktier. Aktiekapitalet 6kade med
4278 713,7 SEK, fran 9 691 363,1 SEK till 13 970 076,8 SEK.

For befintliga aktiedgare som inte utnyttjat nagra
teckningsoptioner av serie 2019/2021, uppgick utspad-
ningen till cirka 31,08 procent.

De teckningsoptioner av serie 2019/2021 som inte
avyttrades senast den 4 februari 2021, alternativt
utnyttjades senast den 8 februari 2021, har forfallit sdsom
vardeldsa.

Fore utnyttjandeperioden hade vissa styrelse-
ledamoéter, ledande befattningshavare samt stérre
aktiedgare atagit sig att teckna aktier féor sasmmanlagt
15,5 MSEK genom utnyttjande av teckningsoptionerna av
serie 2019/2021.
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¥

VD, styrelseledamot tillika storre aktieagare, Rikard
Akhtarzand, atog sig att privat och genom bolag
utnyttja samtliga sina 3 428 508 teckningsoptioner,
motsvarande en emissionslikvid om 2 228 530 SEK.
Styrelseledamot, Erland Pontusson, atog sig att privat
utnyttja samtliga sina 58 839 teckningsoptioner,
motsvarande en emissionslikvid om 38 245 SEK.
Styrelseordférande tillika storre aktieagare, Staffan
Torstensson, atog sig att privat och genom bolag
utnyttja samtliga sina 220 000 teckningsoptioner,
motsvarande en emissionslikvid om 143 000 SEK.
Storre aktieagare, Per ,&hlgren, atog sig att privat och
genom bolag utnyttja samtliga sina 13 781 076
teckningsoptioner, motsvarande en emissionslikvid om
8957 699 SEK.

Storre aktiedgare, Magnus Vahlquist, atog sig att privat
utnyttja samtliga sina 6 324 772 teckningsoptioner,
motsvarande en emissionslikvid om 4 111102 SEK.

¥

¥

¥

¥

ADDvise Group emitterade ett seniort sdkerstallt
obligationsldn om 250 MSEK i maj 2021 och utékade till
250 MSEK i oktober 2021

ADDyvise placerade i maj 2021 ett seniort sakerstallt
obligationslan med en initial volym om 250,0 MSEK inom
ett ramverk om 500,0 MSEK. | oktober 2021 placerade
ADDyvise ytterligare sakerstallda obligationer om 250,0
MSEK inom ramverket. Obligationerna som placerades i
oktober 2021 emitterades den 5 november 2021.

Obligationslanet om 500,00 MSEK har en l6ptid om tre
ar med slutforfall den 21 maj 2024 och en rérlig ranta om
3 manaders STIBOR plus 725 baspunkter. Emissionen
togs emot med stort intresse framst fran institutionella
investerare i och utanfér Norden och var kraftigt
overtecknad. Obligationerna i oktober 2021 placerades till
ett pris om 101,5 % av par.

Nettolikviden fran obligationslanet anvandes for att
refinansiera ADDvise utestaende obligationslan och
andra kreditfaciliteter samt anvandes och kommer att
anvandas for att finansiera generella bolagsandamal
inklusive forvarv. Se aven ADDvise begdr inlésen av
utestdende obligationslan nedan.

ADDvise ansokte om notering av obligationslanet pa
foretagsobligationslistan vid Nasdag Stockholm. Med
anledning av detta upprattade ADDvise ett prospekt.
Prospektet godkandes av Finansinspektionen. Prospektet
halls tillgangligt via Finansinspektionens (www.fi.se) och
ADDvise (www.addvisegroup.com) webbplatser.
Obligationerna togs upp till handel i juli 2021, med
handelsbeteckning ADDV02 och ISIN-kod SE0015222088.
De obligationer som emitterades den 5 november 2021
togs upp till handel i december 2021. | ssamband med
detta upprattades ytterligare ett prospekt, som halls

ADDvise

tillgangligt via Finansinspektionens (www.fi.se) och
ADDyvise (www.addvisegroup.com) webbplatser.

ADDvise instruerade i december 2021 agenten for
obligationslanet att paborja ett skriftligt forfarande dar
ADDvise bad obligationsinnehavarna om tillatelse att
andra punkterna (i) och (r) i definitionen "Permitted
Debt" i de allmanna villkoren for obligationerna samt att
andra punkten (f) i definitionen "Permitted Security”) i
villkoren.

De foreslagna andringarna gor det majligt for ADDvise
att optimera koncernens rorelsekapitalfinansiering samt
halla nere det belopp som maste betalas i forskott for
framtida forvarv. Detta kommer att minska koncernens
totala finansieringskostnader, minska den finansiella
risken som ar férenad med forvary, goéra det majligt for
ADDyvise att fortsatta att gora attraktiva och betydande
forvarv samt underlatta den dvergripande fortsatta
tillvaxten for koncernen.

Agenten skickade ut meddelandet om det skriftliga
forfarandet till samtliga obligationsinnehavare den 16
december 2021. Det skriftliga forfarandet inleddes den 22
december 2021 och avslutades den 14 januari 2022. For
att en innehavare skulle kunna delta i det skriftliga
forfarandet maste de formella kriterierna vara uppfyllda
per den 22 december 2021. Det innebar att en innehavare
antingen maste vara direktregistrerad agare eller
forvaltare till en eller flera obligationer pa ett varde-
papperskonto registrerat hos Euroclear Sweden AB.

| januari 2022, efter rapportperiodens slut, godkande
tillrackligt manga obligationsinnehavare andringarna. Se
Obligationsinnehavare godkanner andring av
obligationsvillkor under Vdsentliga hdndelser efter
rapportperioden.

ADDvise begarde inlésen av utestdende obligationslan i
maj 2021

ADDvise meddelade i maj 2021 sin avsikt att aterlosa sitt
upp till 240 000 000 SEK seniora sakerstallda obligations-
lan med fast ranta med ISIN SE0010298166 i fortid i
enlighet med klausul 8.3 (Frivillig inlésen av Bolaget) i
villkoren for obligationerna.

Datum for inlosen var den 18 juni 2021. Inlésenbeloppet
for varje obligation var 100,00 procent av obligationernas
nominella belopp, plus upplupen ranta fram till (och
inklusive) inlésendagen. Inlésenbeloppet betalades till
obligationsinnehavare som var registrerade som
obligationsinnehavare pa den relevanta avstamnings-
dagen (11 juni 2021).

Skyldigheten for ADDvise att aterldsa obligationerna
pa inlésendagen var villkorad av att villkoren for
utbetalning av emissionslikviden fran ADDvise upp till
500 000 000 SEK sakerstallda obligationslan med ISIN
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SE0015222088 var uppfyllda.
Obligationerna med ISIN SE0010298166 avnoterades
fran Nasdaqg Stockholm i samband med inlésendagen.

ADDvise genomfoérde en riktad nyemission om 125
MSEK i september 2021

ADDyvise genomféorde i september en riktad nyemission
av 25 406 505 B-aktier, motsvarande 125,0 MSEK.

Teckningskursen per ny B-aktie i den riktade
nyemissionen uppgick till 4,92 kronor och faststalldes
genom ett accelererat bookbuilding-forfarande som
genomfordes av bolagets finansiella radgivare Pareto
Securities AB. Styrelsens bedomning var darfor att
villkoren for den riktade nyemissionen och tecknings-
kursen var marknadsmassiga. Teckningskursen per
B-aktie i den riktade nyemissionen motsvarade en rabatt
om 5,9 procent jamfoért med stangningskursen pa
Nasdaq First North Growth Market den 8 september 2021.

Genom den riktade nyemissionen tillféordes ADDvise
125,0 MSEK fére emissionskostnader.

Ett stort antal svenska och internationella
institutionella investerare, daribland en fond som
forvaltas av the Asset Management of German bank Joh.
Berenberg, Gossler & Co. KG (Berenberg), Fondita Fund
Management Company Ltd och Lupus alpha, deltog i
den riktade nyemissionen som var flera ganger
Overtecknad.

Skalen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt
var att diversifiera agarbasen i ADDvise bland svenska
saval som internationella institutionella och valrenom-
merade investerare samt utnyttja madjligheten att
anskaffa kapital pa ett tids- och kostnadseffektivt satt.
Styrelsen 6vervagde noga mojligheten att genomfdra en
féretradesemission men kom fram till att en riktad
nyemission var mest fordelaktigt for bolaget och dess
aktieagare i detta fall av de skal som anges ovan. Bolaget
avser att anvanda nettolikviden fran den riktade
nyemissionen till att finansiera forvarv och allmanna
verksamhetsandamal.

Genom den riktade nyemissionen 6kade antalet
utestaende aktier med 25 406 505, fran 139 700 768 aktier
till 165107 273 aktier. Aktiekapitalet dkade med
2 540 650,5 SEK, fran 13 970 076,8 SEK till 16 510 727,3 SEK.
Den riktade nyemissionen medforde en utspadning om
cirka 15,4 procent av antalet aktier och cirka 10,9 procent
av antalet roster i bolaget efter genomfoérandet av den
riktade nyemissionen.

| samband med den riktade nyemissionen har bolaget
atagit sig att, med sedvanliga undantag, inte emittera
ytterligare aktier for en period om 9 manader efter
offentliggdrande av resultatet av den riktade
nyemissionen. Aktieagande styrelseledamoter,

ADDvise

aktieagande ledande befattningshavare samt den storre
aktieagaren Per-Arne ,&hlgren har, med sedvanliga
undantag, atagit sig att inte salja nagra aktier i ADDvise
under en period om 90 kalenderdagar efter offentlig-
gorande av resultatet av den riktade nyemissionen.

| enlighet med vad som offentliggjordes i ett
pressmeddelande den 8 september 2021 forde Per-Arne
,&hlgren diskussioner med ADDyvise styrelseordforande
Staffan Bernstein Torstensson angaende en eventuell
forsaljning av en miljon B-aktier till Staffan Bernstein
Torstensson till ett pris per aktie motsvarande det
volymvagda genomsnittspriset (VWAP) av ADDvise
B-aktie dagen efter offentliggdrandet av den riktade
nyemissionen. En sadan eventuell forsaljning av Per-Arne
,&hlgren omfattades inte av lock-up-atagandet.

ADDyvise forvarvade MRC Systems FZE, Graham Medical
Technologies LLC, MediSuite LLC och Southern Life
Systems Inc

ADDvise ingick i februari 2021 ett aktiedverlatelseavtal
med aktiedagarna i MRC Systems FZE avseende forvarv av
100 procent av aktierna i MRC Systems FZE. Tilltrade
skedde den 17 juni 2021.

ADDvise ingick i juli 2021 ett aktiedverlatelseavtal med
aktiedagarna i MediSuite LLC avseende forvarv av 100
procent av aktierna i MediSuite. Tilltrade skedde den 4
augusti 2021.

ADDvise ingick i september 2021 ett aktiedverlatelse-
avtal med aktieagaren i Graham Medical Technologies
LLC (GraMedica) avseende forvarv av 100 procent av
aktierna i GraMedica. Tilltrade skedde den 15 september
2021.

ADDvise ingick i november 2021 ett aktiedverlatelse-
avtal med aktieagarna i Southern Life Systems Inc (SLS)
avseende forvarv av 100 procent av aktierna i SLS. Tilltrade
skedde den 24 november 2021.

Se aven ovan under Forvarv 2021 och i notapparatens
Not 5 Rérelseférvary.

ADDvise tecknade avsiktsforklaring att forvarva Poly
Pharmaceuticals Inc och JTECH Medical Industries Inc
ADDyvise tecknade i oktober 2021 en avsiktsforklaring att
forvarva 100 procent av aktierna i Poly Pharmaceuticals
Inc. | februari 2022 tecknades ett aktiedverlatelseavtal, se
nedan under Vasentliga hdndelser efter
rapportperioden.

ADDvise tecknade i december 2021 en avsikts-
forklaring att forvarva 100 procent av aktierna i JTECH
Medical Industries Inc.

Se aven ovan under Forvarv 2021.
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Storre avtal och order under rapportperioden

Order fran Takura AB, ett cellterapibolag, pa
uppbyggnad av renrum och laboratorieutrustning till
produktionsanlaggning. Ordervarde cirka 9 MSEK.
Leverans skedde 2021.

Order fran Cordeel, ett multinationellt entreprenad-
bolag, pa uppbyggnad av renrum for lakemedels-
produktion i en produktionsanlaggning i Bulgarien.
Ordervarde 1,8 MUSD. Leverans ar planerad att ske
2022.

Order fran Masarat i Saudiarabien, ett bolag
specialiserat pa biosdkerhet och renrumstjanster, pa
design- och byggnadsuppdrag av tva renrums-
anlaggningar for IAU University i Saudiarabien.
Ordervarde 0,8 MUSD. Leverans ar planerad att ske
2022.

Order fran Masarat i Saudiarabien pa design- och
byggnadsuppdrag av en renrumsanlaggning for
Advanced Bio-Medical Industrial Co i Saudiarabien.
Ordervarde 0,5 MUSD. Leverans ar planerad att ske
2022.

Tilldelningsbeslut fran Oulu Universitetssjukhus i
Finland avseende leverans av rontgenutrustning och
service under en tioarsperiod till ett totalt varde avca 5
MEUR. Férsta leveranserna beraknas ske 2023.

»

ADDvise far ny CFO

Aaron Wong, Chief Financial Officer (CFO) och medlem i
ledningsgruppen i ADDvise sedan oktober 2018,
beslutade i juli 2021 att lamna sin position. Bakgrunden
till beslutet var att Aaron Wong énskar fokusera pa sin
familj och s6ka nya utmaningar.

Bengt Miller tilltradde som tillfallig CFO och tillfallig
medlem i koncernens ledningsgrupp den 29 november
2021. Han innehar denna befattning fram till dess att
ADDyvise nya CFO, Sebastian Robson, tilltrader
befattningen. Bengt Miller har bakgrund som revisor
med stor erfarenhet som CFO for bolag i flera olika
branscher.

Sebastian Robson tilltrader som ny CFO och medlem i
koncernens ledningsgrupp senast den 28 februari 2022.
Narmast komnmer Sebastian fran rollen som CFO for
Hexicon AB (publ) noterat pa Nasdaq First North.
Sebastian har stor erfarenhet av att leda internationella
finansiella team inom EF Education First dar han har varit
stationerad i bland annat England, Kanada och Schweiz.
Han har en masterexamen i management fran University
of Edinburgh, Storbritannien.

ADDvise

ADDyvise forstarker ledningsgruppen och rekryterar
CoOo

ADDyvise har rekryterat Fredrik Mella som COO. Fredrik
kommer senast fran positionen som VD pa ScandiNova,
ett bolag som ar varldsledande inom pulsade kraft- och
mikrovagssystem for Medtech, Industri och Forskning.
Han har tidigare varit Export Director pa ETAC AB som
utvecklar, tillverkar och saljer medicintekniska produkter,
samt styrelseledamot pa Abilia, ett Medtech-féretag som
ingar i MedCap-gruppen. Fredrik har en MScBA i
Internationell Ekonomi.

Fredriks framsta ansvar blir att stotta dotterbolagens
ledningar att nd koncernens organiska finansiella mal.
Fredrik ingar aven i ADDvise-koncernens ledningsgrupp,
och tilltradde den 17 februari 2022.

Vasentliga handelser efter
rapportperioden

ADDvise tecknar avsiktsférklaring att forvarva Surplus
Diabetic Inc.

ADDyvise tecknade i januari 2022 en avsiktsforklaring med
aktieagarna i Surplus Diabetic Inc (Surplus Diabetic),
avseende forvarv av 100 procent av aktierna i Surplus
Diabetic.

Surplus Diabetic ar ett amerikanskt medicintekniskt
foretag specialiserat pa att forse den amerikanska
marknaden med diabetesprodukter, sasom glukos-
matare, insulin och teststickor. Forsaljningen sker till
apotek, grossister och direkt till konsumenter.

Surplus Diabetic ar baserat i Deerfield Beach, Florida.
Omsattningen for de senaste tolv manaderna per den 30
november 2021 uppgick till 18,1 MUSD med ett justerat
EBITDA om 3,2 MUSD, vilket motsvarar en justerad
EBITDA-marginal om 17,7 procent.

Kopeskillingen for Surplus Diabetic uppgar till 19,5
MUSD, uppdelat pa en initial kdpeskilling om 16,0 MUSD
bestdende av 15,5 MUSD kontant och en rantefri revers
om 0,5 MUSD samt tva méjliga tillaggskopeskillingar om
maximalt 1,6 MUSD respektive 1,9 MUSD, forutsatt att
saljarna uppnar i forvag faststallda mal. Finansieringen av
forvarvet sker genom egna medel.

Transaktionen ar villkorad av ADDvise due diligence
samt att parterna kommer dverens om att inga ett
aktiedverlatelseavtal. Undertecknande av aktie-
Overlatelseavtal samt tilltrade ar planerat till Q2 2022.

Vid publicering av denna bokslutskommmuniké har
ADDvise e] tilltratt Surplus Diabetic Inc och nagon
preliminar forvarvsanalys har darfoér inte kunnat
upprattas.
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ADDvise forvarvar Poly Pharmaceuticals Inc

ADDyvise tecknade den 12 februari ett aktietverlatelseavtal
med aktieagarna i Poly Pharmaceuticals Inc. (Poly
Pharma) avseende forvarvet av samtliga aktier i Poly
Pharma. Tilltrade till aktierna i Poly Pharma skedde den
18 februari 2022.

Poly Pharmas omsattning for de senaste tolv
manaderna fram till den 30 september 2021 uppgick till
8,35 MUSD med en EBITDA om 2,0 MUSD, vilket motsvarar
en EBITDA-marginal om 24,4 procent.

Kopeskillingen for Poly Pharma uppgar till 13,0 MUSD,
uppdelat pa en initial kdpeskilling om 7,0 MUSD, tva
moajliga tillaggskdpeskillingar om maximalt 1,0 MUSD
vardera forutsatt att séljarna uppnar i forvag faststallda
mal, samt 4,0 MUSD som betalas under en 24-manaders
period fran tilltradet till aktierna.

Finansieringen av forvarvet skedde genom egna
medel. ADDvise beddmer att forvarvet kommer att ha en
positiv effekt pa ADDvise resultat per aktie under
verksamhetsaret 2022.

Obligationsinnehavare godkanner andring av
obligationsvillkor

ADDvise genomférde i januari 2022 framgangsrikt det
skriftliga forfarande som initierades den 16 december
2021 avseende Bolagets upp till 500 MSEK seniora
sakerstallda obligationslan med ISIN SE0015222088.
Bolaget bad om obligationsinnehavarnas godkannande
for vissa andringar av obligationsvillkoren.

Tillrackligt manga obligationsinnehavare deltog i det
skriftliga forfarandet for att bilda ett kvorum och en
erforderlig majoritet av obligationsinnehavarna réstade
for att godkanna forslaget.

Varje obligationsinnehavare erholl en samtyckesavgift
(eng. Consent fee) pa ett belopp motsvarande 0,75
procent av det nominella beloppet for varje obligation
som innehades av den relevanta obligationsinnehavaren
pa "Consent Fee Record Date” (definierades i det
skriftliga forfarandet) som infoll den 21 januari 2022.
Reglering av samtyckesavgiften skedde den 28 januari
2022.

Villkoren fér utbetalning av samtyckesavgiften
specificerades i detalj i den formella och detaljerade
kallelsen till det skriftliga forfarandet och finns tillgangligt
pa bolagets hemsida, www.addvisegroup.com.

ADDvise

Huvudagare utfardar képoptioner
Styrelsen i ADDvise informerades den 10 januari 2022 om
att en av dess huvudagare, Per ,&hlgren genom GoMobile
nu Aktiebolag, har utfardat képoptioner i ADDvise Group
AB (publ) till styrelseledamoter, ledande befattnings-
havare och vissa dvriga anstallda i ADDvise. Sammanlagt
har 3 696 666 kopoptioner utfardats till elva personer.
Varje kdpoption har utfardats till priset 0,45 kronor,
vilket motsvarar marknadsvarde genom tillampning av
Black & Scholes varderingsmodell, och ger innehavaren
ratt att under perioden 9 oktober 2022 — 9 januari 2023
forvarva en aktie av serie B i ADDvise till priset 9,55 kronor.
ADDyvise har inte medverkat i utfardandet av dessa
kopoptioner och kommer inte att belastas av nagra
kostnader med anledning av detta.

Storre avtal och order efter rapportperioden

» Order fran Design Infinity LLC, ett Dubai-baserat bolag
specialiserat pa konstruktionsdesign for bland annat
lakemedelsindustrin, pa design och konstruktion av en
renrumsanlaggning fér Himalaya Drug Company i
Forenade Arabemiraten. Ordervarde 1,1 MUSD. Leverans
ar planerad att ske 2022.
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Langsiktiga finansiella mal

Styrelsen for ADDvise antog den 11 september 2017
langsiktiga finansiella mal.

Den 12 november 2020 skedde en uppdatering av det
langsiktiga finansiella malet avseende EBITDA-marginal
fran 10 % till 15 %, och den 23 september 2021 fran 15 % till
20 %.

Den 23 september 2021 uppdaterades aven det
langsiktiga finansiella malet avseende omsattnings-
tillvaxt fran 20 % till 25 %.

Ambitionen om en hog tillvaxttakt bestaende av
forvarv och organisk tillvaxt star fast. Tillvaxten ska ske
under I6nsamhet. P34 sikt ska denna strategi férenas med
utdelning till ADDvise aktieagare.

ADDvise finansiella mal ska inte forvaxlas med en
prognos. Malen ar en ambitionsniva som ska nas pa flera
ars sikt. Malen ska nas dels genom organisk tillvaxt, dels
genom forvarv. Malen ligger inom fyra omraden: tillvaxt,
[6nsamhet, kapitalstruktur och utdelning.

Tillvaxt

ADDvise ska minst ha en arlig omsattningstillvaxt pa

25 %. Tillvaxten ar dels organisk och kommer dels genom
forvarv.

Lénsamhet
ADDvise ska na ett EBITDA-resultat pa 20 %.

Kapitalstruktur
ADDvise rantebarande nettoskuld ska i forhallande till
EBITDA inte 6verstiga 3,0 ganger.

Utdelning
25 % av foregaende ars resultat, exklusive omvardering av
tillaggskdpeskillingar, ska delas ut till aktieagarna.

ADDvise

Notforklaringar till forstasidan

Not 1
Southern Life Systems Inc konsolideras fran och med den
24 november 2021 i ADDvise-koncernen.

Not 2

Graham Medical Technologies LLC konsolideras fran och
med den 15 september 2021, MediSuite LLC konsolideras
fran och med den 4 augusti 2021 och MRC Systems FZE
konsolideras fran och med den 28 mars 2021 i ADDvise-
koncernen.

Not 3

Siffrorna ar ej reviderade proformasiffror januari -
december 2021 inkluderande samtliga forvarv i tiden efter
den1januari 2021 fram till avgivandet av denna rapport.

Not 4

| kolumnen Proforma jan - dec 2021 ar nyckeltalet
nettoskuld/EBITDA berdknat enligt obligationsvillkoren,
vilket skiljer sig fran koncernens alternativa nyckeltal nar
det galler nettoskuld och EBITDA. Berakningen av
nyckeltalen beskrivs i Nyckeltalsdefinitioner.

Not 5

Resultat per aktie har justerats med hansyn till utfall av
teckningsoptioner serie 2019/2021 i februari 2021 och
riktad nyemission i september 2021.

Not 6

EBITDA-resultat i nyckeltalet nettoskuld/EBITDA &r
baserat pa rullande 12 manader.
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AKTIEN

Kursutveckling aktien under
rapportperioden

Bolagets A-aktie ar listad pa handelsplatsen S SME,
marknaden Nasdaq First North Premier Growth Market
Sweden. Aktiens handelsbeteckning ar ADDV A och
aktiens ISIN-kod ar SEO001306119. En (1) A-aktie medfor en
(1) rost.

Bolagets B-aktie ar listad pa handelsplatsen S SME,
marknaden Nasdaq First North Premier Growth Market
Sweden. Aktiens handelsbeteckning ar ADDV B och
aktiens ISIN-kod ar SEO007464862. En (1) B-aktie medfor
en tiondels (1/10) rést.

A-aktie kursutveckling 12 manader 2021-01-04 — 2021-12-30

SEK Antal
25 1500 000
20 1200 000
15 900 000
10 600 000
5 300 000
o paatel e il LI ||--|-‘l | ||||I|| Aim .I.II a1 sl 0
2021-01-04 2021-04-01 2021-07-01 2021-10-01 2021-12-30
I Total volym
—— Kopkurs
B-aktie kursutveckling 12 manader 2021-01-04 - 2021-12-30
SEK Antal
10,0 4 000 000
M , 3500 000
75 W Mva“u 3000 000
f/ 2500 000
5,0 2 000 000
‘ | ‘ 1500 000
25 ' | I ' 1000 000
IMMIMMMM
0,0 [0}
2021-01-04 2021-04-01 2021-07-01 2021-10-01 2021-12-30
B Total volym
—— Kopkurs
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FINANSIELLA RAPPORTER AD DVise

Koncernens rapport over totalresultatet i sammandrag

2021 2020 2021 2020
TSEK okt-dec' okt-dec jan-dec? jan-dec
Nettoomsattning 155 014 96 813 465 953 358 487
Aktiverat arbete for egen rakning 768 156 2659 769
Ovriga rorelseintakter 295 4172 498 7712
156 078 101141 469 110 366 968
Materialkostnader -84 448 -58 565 -252 047 -221154
Ovriga externa kostnader -17 115 -6 650 -47 334 -27 060
Personalkostnader -35 349 -19162 -112 468 -70 929
Ned- och avskrivningar -3740 -3698 -13716 -11967
Ovriga rérelsekostnader 193 -489 o] -1600
-140 458 -88 564 -425 564 -33271M
Rérelseresultat (EBIT) 15 620 12 577 43 546 34257
Finansnetto -11 527 -4796 -35888 -16 400
Resultat fore skatt (EBT) 4092 7781 7 658 17 857
Skatt -2 314 -1746 -4 853 -3219
Periodens resultat 1778 6 035 2805 14 637
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 1778 6 035 2 805 14 638
Innehav utan bestdmmade inflytande - o] - -1
1778 6 035 2805 14 637
Ovrigt totalresultat
Periodens valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska 5086 -6 556 12783 -7 729
verksamheter
Periodens vardeférandring pa finansiella tillgangar (0] 56 -122 122
varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat
Periodens totalresultat 6 864 -465 15 466 7 030
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 6 864 -469 15 466 7028
Innehav utan bestdmmande inflytande - 4 - 2
6 864 -465 15 466 7 030
Resultat per aktie fore utspadning, kronor® 0,01 0,05 0,02 0,12
Resultat per aktie efter utspadning, kronor? 0,01 0,04 0,02 0,10

Noter

1Southern Life Systems Inc konsolideras fran och med den 24 november 2021 i ADDvise-koncernen.

2 MRC Systems FZE konsolideras fran och med den 28 mars 2021 i ADDvise-koncernen. MediSuite LLC konsolideras fran och med den 4 augusti 2021
ADDvise-koncernen. Graham Medical Technologies LLC konsolideras fran och med den 15 september 2021 i ADDvise-koncernen. Southern Life Systems
Inc konsolideras fran och med den 24 november 2021 i ADDvise-koncernen.

3 Resultat per aktie har justerats med hansyn till utfall av teckningsoptioner serie 2019/2021 i februari 2021 och riktad nyemission i september 2021.
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FINANSIELLA RAPPORTER AD DVise

Koncernens rapport over finansiell stallning i sammandrag

2021 2020
TSEK 31dec 3ldec
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Goodwill 288 559 156 319
Varumarken 127 767 22 594
Andra immateriella anlaggningstillgangar 24 615 19 491
Materiella anlaggningstillgangar 65072 15944
Finansiella anlaggningstillgangar 232 134
Avtalstillgangar 14119 -
Uppskjutna skattefordringar (0] 7122
Summa anlédggningstillgangar 520 364 221604
Omsdttningstillgdngar
Varulager 66 543 33 422
Avtalstillgangar 48 367 727
Kundfordringar 96 808 44930
Ovriga kortfristiga fordringar 1625 5454
Kortfristiga placeringar! 0 0
Likvida medel 325735 39 606
Summa omsdttningstillgangar 549 078 124140
SUMMA TILLGANGAR 1069 442 345743
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 247 275 97 049
Eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 247 275 90 966
Innehav utan bestdammande inflytande - 83
247 275 91 049
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder' 525145 142 442
Uppskjutna skatteskulder 14702 0
Ovriga langfristiga skulder 108 023 0
Summa Iangfristiga skulder 647 870 142 442
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 29 044 50930
Aktuella skatteskulder 9797 2145
Avtalsskulder 13610 1303
Leverantdrsskulder 60 329 29073
Ovriga kortfristiga skulder 61516 28 801
Summa kortfristiga skulder 174 296 112 252
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1069 442 345743
Not

1 Per den 31 december 2020 uppgick det nominella vardet av innehavet av egna obligationer till 1110 TSEK, och det verkliga vardet till 1088 TSEK.
Innehavet har kvittats mot skulden fér obligationslanet, vilka tas upp till ett nettobelopp som aterspeglar ADDvise férvantade kassafléde vid
regleringen av de finansiella instrumenten, da tillgdngen och skulden reglerades samtidigt i samband med fortida inldésen i juni 2021,
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FINANSIELLA RAPPORTER AD DVise

Koncernens rapport over forandringar i eget kapital i

sammandrag
2021 2020 2021 2020
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Ingdende eget kapital 240 609 91623 91 049 84142
Periodens resultat 1778 6 035 2805 14 637
Periodens 6vriga totalresultat 5086 -6 500 12 661 -7 607
Periodens totalresultat 6 864 -465 15 466 7 030
Nyemission -198 -108 143 449 -123
Utdelning o] o] -2794 o]
Forandring av innehav utan bestdmmande inflytande o] o] 104 (o]
Omrakningsreserver 0 0 (0] (0]
Utgaende eget kapital 247 275 91 049 247 275 91 049
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 247 275 90 966 247 275 90 966
Innehav utan bestdammande inflytande - 83 - 83
Totalt eget kapital 247 275 91 049 247 275 91 049

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

2021 2020 2021 2020
TSEK okt-dec' okt-dec? jan-dec jan-dec?
Den lI6pande verksamheten
Resultat fore skatt 4 092 7781 7 658 17 857
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet -1 041 -2 969 9 469 3778
Betald inkomstskatt 716 -1660 -85 -2 259
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten
fore forandring i rorelsekapital 3767 3152 17 042 19 375
Kassafléde fran den |6pande verksamheten 27 062 25593 10186 57 438
Kassaflode fran investeringsverksamheten?® -67 003 -928 -201 662 -7 214
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 223587 -5 604 473 975 -23 314
Periodens kassaflode 183 646 19 062 282 499 26 910
Likvida medel vid periodens bdrjan 139 845 21107 39 606 13259
Valutadifferens i likvida medel 2244 -562 3629 -562
Likvida medel vid periodens slut 325735 39 606 325735 39 606

Noter

1 Under perioden oktober — december 2021 har 1,2 MSEK och under perioden januari — december 2021 har 12,6 MSEK betalats pa skulden avseende
anstand med betalning av skatter och avgifter med anledning av situationen med covid-19. | koncernens kassaflédesanalys redovisas effekten av
betalning av skulden avseende anstandet i kassaflédet fran den I6pande verksamheten fér oktober — december och januari — december 2021.

2 Under perioden oktober — december 2020 beviljades 0,0 MSEK och under perioden april - december 2020 beviljades 12,6 MSEK i anstand med
betalning av skatter och avgifter med anledning av situationen med covid-19. Skulden fér anstand uppgick vid utgdngen av 2020 till 12,6 MSEK. |
koncernens kassaflédesanalys redovisas effekten av anstandet i kassaflddet fran den I6pande verksamheten fér oktober — december och januari
— december 2020.

3 For redovisning av nettoutfléde av likvida medel i samband med forvary, se Not 5 Rérelseférvarv.
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FINANSIELLA RAPPORTER AD DVise

Koncernens resultatrakning fem kvartal

2021 2021 2021 2021 2020
TSEK okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec
Nettoomsattning 155 014 105 557 M7 645 87737 96 813
Aktiverat arbete for egen rakning 768 74 379 1438 156
Ovriga rérelseintakter 295 81 70 52 4172
156 078 105 712 118 094 89 227 101141
Materialkostnader -84 448 -51190 -65 328 -51082 -58 565
Ovriga externa kostnader -17 115 -11 463 -10 487 -8 269 -6 650
Personalkostnader -35349 -29790 -26 227 -21102 -19162
Ovriga roérelsekostnader 193 5 -285 89 -489
-136 718 -92 440 -102 327 -80 363 -84 867
EBITDA 19 360 13 272 15 766 8 864 16 275
EBITDA-marginal % 12,5% 12,6% 13,4% 10,1% 16,8%
Avskrivningar -3740 -3720 -3 416 -2839 -3698
Rorelseresultat (EBIT) 15 620 9 552 12 350 6 024 12 577
Rorelsemarginal % 10,1% 9,0% 10,5% 6,9% 13,0%
Finansnetto -11527 -10 213 -11572 -2575 -4.796
Resultat fore skatt (EBT) 4 092 -661 778 3449 7 781
Skatt -2 314 -903 -701 -934 -1746
Periodens resultat 1778 -1564 76 2515 6 035
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedagare 1778 -1564 76 2 516 6 035
Innehav utan bestdmmande inflytande - - o] -1 o]
1778 -1564 76 2 515 6 035
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NYCKELTAL AD DVise

Nyckeltal

2021 2020 2021 2020
TSEK okt-dec' okt-dec jan-dec? jan-dec
Nettoomsattning 155 014 96 813 465 953 358 487
Bruttomarginal % 455% 39,5% 459% 38,3%
EBITDA 19 360 16 275 57 261 46 224
EBITDA-marginal % 12,5% 16,8% 12,3% 12,9%
Justerat EBITDA 19 032 12 580 57 058 33 315
Justerad EBITDA-marginal % 12,3% 13,0% 12,2% 9,3%
EBITA 16 055 14172 46797 38147
EBITA-marginal % 10,4% 14,6% 10,0% 10,6%
Rorelseresultat (EBIT) 15620 12577 43 546 34 257
Rorelsemarginal % 10,1% 13,0% 9,3% 9,6%
Resultat fore skatt (EBT) 4092 7781 7 658 17 857
Nettomarginal % 2,6% 8,0% 1,6% 5,0%
Periodens resultat 1778 6 035 2805 14 637
Periodens justerade resultat 3792 2 438 12 739 1894
Soliditet % 231% 26,3% 231% 26,3%
Nettoskuld -228 455 -153 766 -228 455 -153 766
Nettoskuld/EBITDA 4,0 33 4,0 33
Antal anstallda vid periodens slut 285 108 285 108
Eget kapital per aktie i SEK 1,50 0,94 1,50 0,94
Resultat per aktie fére utspadning i SEK® 0,01 0,05 0,02 012
Resultat per aktie efter utspadning i SEK3® 0,01 0,04 0,02 0,10
Antal aktier vid periodens slut 165107 273 96913631 165107273 96 913 631
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 165107 273 96913631 143133781 96 913 631
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 165107273 115965819 143133781 113133 907

Noter

1Southern Life Systems Inc konsolideras fran och med den 24 november 2021 i ADDvise-koncernen.

2 MRC Systems FZE konsolideras fran och med den 28 mars 2021 i ADDvise-koncernen. MediSuite LLC konsolideras fran och med den 4 augusti 2021
ADDvise-koncernen. Graham Medical Technologies LLC konsolideras fran och med den 15 september 2021 i ADDvise-koncernen. Southern Life Systems
Inc konsolideras fran och med den 24 november 2021 i ADDvise-koncernen.

3 Resultat per aktie har justerats med hansyn till utfall av teckningsoptioner serie 2019/2021 i februari 2021 och riktad nyemission i september 2021.
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Nyckeltalsdefinitioner

| ADDvise finansiella rapporter anvands alternativa nyckeltal, det vill
saga finansiella matt som inte definieras enligt IFRS. Anledningen ar
att foretagsledningen anvander dessa nyckeltal for att bedéma
koncernens finansiella utveckling som ett komplement till de nyckeltal
som utgoér god redovisningssed. Har nedan presenteras finansiella matt
som inte definieras enligt IFRS.

Antal anstéllda

Antal anstallda medarbetare som ar i tjanst vid periodens utgang.
Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Bruttomarginal

Nettoomsattning minus materialkostnader i procent av netto-
omsattningen. Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare
perioder. Nyckeltalet presenteras i delarsrapport, men ej i
arsredovisning. Anledningen till detta ar att underlatta jamforelse vid
uppféljning per kvartal.

2021 2020 2021 2020
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Nettoomsattning

Minus materialkostnader

70567 38248 213906 137333

Delat med nettoomsattning

= Bruttomarginal i % 455% 395% 459% 38,3%

EBITA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar
men efter av- och nedskrivningar pa materiella tillgangar. EBITA ar ett
matt som koncernen betraktar som relevant for en investerare som vill
forsta resultatgenereringen fore investeringar i immateriella tillgangar.
Koncernen definierar earnings before interest, tax and amortization
(EBITA) som rérelseresultat fran kvarvarande verksamheter exklusive
av- och nedskrivningar avseende immateriella tillgangar. Nyckeltalet
presenteras i delarsrapporter fran och med delarsrapport fér perioden
januari - mars 2021. Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare

period.

2021 2020 2021 2020
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rorelseresultat, se nedan 15620 12577 43546 34257

Plus aterféring av av- och nedskrivningar pa
immateriella tillgangar 435 1595 3251 3890

= EBITA 16055 14172 46797 38147

EBITA-marginal

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar
men efter av- och nedskrivningar pa materiella tillgdngar i procent av
nettoomsattningen. Nyckeltalet presenteras i delarsrapporter fran och
med delarsrapport fér perioden januari - mars 2021. Koncernens
definition ar oférandrad mot tidigare period.

2021 2020 2021 2020

TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rorelseresultat, se nedan 15620 12577 43546 34257
Plus aterféring av av- och nedskrivningar pa

immateriella tillgangar 435 1595 3251 3890
= EBITA 16055 14172 46797 38147

Delat med nettoomsattning 155014 96813 465953 358 487

= EBITA-marginal i % 104% 14,6% 10,0% 10,6%

155014 96 813 465953 358 487

-84 448 -58 565 -252 047 -221154

155014 96813 465953 358 487

ADDvise

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar. EBITDA &r ett matt som
koncernen betraktar som relevant for en investerare som vill forsta
resultatgenereringen fére investeringar i anlaggningstillgangar.
Koncernen definierar Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and
Amortization (EBITDA) som rorelseresultat fran kvarvarande
verksamheter exklusive av- och nedskrivningar avseende materiella och
immateriella tillgangar. Koncernens definition ar oférandrad mot
tidigare perioder.

2021 2020 2021 2020

TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rorelseresultat, se nedan 15620 12577 43546 34257
Plus aterféring av av- och nedskrivningar 3740 3698 13716 1967
= EBITDA 19360 16275 57261 46224

EBITDA-marginal

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar i procent av
nettoomsattningen. Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare
perioder.

2021 2020 2021 2020

TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rérelseresultat, se nedan 15620 12577 43546 34257
Plus aterféring av av- och nedskrivningar 3740 3698 13716 11967
= EBITDA 19360 16275 57261 46224

Delat med nettoomsattning 155014 96 813 465953 358 487

= EBITDA-marginal i % 125% 16,8% 123% 12,9%

Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens slut hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med antal aktier vid periodens slut. Koncernens definition ar
oférandrad mot tidigare perioder.

2021 2020
TSEK 3ldec 3ldec
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 247 275 90 966
Delat med antal aktier vid periodens slut 165107 273 96 913 631
= Eget kapital per aktie i SEK 1,50 0,94

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier under perioden for det
fall emitterade teckningsoptioner utnyttjas. Koncernens definition ar
oférandrad mot tidigare perioder. Nyckeltalet foljer definitionen enligt
IFRS, men beskrivs har i upplysningssyfte.

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning

Vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier under perioden utan
hansyn till emitterade teckningsoptioner. Koncernens definition ar
oférandrad mot tidigare perioder. Nyckeltalet féljer definitionen enligt
IFRS, men beskrivs har i upplysningssyfte.

Justerad EBITDA-marginal

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar, forvarvskostnader och
poster av engangskaraktar i procent av nettoomsattningen. Nyckeltalet
presenteras ater i delarsrapporter fran och med delarsrapport for
perioden januari - september 2021. ADDvise emitterade i maj 2021 ett
seniort sakerstallt obligationslan med en initial volym om 250,0 MSEK.
Villkor for obligationen innebar att ADDvise behover berakna justerade
nyckeltal. De justerade nyckeltalen enligt obligationsvillkoren skiljer sig
fran de justerade nyckeltal ADDvise tidigare presenterade. For att
mojliggora jamforelse kommer darfor ett urval av ADDvise justerade
nyckeltal att aterigen presenteras, tillsammans med justerade nyckeltal
enligt obligationsvillkoren.
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NYCKELTALSDEFINITIONER

ADDvise

2021 2020 2021 2020 Nettomarginal
LSER oKt ecoxtcecpianicecianadec Resultat efter finansnetto i procent av nettoomsattningen. Koncernens
Rorelseresultat, se nedan 15620 12577 43546 34257 definition ar oférandrad mot tidigare perioder.
Plus aterféring av av- och nedskrivningar 3740 3698 13716 1967
2021 2020 2021 2020
Plus aterféring av férvarvskostnader 634 0o 2837 196 TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Plus aterféring av omstruktureringskostnader (o] 0 o (o] Periodens resultat 1778 6035 2805 14637
Minus aterféring av statliga stéd och liknande Plus aterféring av skatt pa arets resultat 2314 1746 4853 3219
poster avseende covid-19 £ gy S B = Resultat efter finansnetto 4092 7781 7658 17857
Minus &terféring av omvardering av berdknad Delat med nettoomsattning 155014 96813 465953 358 487
tillaggskopeskilling for genomforda forvarv 0 -3569 0O -6558
= Nettomarginal i % 2,6% 8,0% 1,6% 5,0%
= Justerat EBITDA 19032 12580 57058 33315
Delat med nettoomsattning 155014 96 813 465953 358 487 Nettoskuld
= Justerad EBITDA-marginal i % 123%  13,0%  122%  9,3% Koncernen definierar nettoskuld som nettot mellan likvida medel plus
kortfristiga placeringar och rantebarande skulder. Koncernen foljer
detta nyckeltal da det speglar skuldsattningen och &r del av ett av de
Justerat EBITDA langsiktiga finansiella mal som antogs av styrelsen 2017. Koncernens
Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar, férvarvskostnader och definition ar oférandrad mot tidigare perioder.
poster av engangskaraktar. Nyckeltalet presenteras ater i
delarsrapporter fran och med delarsrapport for perioden januari - 2021 2020
september 2021. ADDvise emitterade i maj 2021 ett seniort sakerstallt ISEK gcke Sldsc
obligationslan med en initial volym om 250,0 MSEK. Villkor for Likvida medel 325735 39 606
obligationen innebar att ADDvise behdver berakna justerade nyckeltal. . )
A . R . . . . A Kortfristiga placeringar o 0o
De justerade nyckeltalen enligt obligationsvillkoren skiljer sig fran de
justerade nyckeltal ADDvise tidigare presenterade. For att mojliggora Laneskulder som férfaller inom ett ar 29044  -38304
Juamforelse kommer da_rfor ett urval av A!DDV|seJusterade nyckgltal att Ovitep B Ende ikl com Bl inem R er 0 0
aterigen presenteras, tillsammans med justerade nyckeltal enligt
obligationsvillkoren. Skulder som forfaller inom ett ar avseende anstand med
betalning av skatter och avgifter pga covid-19 o -12 626
2021 2020 2021 2020 Laneskulder som forfaller efter ett ar eller mer -525145 142 442
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
= Nettoskuld -228 455 -153 766
Rorelseresultat, se nedan 15620 12577 43546 34257
Plus aterféring av av- och nedskrivningar 3740 3698 13716 11967 Nettoskuld/EBITDA
Plus aterféring av forvérvskostnader 634 0 283 196 Koncernen definierar nettoskuld/EBITDA som nettot mellan likvida
Plus &terforing av omstruktureringskostnader o 0 o o medel plus kortfristiga placeringar och rantebarande skulder delat
L . . . med EBITDA rullande 12 manader. Koncernen féljer detta nyckeltal da
Mdintelteroinglatstatlivalstodiochllixgande det speglar skuldsattningen och &r ett av de langsiktiga finansiella mal
[PeSIEr SVEERE D ERYEHE <3 i YD By som antogs av styrelsen 2017. Koncernens definition ar oférandrad mot
Minus aterféring av omvardering av berdknad tidigare perioder. For definition av EBITDA, se ovan.
tilldggskopeskilling fér genomférda forvarv 0 -3569 O -6558
- 2021 2020
= Justerat EBITDA 19032 12580 57058 33315 TSEK 31 dec 31 dec
" . Likvida medel 325735 39 606
Justerad roérelsemarginal
. . o 2 _— Kortfristiga placeringar 0 0
Rorelseresultat fore férvarvskostnader och poster av engangskaraktar i R ¢
procent av nettoomsattningen. Fran och med delarsrapport for Laneskulder som forfaller inom ett ar 29044  -38304
perlode_r\]anua_!rl B marns 2021 preserjtera% |r_1te langre de_tta?“nyc!.(eltal, Ovriga rantebarande skulder som férfaller inom ett ar 0 0
Anledningen till detta ar att underlatta for investerare vid jamforelse
mellan ADDvise och noterade jamférelsebolag. Skulder som forfaller inom ett ar avseende anstand med
betalning av skatter och avgifter pga covid-19 o] -12 626
Justerat rérelseresultat (EBIT) Laneskulder som férfaller efter ett ar eller mer -525145 142 442
Rérelseresultat fore forvarvskostnader och poster av engangskaraktar. = Nettoskuld -228 455  -153 766
Fran och med delarsrapport fér perioden januari — mars 2021 A
. N . . . Delat med EBITDA rullande 12 manader 57 261 46 224
presenteras inte langre detta nyckeltal. Anledningen till detta ar att
underlatta for investerare vid jamférelse mellan ADDvise och noterade = Nettoskuld/EBITDA 4,0 33

jamférelsebolag.
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Nettoskuld/EBITDA enligt obligationsvillkor

Koncernen definierar nettoskuld enligt obligationsvillkor som nettot
mellan likvida medel med kortfristiga placeringar och skulder som
enligt obligationsvillkoren ska raknas med i nettoskulden, se nedan.
Beréakningen av nettoskuld/EBITDA enligt obligationsvillkoren skiljer sig
fran koncernens nyckeltal nettoskuld/EBITDA som ingar i de langsiktiga
finansiella méalen. Koncernen féljer nyckeltalet nettoskuld/EBITDA
enligt obligationsvillkor da det utgér villkor for koncernens obligation i
relation till proforma EBITDA. Nyckeltalet beraknas ej retroaktivt, varfér
inga jamforelsetal presenteras. Nyckeltalet presenteras i delarsrapporter
frdn och med delarsrapport for perioden januari — september 2021.

2021
TSEK 3ldec
Likvida medel 525¥/85]
Exklusive likvida medel fran obligationslan deponerade pa sparrat
konto -168 274
Exklusive kopeskilling betald i likvida medel for forvarv efter
rapportperiodens slut netto med forvarvade likvida medel -65 917
Laneskulder som forfaller inom ett ar -29 044
Laneskulder som forfaller efter ett ar eller mer -525145
Exklusive laneskulder avseende likvida medel fran obligationslan
deponerade pa sparrat konto 168 274
Exklusive laneskulder for leasingavtal som enligt svensk
skattelagstiftning ej definieras som finansiella 3701
Forvarvsrelaterade skulder som forfaller inom ett ar 0
Forvarvsrelaterade skulder som forfaller efter ett ar eller mer -21253
Forvarvsrelaterade skulder som forfaller efter ett ar eller mer for
nyforvarv efter rapportperioden -37159
= Nettoskuld enligt obligationsvillkor -315772
EBITDA rullande 12 manader 57 261
Plus aterféring av forvarvskostnader rullande 12 manader 2837
Minus aterféring av omvardering beréknad tillaggsképeskilling for
genomférda férvary rullande 12 manader [0]
Plus proforma EBITDA fran nyférvarv 22929
Plus proforma EBITDA fran nyférvéarv efter rapportperioden 17126
= EBITDA rullande 12 manader enligt obligationsvillkor 100 154
= Nettoskuld/EBITDA enligt obligationsvillkor 3,2

Laneskulder for leasingavtal som enligt svensk skattelagstiftning ej
definieras som finansiella utgors i huvudsak av avtal avseende hyrda
lokaler och liknande hyresavtal.

OPEX

Koncernen definierar OPEX (Operating Expenses) som summan av
odvriga externa kostnader, personalkostnader och évriga
rorelsekostnader. Koncernen foljer detta nyckeltal da det visar effekten
av kostnadsbesparingsprogram och kostnadskontroll. Koncernens
definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

2021 2020 2021 2020
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Ovriga externa kostnader A17M5  -6650 -47 334 -27 060

Personalkostnader -35349 -19162 -112468 -70 929

Ovriga rérelsekostnader 193 -489 0 -1600

= OPEX -52271 -26301 -159 802 -99 589

Orderingang

Nya kundorder erhallna under perioden med tillagg och avdrag fér
forandringar i kundorder som erhallits tidigare under innevarande
rakenskapsar. For storre kundorder med leveransplaner som omfattar
flera rakenskapsar gors tillagg och avdrag for férandringar dven om
kundordern erhallits tidigare ar. Koncernens definition ar oférandrad

ADDvise

mot tidigare perioder. Nyckeltalet presenteras i delarsrapport, men ej i
arsredovisning. Anledningen till detta ar att underlatta jamforelse vid
uppféljning per kvartal.

Periodens justerade resultat

Periodens resultat fore forvarvskostnader och poster av
engangskaraktar. Nyckeltalet presenteras ater i delarsrapporter fran
och med delarsrapport for perioden januari - september 2021. ADDvise
emitterade i maj 2021 ett seniort sakerstallt obligationslan med en initial
volym om 250,0 MSEK. Villkor fér obligationen innebar att ADDvise
behover berdkna justerade nyckeltal. De justerade nyckeltalen enligt
obligationsvillkoren skiljer sig fran de justerade nyckeltal ADDvise
tidigare presenterade. For att mojliggora jamforelse kommer darfor ett
urval av ADDvise justerade nyckeltal att aterigen presenteras,
tillsammans med justerade nyckeltal enligt obligationsvillkoren.

2021 2020 2021 2020

TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat 1778 6035 2805 14637
Plus aterféring av forvarvskostnader 634 o] 2837 196
Plus aterféring av omstruktureringskostnader (0] (0] (] (0]

Plus aterféring av finansiella kostnader
relaterade till skulder avseende anstand med
betalning av skatter och avgifter pga covid-19 (o] 99 (0] 166

Plus aterféring av finansiella kostnader
relaterade till férvarv och andra finansiella

kostnader av engangskaraktar 2341 0 10136 o
Minus aterféring av statliga stéd och liknande

poster avseende covid-19 -961 -127  -3040 -6547
Minus aterféring av omvardering beraknad

tillaggskopeskilling for genomférda forvarv 0 -3569 0O -6558
= Justerat periodens resultat 3792 2438 12739 1894

Resultat fore skatt (EBT)

Resultat efter finansnetto. Koncernens definition ar oférandrad mot
tidigare perioder.

2021 2020 2021 2020

TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat 1778 6 035 2805 14637
Plus aterféring av skatt pa periodens resultat 2314 1746 4853 3219
= Resultat fore skatt (EBT) 4092 7781 7658 17 857

Resultat per aktie efter utspadning

Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare i forhallande till
genomsnittligt antal aktier efter utspadning, med justering av resultat
per aktie med hansyn till nyemissioner till underkurs (teckningskursen
understiger aktiens aktuella betalkurs). Nyckeltalet foljer definitionen
enligt IFRS, men beskrivs har i upplysningssyfte.

2021 2020 2021 2020
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 1778 6 035 2805 14 638

Delat med genomsnittligt antal aktier

efter utspadning 165107 273 115965819 143133781 113133 90

= Resultat per aktie efter utspadning
i SEK 0,01 0,0 0,02 0,10

Resultat per aktie fore utspadning

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare i forhallande
till genomsnittligt antal aktier fore utspadning, med justering av
resultat per aktie med hansyn till nyemissioner till underkurs
(teckningskursen understiger aktiens aktuella betalkurs). Nyckeltalet
féljer definitionen enligt IFRS, men beskrivs har i upplysningssyfte.
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NYCKELTALSDEFINITIONER

2021 2020 2021 2020
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktieagare 1778 6 035 2 805 14 638
Delat med genomsnittligt antal aktier
fore utspadning 165107273 96913631 143133781 96 913 631
= Resultat per aktie fére utspadning
i SEK 0,01 0,0! 0,02 0,12

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen. Koncernens definition

ar oférandrad mot tidigare perioder.

2021 2020 2021 2020
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat 1778 6 035 2805 14637
Plus aterféring av skatt pa periodens resultat 2314 1746 4853 3219
Plus aterféring av finansiella kostnader 12234 4899 37423 16610
Minus aterféring av finansiella intakter -707 -103 <1535 -210
= Rorelseresultat (EBIT) 15620 12577 43546 34257
Delat med nettoomsattning 155014 96813 465953 358 487
= Rorelsemarginal i % 10,1%  13,0% 9,3% 9,6%
Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansiella poster och skatt. Koncernens definition ar
oférandrad mot tidigare perioder.

2021 2020 2021 2020
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat 1778 6 035 2805 14637
Plus aterféring av skatt pa periodens resultat 2314 1746 4853 3219
Plus aterféring av finansiella kostnader 12234 4899 37423 16610
Minus aterféring av finansiella intakter -707 -103 -1535 -210
= Rorelseresultat (EBIT) 15620 12577 43546 34257
Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning. Koncernens
definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

2021 2020

TSEK 3ldec 3ldec
Eget kapital 247 275 91049
Delat med balansomslutning 1069 442 345743
= Soliditet i % 231% 26,3%

ADDvise
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FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

ADDvise

2021 2020 2021 2020
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 7 485 4763 24 814 19 448
Aktiverat arbete for egen rakning (0] (0] (0] (0]
Ovriga rérelseintakter 0 0 0 0
7 485 4763 24 814 19 448
Materialkostnader o] o] o] o]
Ovriga externa kostnader -3017 -1656 -8 479 -5932
Personalkostnader -3 431 -2507 -14 601 -11 850
Ned- och avskrivningar -52 -39 -181 -306
Ovriga rérelsekostnader -9 o] -9 -1
-6 510 -4 201 -23271 -18 090
Rorelseresultat (EBIT) 975 563 1543 1358
Finansnetto -3830 -3297 -21933 1164
Resultat efter finansiella poster (EBT) -2 855 -2734 -20 390 2522
Bokslutsdispositioner 22 550 1 330 21550 1 330
Skatt -1807 -1829 -1807 -1829
Periodens resultat 17 888 6767 -647 12 024
Moderbolagets rapport over totalresultatet
2021 2020 2021 2020
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat 17 888 6767 -647 12 024
Periodens dvriga totalresultat (0] (0] (0] (0]
Periodens totalresultat 17 888 6767 -647 12 024
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FINANSIELLA RAPPORTER AD DVise

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2021 2020

TSEK 31dec 3ldec
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 323 181

Materiella anlaggningstillgangar 281 154

Finansiella anlaggningstillgangar 379 734 212 971

Uppskjutna skattefordringar 10 522 12 329
Summa anldggningstillgangar 390 860 225636
Omsdttningstillgdngar

Varulager (0] o]

Kundfordringar 0] o]

Ovriga kortfristiga fordringar 156 721 40 767

Kortfristiga placeringar’ o] 0

Kassa och bank 286161 1 484
Summa omsdttningstillgdngar 442 882 52 251
SUMMA TILLGANGAR 833 742 277 887
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 223101 83093
Langfristiga skulder

Rantebarande skulder 487146 135 337

Ovriga langfristiga skulder 54 488 0
Summa Iangfristiga skulder 541634 135337
Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 0 11500

Aktuella skatteskulder 865 850

Leverantdrsskulder 4 473 1555

Ovriga kortfristiga skulder 63 668 45 552
Summa kortfristiga skulder 69 006 59 457
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 833 742 277 887
Not

1 Per den 31 december 2020 uppgick det nominella vardet av innehavet av egna obligationer till 1110 TSEK, och det verkliga vardet till 1088 TSEK.
Innehavet har kvittats mot skulden fér obligationslanet, vilka tas upp till ett nettobelopp som aterspeglar ADDvise férvantade kassafléde vid
regleringen av de finansiella instrumenten, da tillgdngen och skulden reglerades samtidigt i samband med fortida inldésen i juni 2021,
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NOTER

Noter
Not 1 Foéretagsinformation

ADDyvise Group AB (publ), organisationsnummer 556363-2115 med
sate i Stockholm, Sverige.

| denna rapport benamns ADDvise Group AB (publ) antingen med
sitt fulla namn eller som moderbolaget och ADDvise-koncernen
benamns som ADDvise eller koncernen. Alla belopp uttrycks i tusen
svenska kronor, TSEK, om ej annat anges.

Not 2 Redovisningsprinciper

Rapporten ar uppréattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
samt tillampliga delar i arsredovisningslagen. Samma
redovisningsprinciper och berdkningsgrunder har tilldmpats som i
senaste arsredovisning.

Moderbolagets rapport ar upprattad i enlighet med kapitel 9 i
arsredovisningslagen. Samma redovisningsprinciper och
berakningsgrunder har tillampats som i senaste arsredovisning.

Intékter fran leasingavtal

| och med forvarvet av Southern Life Systems Inc i november 2021 har
koncernen nu intakter fran leasingavtal i egenskap av leasegivare.
Majoriteten av leasingavtalen klassas som finansiella. Vid
leasingavtalets inledning redovisas det som en tillgang som
motsvarar nettoinvesteringen i leasingavtalet. Vid leasingavtalets
inledning redovisas aven férsaljningsvinsten.

| koncernens rapport éver finansiell stallning i sasmmmandrag
redovisas den langfristiga delen av leasingavtalen pa raden
Avtalstillgangar under Anlaggningstillgangar och den kortfristiga
delen pa raden Avtalstillgdngar under Omsattningstillgangar.
Leasingavtalens langd varierar mellan 36 manader och 60 manader. |
koncernens arsredovisning for 2021 kommer ytterligare information
att ldmnas.

Not 3 Transaktioner med narstdende

ADDyvise styrelseledamot Erland Pontusson har fakturerat bolaget for
radgivningstjanster under perioden.

Not 4 Segmentredovisning

ADDvise segmentinformation presenteras utifran foretagsledningens
perspektiv och rorelsesegment identifieras utifran den interna
rapporteringen till foretagets hdgsta verkstallande beslutsfattare. VD
utgor ADDvise hogsta verkstallande beslutsorgan.

ADDyvise rérelsesegment utgérs av tva affarsomraden: Lab och
Sjukvard. Indelningen speglar féretagets interna organisation och
rapportsystem. Internprissattning sker pa marknadsmassiga grunder.
Koncernintern vinst elimineras.

Affarsomradet Lab

Affarsomradet Lab bestar av bolagen ADDvise Tillquist AB, Hettich
Labinstrument AB, KEBO Inredningar Sverige AB, LabRum AB,
LabRum AS, LabRum Klimat Oy, MRC Engineering & Fabrication S.L.
och MRC Systems FZE. Kunderna finns bade inom offentlig och privat
sektor, dar bl.a. sjukhus, ldkemedelsforetag, tillverkande foretag och
industriféretag finns i kundbasen. Affarsomradet omfattar foljande
verksamheter:

» Design och forsaljning av inredning och skyddsventilation till
laboratorier

Design, tillverkning och forsaljning av renrum till laboratorier
Design, tillverkning och férsaljning av vagar till forsknings-,
industri- och livsmedelssektorn

Forsaljning av utrustning till laboratorier, t.ex. centrifuger, vattenbad
och klimatkammare

Service och underhall pa vagar och laboratorieutrustning enligt
serviceavtal

Lagerhallning av vissa produkter som saljs inom affarsomradet
Sjukvard

ADDvise

Affarsomradet Sjukvard

Affarsomradet Sjukvard bestar av bolagen AB Germa, Graham
Medical Technologies LLC, IM-Medico Svenska AB, MediSuite LLC,
Merit Cables Inc, Rosie Connectivity Solutions Inc, Sonar Oy, Sonesta
Medical AB, Sonesta Medical Inc, Southern Life Systems Inc och
Surgical Tables Inc. Kundkretsen for forsaljning av forbruknings-
material aterfinns framst inom den offentliga sektorn. En stor del av
forsaljningen inom affarsomradet Sjukvard sker pa den
nordamerikanska marknaden, dar sjukvarden framst drivs av privata
intressenter. Affarsomradet omfattar foljande verksamheter:
Forsaljining av forbrukningsmaterial for halso- och sjukvard
Forsaljning av ultraljudsystem och rontgenutrustning

Design och forsaljning av varumarket Sonestas produktportfolj
med behandlings- och undersdkningsbord for urologi och
gynekologi

Design, tillverkning och forsaljning av varumarket Surgical Tables
produktportfélj med operationsbord till sjukvarden

Design, tillverkning och férsaljning av sjukvards- och sakerhetspro-
dukter

Design, tillverkning och forsaljning av medicintekniska kablar och
kopplingssystem

Design, tillverkning och férsaljning av ortopediska implantat och
stentar for fot och ankelkirurgi

Forsaljning via onlineapotek av lakemedel forskrivna av lakare inom
urologi och onkologi

Design och forsaljning av utrustning och programvara for
monitorering av patienter inom langtidsvard

2021 2020 2021 2020

TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Affarsomrade Lab 63259 37036 217162 151043
Affarsomrade Sjukvard 91756 59777 248791 207 444
Summa extern nettoomsattning 155014 96 813 465953 358 487
Affarsomrade Lab B7S 380 1255 1292
Affarsomrade Sjukvard 746 16 746 596
Summa interna intakter 19 396 2001 1888
Affarsomrade Lab 6893 4 442 25511 16853
Affarsomrade Sjukvard M976 1725 29999 27581
Summa rorelseresultat fore avskrivning

(EBITDA) 18869 16168 55511 44 434
Oférdelade koncerngemensamma intakter (0] 0] 0] o

Oférdelade koncerngemensamma

kostnader 491 107 1751 1790
Ned - och avskrivningar -3740 -3698 -13716  -11967
Finansnetto -1527 -4796 -35888 -16 400
Koncernens resultat fore skatt (EBT) 4 092 7781 7658 17 857

| oférdelade koncerngemensamma kostnader ingar exempelvis
kostnader for moderbolagsfunktioner. Kostnaderna kvittas har mot
de management fees som moderbolaget erhaller, varvid nettot kan
bli ett positivt belopp.

Not 5 Rorelseforvarv

Under 2021 har fyra férvarvy genomforts: MRC Systems FZE, MediSuite
LLC, Graham Medical Technologies LLC. och Southern Life Systems
Inc.

Den 17 juni 2021 slutférde ADDvise forvarvet av MRC Systems FZE
(MRC). ADDvise forvarvade 100 procent av aktierna i MRC. Tilltrades-
dag var den 17 juni 2021. MRC konsolideras i ADDvise-koncernen fran
och med den 28 mars 2021. Enligt pressmeddelande den 17 juni 2021
var den férsta konsolideringsdagen satt till den 17 juni 2021, men da
ADDvise fick bestammande inflytande éver bolaget den 28 mars 2021
sker konsolideringen fran och med detta datum. MRC utvecklar och
tillverkar renrum for lakemedelsindustrin och till sjukhus. MRC har sin
bas i Dubai med huvudkontor och en produktionsanlaggning.
Bolaget har ytterligare en produktionsanlaggning i Spanien. MRCs

fortsattning Not 5, se ndsta sida
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omsattning for rékenskapsaret 2019/2020 uppgick till 9,8 MUSD med
ett EBITDA-resultat om 1,1 MUSD. Bolaget har cirka 110 anstallda.

Den 30 juli 2021 slutférde ADDvise forvarvet av MediSuite LLC
(MediSuite). ADDvise forvarvade 100 procent av aktierna i MediSuite.
Tilltradesdag var den 4 augusti 2021. MediSuite LLC konsolideras i
ADDyvise-koncernen fran och med den 4 augusti 2021. MediSuite ar
ett amerikanskt online-apotek, baserat i Cary, North Carolina, USA,
som specialiserat sig pa lakemedel inom segmentet "men’s health”
for behandling av cancer, inkontinens och impotens. MediSuite har
licenser att distribuera lakemedel i samtliga USA:s delstater forutom
tva. Bedémningen ar att MediSuite efter forvarvet aven kommer att
erhalla licenser i dessa tva delstater. Licenserna ar lakemedels-
oberoende. MediSuites omsattning for helaret 2020 uppgick till cirka
3,0 MUSD, med ett justerat EBITDA-resultat om cirka 1,4 MUSD, en
EBITDA marginal om ca 48%.

Den 15 september 2021 slutférde ADDvise forvarvet av Graham
Medical Technologies LLC, GraMedica. ADDvise foérvarvade 100
procent av aktierna i GraMedica. Tilltradesdag var den 15 september
2021. GraMedica konsolideras i ADDvise-koncernen fran och med den
15 september 2021. GraMedica ar specialiserat pa utveckling av
ortopediska implantat och stentar for fot och ankelkirurgi. Sedan
GraMedica grundades 2003 har bolaget utvecklat en portfolj av flera
patenterade fot- och fotledsimplantat, bland annat storsaljaren
HYPROCURE®. Implantaten ar utformade for att korrigera fot och
ankelproblem hos patienter och anvands av ortopediska lakare
varlden éver. GraMedica har sitt huvudkontor i Michigan, USA, och
distribuerar sina produkter i USA, Europa och Asien. Bolaget har ocksa
ett forsaljningskontor i Shanghai, Kina. Omsattning for rakenskapsaret
2020 uppgick till cirka 3,3 MUSD med ett justerat rorelseresultat om
cirka 0,8 MUSD.

Den 24 november 2021 slutférde ADDvise forvarvet av Southern
Life Systems Inc, SLS. ADDvise forvarvade 100 procent av aktierna i
SLS. Tilltradesdag var den 24 november 2021. SLS konsolideras i
ADDvise-koncernen fran och med den 24 november 2021. SLS ar ett
amerikanskt medtech-féretag som ar marknadsledande inom
utrustning och programvara fér monitorering av patienter inom
langtidsvard. Bolaget har utvecklat produkterna Rosie 4, Rosebud
samt programvaran RCS som tillsammans effektiviserar dvervakning
av vitala parametrar hos patienter inom langtidsvarden och pa
aldreboenden. SLS ar baserat i Savannah, Georgia, USA. Omsatt-
ningen for rakenskapsaret 2020 uppgick till 11,6 MUSD med ett
justerat EBITDA om 1,7 MUSD. Intékterna bestar av aterkommmande
programvaruintakter fran programvaran RCS, intakter fran forsaljning
av de egenutvecklade produkterna Rosie 4 och Rosebud samt
tillhérande forbrukningsmaterial.

Kopeskillingar

Graham Southern
Medical MRC Life
Technolo- MediSuite Systems Systems
TSEK gies LLC LLC FZE Inc Totalt
Likvida medel 32240 54699 38278 68 001 193 218
Innehallet belopp 2578 1073 o 2263 5914
Rantefri revers o] 1163 4253 o] 15 416
Villkorade
tillaggskopeskillingar 15 468 21468 25519 30 774 93 228
Summa képeskilling 50 286 88 403 68 050 101 038 307 777

Preliminara férvarvsanalyser

Da det verkliga vardet av de forvarvade nettotillgangarna inte kunnat
faststallas med tillracklig sakerhet, ska de nu féreliggande forvarvs-
analyserna betraktas som preliminara. Det definitiva verkliga vardet
av de férvarvade nettotillgdngarna kommer att faststallas for
presentation i arsredovisningen for 2021.

ADDvise

Graham Southern
Medical MRC Life
Technolo- MediSuite Systems Systems

TSEK gies LLC LLC FZE Inc Totalt
Varumarken 17 315 14 470 25356 44765 101906
Andra immateriella
anlaggningstillgdngar 3867 (0] (o] 1151 5018
Materiella
anlaggningstillgdngar 4528 1167 26779 1325 43799
Finansiella
anlaggningstillgdngar (0] 5 40 13 840 13 886
Uppskjutna
skattefordringar (0] (] 37 (0] 37
Varulager 6030 133 5872 17 851 29 885
Avtalstillgangar (0] 30 490 14 869 45359
Kundfordringar 5633 10 062 10 450 26145
Kortfristiga placeringar o] (¢} 0] (0]
Ovriga kortfristiga
fordringar o] o 4909 3209 8119
Likvida medel 2870 590 10 926 2916 17 302
Uppskjutna skatteskulder -4 675 -3 400 -6 -11191 -19 273
Ovriga langfristiga skulder -3094 (0] o] -1576 -4 670
Réntebarande skulder -3702 -1418 -28 816 -10 835 -4477
Aktuella skatteskulder -1356 -983 0 -3510 -5 849
Avtalsskulder 0 0 -4 490 -3232 -7721
Leverantorsskulder -788 0 -11220 -4126 -16 135
Ovriga kortfristiga skulder -2003 -570 -3267 -2 810 -8 649
Forvarvade identifierbara
nettotillgadngar 24 626 9993 66 673 83096 184 389
Goodwill 25660 78 41 1376 17 941 123 389
Forvarvade
nettotillgdngar 50 286 88 403 68 050 101 038 307 777

Intakter och resultat i forvarvad rorelse

De férvarvade rérelserna bidrog med intékter pa 90,5 MSEK och en
nettovinst pa 11,0 MSEK till koncernen for perioden fran forsta
tidpunkt for konsolidering till och med den 31 december 2021. Om
férvarvstidpunkten varit per bérjan av rakenskapsaret hade de
férvarvade rorelserna bidragit med intakter pa 213,1 MSEK och en
nettovinst pa 27,5 MSEK till koncernen fér perioden 1januari till 31

december 2021.

Transaktionskostnader

Transaktionskostnader relaterade till forvarv om 3,0 MSEK redovisas

under perioden oktober — december 2021 som en kostnad i

koncernens rapport éver totalresultat. 0,6 MSEK redovisas under

Ovriga externa kostnader och 2,3 MSEK redovisas under Finansnettot.

Transaktionskostnader relaterade till forvarv om 10,4 MSEK
redovisas under perioden januari — december 2021 som en kostnad i
koncernens rapport dver totalresultat. 2,8 MSEK redovisas under

Ovriga externa kostnader och 7,6 MSEK redovisas under Finansnettot.

Nettoutfléde av likvida medel - investeringsverksamheten

Kassautflode for att forvarva dotterféretag, efter avdrag for forvarvade

likvida medel:

2021 2020 2021 2020
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Kontant kopeskilling 67 789 446 193 686 4 956
Forvarvade likvida medel 4585 0 17302
Nettoutflode av likvida medel 63203 446 176384 4956

Kontant kopeskilling for perioden oktober — december 2021 utgors av
utbetalning till de tidigare agarna av Southern Life Systems Inc, samt
reglering av kopeskillingar till och fran de tidigare dgarna av
dotterbolag som forvarvats fore oktober 2021. Kontant kdpeskilling
Jjanuari —december 2021 utgdrs av utbetalning till de tidigare agarna
av MRC Systems FZE, MediSuite LLC, Graham Medical Technologies
LLC och Southern Life Systems Inc.

Kontant kopeskilling for perioden oktober — december 2020 och
januari — december 2020 utgors av utbetalningar av tillaggskope-
skillingar till tidigare &gare av ADDvise dotterforetag.
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Not 6 Avtalstillgangar och avtalsskulder

2021 2020
TSEK 31dec 3ldec
Tillgdngar
Avbetalningsfordringar 14119 -
Summa langfristiga avtalstillgangar 14119 -
Avbetalningsfordringar 15 076 -
Upplupna intakter 33291 727
Summa kostfristiga avtalstillgdngar 48 367 727
Kundfordringar 96 808 44930
Summa tillgadngar 159 294 45 657
Avtalsskulder
Forskott fran kunder 2925 473
Forutbetalda intakter 10 685 830
Summa avtalsskulder 13 610 1303
Summa skulder 13 610 1303
Not 7 Foérdelning av intakter
| enlighet med IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder redovisas
intékter férdelade pa primara geografiska marknader, huvudsakliga
varor och tjanster samt tidpunkt for intéktsredovisning.

Fran och med bokslutskommuniké for 2021 redovisas dven
geografisk fordelning baserat pa verksamheternas hemvist. |
bokslutskommunikén for 2021 introduceras aven varuforsaljning av
lakemedel i férdelning éver huvudsakliga varor/tjanster.
Priméara geografiska marknader per segment baserat pa var
kunden finns
2021 okt-dec 2020 okt-dec
TSEK Lab Sjukvard Totalt Lab Sjukvard Totalt
Sverige 38727 6791 45518 36 444 5712 42155
Europa exkl Sverige 9217 41251 50 468 592 28 007 28 599
Nordamerika 1205 41455 42 660 ) 21389 21389
Afrika 807 (] 807 (] (] o
Asien 13303 2249 15552 (0] 4 669 4669
Svrigt o 10 10 o o} o
Summa 63 259 91756 155 014 37 036 59777 96 813
2021 jan-dec 2020 jan-dec

TSEK Lab Sjukvard Totalt Lab Sjukvard Totalt
Sverige 149 867 34779 184 646 149 855 49035 198 890
Europa exkl Sverige 28426 104832 133258 1188 82517 83704
Nordamerika 1308 104360 105667 (0] 70 296 70 296
Afrika 14 821 6 14 827 0o 0o (o]
Asien 22740 477 27 457 (0] 5463 5463
Ovrigt o 97 97 0o 134 134
Summa 217162 248791 465953 151043 207 444 358 487

ADDvise

Geografisk férdelning per segment baserat pa

verksamheternas hemvist

2021 okt-dec

2020 okt-dec

TSEK Lab Sjukvard Totalt Lab Sjukvard Totalt
Sverige 37543 22325 59 868 37 036 23548 60 584
Europa exkl Sverige 6 507 30 625 37132 0o 19937 19 937
Nordamerika (] 38806 38 806 o 16 291 16 291
Afrika o o (o] o o (o]
Asien 19208 o 19 208 o o o
Ovrigt o} o} ) o} o} )
Summa 63 259 91756 155014 37 036 59777 96 813
2021 jan-dec 2020 jan-dec
TSEK Lab Sjukvard Totalt Lab Sjukvard Totalt
Sverige 151252 85003 236255 151043 82105 233148
Europa exkl Sverige 22 320 76 871 99191 (0] 66 144 66 144
Nordamerika (] 86 917 86 917 o 59195 59195
Afrika (o} o (o] o (o} (o]
Asien 43590 0 43590 o o (o]
Ovrigt o} 0 ) o} o} ]
Summa 217162 248791 465953 151043 207 444 358 487
Huvudsakliga varor/tjanster oktober - december 2021
TSEK Lab  Sjukvard Totalt
Varuférsaljning inredning, skyddsutrustning och
férbrukningsmaterial laboratorier och hélso-/
sjukvard 26 051 63701 89 752
Varuférsaljning behandlingsbord/-stolar halso-/
sjukvard (0] 17 054 17 054
Varuférsaljning enligt entreprenadavtal 34710 0] 34110
Varuférsaljning lakemedel o 4908 4908
Tjanster 3097 6 092 9189
Summa 63259 91756 155014
Huvudsakliga varor/tjanster oktober - december 2020
TSEK Lab Sjukvard Totalt
Varuférsaljning inredning, skyddsutrustning och
férbrukningsmaterial laboratorier och halso-/
sjukvard 31179 39 015 70195
Varuférsaljning behandlingsbord/-stolar halso-/
sjukvard o 16 705 16 705
Varuférsaljning enligt entreprenadavtal 2741 -37 2703
Varuférsaljining lakemedel - - -
Tjanster 3116 4 093 7 209
Summa 37 036 59777 96 813
Huvudsakliga varor/tjanster januari - december 2021
TSEK Lab Sjukvard Totalt
Varuférsaljning inredning, skyddsutrustning och
férbrukningsmaterial laboratorier och hélso-/
sjukvard 102 586 168738 271324
Varuférsaljning behandlingsbord/-stolar hlso-/
sjukvard o 58 230 58230
Varuférsaljning enligt entreprenadavtal 103 508 O 103508
Varuférsaljning lakemedel (0] 7 352 7 352
Tjanster 1067 14 471 25538
Summa 217162 248791 465953

fortsattning Not 7, se ndsta sida
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Huvudsakliga varor/tjanster januari - december 2020

TSEK Lab Sjukvard Totalt
Varuférsaljning inredning, skyddsutrustning och
férbrukningsmaterial laboratorier och halso-/
sjukvard 122743 142561 265304
Varuférsélining behandlingsbord/-stolar halso-/
sjukvard (0] 47 900 47 900
Varuférsaljning enligt entreprenadavtal 17 037 4612 21648
Varuférsaljning lakemedel - - -
Tjanster 1263 12372 23635
Summa 151043 207 444 358 487
Tidpunkt for intaktsredovisning oktober - december 2021
TSEK Lab Sjukvard Totalt
Varor och tjanster éverforda till kund vid en
tidpunkt 29148 90118 19 266
Varor och tjanster éverforda till kund 6ver tid 34110 1638 35749
Summa 63 259 91756 155 014
Tidpunkt for intdktsredovisning oktober - december 2020
TSEK Lab Sjukvard Totalt
Varor och tjanster éverférda till kund vid en
tidpunkt 34296 50 798 85093
Varor och tjanster éverforda till kund éver tid 2 741 8979 11720
Summa 37 036 59777 96 813
Tidpunkt for intdktsredovisning januari - december 2021
TSEK Lab Sjukvard Totalt
Varor och tjanster éverforda till kund vid en
tidpunkt N3 653 234056 347709
Varor och tjanster éverforda till kund éver tid 103 508 14735 18 244
Summa 217162 248791 465953
Tidpunkt for intdktsredovisning januari - december 2020
TSEK Lab Sjukvard Totalt
Varor och tjanster éverférda till kund vid en
tidpunkt 134 006 181 093 315 099
Varor och tjanster overforda till kund over tid 17 037 26 351 43388
Summa 151043 207 444 358 487
Not 8 Upplysningar om verkligt varde
Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt
varde, utifran hur klassificeringen i verkligt vardehierarkin gjorts.
De olika nivaerna definieras enligt féljande:
» Niva 1- Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader
» Niva 2 - Andra indata &n de noterade priser som ingar i niva 1,

vilka ar direkt eller indirekt observerbara for tillgangen eller

skulden
» Niva 3 - Icke observerbara indata for tillgangen eller skulden

31 december 2021

TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3
Kortfristiga placeringar! (¢}
Villkorad képeskilling 96 768
Summa (o] (o] 96 768

Not

1 Per den 31 december 2021 uppgick det nominella vardet av
innehavet av egna obligationer till 0 TSEK. Obligationslanet
aterbetalades till fullo i juni 2021.

ADDvise

31 december 2020

TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3
Kortfristiga placeringar! 0

Villkorad koépeskilling o]
Summa (o] (o] o
Not

1 Per den 31 december 2020 uppgick det nominella vardet av
innehavet av egna obligationer till 1110 TSEK, och det verkliga
vardet till 1088 TSEK. Innehavet har kvittats mot skulden fér
obligationslanet i koncernens rapport éver finansiell stallning i
sammandrag och i moderbolagets balansrakning i sammandrag.
Innehavet av egna obligationer och obligationslanet tas upp till
ett nettobelopp som aterspeglar ADDvise forvantade kassaflode
vid regleringen av de finansiella instrumenten, da tillgangen och
skulden reglerades samtidigt i juni 2021.

Beskrivning av verkligt varde

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar, vilket utgdrs av aktier och obligationer,
handlas pa en aktiv marknad och verkligt varde beraknas baserat
pa sista noterade kdpkursen pa balansdagen.

Villkorad kopeskilling
Villkorad képeskilling avser estimerad villkorad illaggskopeskilling
for genomforda forvarv.

| de fall beloppet ar faststallt i aktiedverlatelseavtalet gors en
uppskattning av hur sannolikt det ar att villkoret uppfylls. Om det
ar sannolikt varderas kopeskiillingen till 100 % av avtalat belopp.
Om det inte ar sannolikt varderas kdpeskiillingen till 0 % av
avtalat belopp.

| de fall beloppet inte ar faststallt i aktiedverlatelseavtalet, utan
beraknas efter utfall av resultat, gérs en uppskattning dels av
beloppet, dels av hur sannolikt det ar att villkoret uppfylls.

Verkligt varde for de villkorade kdpeskillingar som féreligger
per rapportperiodens slut paverkas delvis av valutarisk i USD. En
forandring av valutakursen féor USD om 5 % paverkar koncernens
resultat fére skatt med 4,8 MSEK.

Not 9 Finansiella risker

ADDyvise utsatts genom sin verksamhet for ett antal olika
finansiella risker, till exempel marknadsrisk, kreditrisk, valutarisk
och likviditetsrisk. Koncernens ledning och styrelse arbetar aktivt
fér att minimera dessa risker.

Koncernens verksamhet innefattar ocksa en likviditetsrisk da
stora order binder mycket kapital. For att minimera kapital-
bindningen har koncernen betalningsvillkor mot koncernens
kunder som innebar att en andel av ordervardet skall betalas i
férskott vid orderns tecknande. Koncernen har dven avtal rérande
fakturabelaning.

Da det ligger i koncernens strategi att genomféra komplet-
terande forvarv kan koncernens skuldsattning férandras éver tid.
Styrelsen gor alltid en samlad beddmning av vilken risk
upptagande av forvarvslan innebér fér koncernen.
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Not 10 Antal aktier

2021 2020 2021 2020
okt-dec  okt-dec jan-dec jan-dec

Vagt genomsnittligt antal

aktier fore utspadning 165107 273 96 913 631| 143133781 96 913 631

Justering vid berakning av
resultat per aktie fére
utspadning:

Teckningsoptioner 0| 19052188 0 16220276

Vagt genomsnittligt antal
aktier efter utspadning

165107 273 115965 819| 143133 78] 113133 907

43 042 288 st teckningsoptioner av serie 2019/2021 var utgivna
utanfér koncernen och var upptagna fér handel pa Nasdaq First
North. Teckningskursen for att teckna aktie av serie B med stod
av teckningsoptionen var 0,65 SEK per aktie. Utnyttjandeperioden
16pte mellan den 25 januari 2021 och den 8 februari 2021.
Innehavare av teckningsoptioner av serie 2019/2021 utnyttjade
42 787137 teckningsoptioner, motsvarande 99,41 procent av
antalet utestaende teckningsoptioner, for teckning av 42 787 137
aktier av serie B till I6senpriset 0,65 SEK. Genom utnyttjandet av
teckningsoptionerna tillférdes ADDvise 27 811 639 SEK fore
emissionskostnader i februari 2021.

Utdver dessa teckningsoptioner av serie 2019/2021 fanns
tidigare 1250 000 st teckningsoptioner som inte var utgivna
utanfér koncernen. De teckningsoptioner som inte var utgivna
utanfor koncernen hade en teckningskurs om 1,88 SEK for att
teckna en aktie av serie B, och makulerades i oktober 2020.

Not 11 Statliga stéd och liknande poster
avseende covid-19

ADDvise har under situationen med covid-19 sékt och erhallit
statliga stéd av olika slag. Nedan redogoérs for vilka statliga stod
och liknande poster avseende covid-19 som redovisas i
koncernens finansiella rapporter i denna bokslutskommunikeé.

Statliga bidrag som ar avsedda att kompensera bolaget for
kostnader i samband med korttidsarbete och for liknande
personalkostnader, redovisas i resultatet i sasmma period som de
kostnader bidragen ar avsedda att kompensera for. Bidragen
redovisas pa samma rader som kostnaderna i koncernens
rapport éver totalresultat. ADDvise har under rapportperioden
erhallit bidrag avseende sjukldonekostnader i Sverige samt bidrag
avseende personalkostnader i USA.

Nedsattning av avgifter redovisas i resultatet i samma
perioder som de nedsatta avgifterna avser. Nedsattningarna
redovisas pa samma rader som avgifterna. ADDvise nyttjade
under rapportperiodens jamforelseperiod den generella
nedsattningen av arbetsgivaravgifter som den svenska riksdagen
beslutade om med anledning av covid-19.

Vissa statliga bidrag med anledning av covid-19 har betalats
ut som forskott och redovisas i resultatet nar det med rimlig
sakerhet beddms att rapporteringen av nyttjandet av bidraget
kommer att godkannas i enlighet med gallande regler. Den del
av forskottet som vid rapportperiodens slut &nnu ej nyttjats och
darfér annu ej har redovisats i resultatet, redovisas i koncernens
rapport éver finansiell stéllning pa raden fér Ovriga kortfristiga
skulder.

ADDvise

Poster avseende statliga stéd och liknande poster avseende
covid-19 som redovisats i resultatet

2021 2020 2021 2020
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec  jan-dec
Statligt stod avseende
korttidsarbete och liknande stéd
fér personalkostnader 961 124 2997 5203
Statligt stod avseende
sjuklénekostnader (0] 3 43 106
Tillfalligt sankta arbetsavgifter (0] (o] (0] 1238
Summa 961 127 3040 6 547

Poster avseende statliga stéd och liknande poster avseende
covid-19 som ingar i koncernens rapport éver finansiell
stéllning

2021 2020
TSEK 31dec 31dec
Ovriga kortfristiga skulder avseende utbetalning av
bidrag som annu ej redovisats i resultatet o 306
Summa o 306

Skulder avseende utbetalning av bidrag i forskott medfér en
eventualforpliktelse att aterbetala delar av bidraget i det fall
rapporteringen ej godkanns. Vid rapportperiodens slut uppgick
denna eventualforpliktelse till 1061 TSEK (703).
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AOVRIG INFORMATION

Ovrig information

Utdelning

Styrelsen foéreslar en utdelning om 0,00 SEK (0,02)
per aktie. Forslaget motsvarar en utdelning om

0 TSEK (2 794). Styrelsen har beslutat att prioritera
tillvaxt fore utdelning under 2022, och féreslar ingen
utdelning till ADDvise arsstamma 2022.

Datum fér publicering av finansiell information

Delarsrapport jan — mar 2022 22 april 2022
Arsstamma 2022 6 maj 2022
Delarsrapport jan — jun 2022 22 juli 2022
Delarsrapport jan — sep 2022 28 oktober 2022
Bokslutskommuniké 2022 3 mars 2023

Denna information ar sadan information som ADDvise
ar skyldigt att offentliggdra enligt lagen om varde-
pappersmarknaden. Informationen lamnades for
offentliggdrande den 24 februari 2022 kl. 08.45 CET.

Denna rapport, liksom ytterligare information finns
tillganglig pa ADDvise hemsida, www.addvisegroup.se

For ytterligare information kontakta:
Rikard Akhtarzand, CEO

08-128 766 08
rikard.akhtarzand@addvisegroup.se

Bengt Miller, interim CFO
070-691 05 30
bengt.miller@addvisegroup.se

ADDyvise Group AB (publ)
Grev Turegatan 30, 114 38 Stockholm

ADDvise

Certified Adviser
Mangold Fondkommission AB, 08-503 015 50, ar
bolagets Certified Adviser och likviditetsgarant.

Granskning av bokslutskommuniké
Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for
oversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Forsakran

Undertecknade férsakrar att bokslutskommunikén
ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som moderbolaget och de foretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm den 24 februari 2022

Johanne Louise
Braendgaard
Styrelseledamot

Staffan Torstensson

Styrelseordférande

Fredrik Celsing

Styrelseledamot

Rikard Akhtarzand
VD och
styrelseledamot

Erland Pontusson

Styrelseledamot
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