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VERKSAMHETEN

ADDvise pa tva minuter

ADDvise Group &r en ledande leverantor till sjukvards- och forskningsenheter.

Tva affarsomraden, Lab och Sjukvard, levererar laboratorieutrustning och medicinteknisk
utrustning till sjukvards- och forskningsenheter i dver 60 lander.

Koncernen har en tydlig forvarvsstrategi. De senaste aren har flera viktiga forvarv genom-
forts, och ambitionen &r att bibehalla en fortsatt hog forvarvstakt.

| april 2019 foérvarvades bolaget Sonar Oy. Totalt har koncernen idag tretton dotterbolag:
ADDvise Tillquist AB, AB Germa, Hettich Labinstrument AB, IM-Medico Svenska AB,
KEBO Inredningar Sverige AB, LabRum AB, LabRum AS, LabRum Klimat Oy, Merit Cables
Inc, Sonar Oy, Sonesta Medical AB, Sonesta Medical Inc och Surgical Tables Inc.

Viktiga omvarldsfaktorer som driver férsaljning av ADDvise produkter &r bland annat en
aldrande befolkning och allt hdgre krav pé kvalitet, precision och renhet inom bade
sjukvard och forskning.

ADDvise aktier &r listade pa Nasdaq First North GM Sweden under kortnamnen ADDV A
och ADDV B.

Resultatrakning i korthet

TSEK 2019 2018 2017 2016 2015
Nettoomsattning 349 877 268219 2839914 195288 146 578
EBITDA 30 671 16 487 12 142 18 088 4 401
EBITDA-marginal % 8,8% 6,1% 5,1% 9,3% 3,0%
Rorelseresultat (EBIT) 18 629 10768 7 635 14 233 305
Rorelsemarginal % 5,3% 4,0% 3,2% 7,3% 0,2%
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VD-ORD

it ar med forbattrat nettoresultat och

kassaflode

ADDvise hade ett mycket starkt avslut pa 2019.
Koncernen uppnadde rekordhdg forsaljning for
aret och ség ett forbattrat nettoresultat.

Nettoomséttningen 2019 uppgick till 349,9 MSEK, en 6kning
med 30,4 % jamfort med 2018. Under 2019 uppgick EBITDA-
marginalen till 8,8 procent, en forbattring jamfért med 6,1
procent 2018. Detta resultat visar vara framsteg mot vart
langsiktiga finansiella mal om 10 procent EBITDA-marginal.

Vi har under aret genomfort ett flertal projekt vars syfte har
varit att implementera operativa forbattringar inom vara
dotterbolag samt pa koncernniva. Det har bland annat resulterat
i en béttre relation mellan EBITDA och nettoskuld. Vi ar ndjda
med de resultat vi borjat se under fidrde kvartalet men férvantar
0ss att se ytterligare effekt under 2020.

Affarsomradet Sjukvard

Nettoomséttningen inom affarsomradet Sjukvard uppgick 2019
till 207,9 MSEK, vilket jamfort med foregéende ars netto-
omséttning pa 119,0 MSEK &r en 6kning pa 75 procent.
Marknadstillvaxten, framst i Sverige, &gde rum efter sommaren.
Forsaljiningen i Nordamerika forstérkte effekten ytterligare och
fortsatte att driva utvecklingen inom segmentet. Koncernens
senaste forvary, Sonar, avslutade aret exceptionellt starkt.
EBITDA for affarsomradet Sjukvard uppgick 2019 till 26,0
MSEK, en 6kning med 49,0 procent jamfort med foregéende ar.

Affarsomradet Lab

EBITDA for affarsomradet Lab uppgick 2019 till 7,8 MSEK, vilket
ar en 6kning med 287,6 procent jamfort med foregéende ar.
Den positiva trenden i bruttomarginalen har varit genomgéaende
under hela aret medan nettoomsattningen haft ett tyngre forsta
halvar. Detta har varit ett resultat av volatiliteten pa marknaden
som stabiliserats under hdsten och vant under sista kvartalet.
Omorganiseringen av affarsomradet Lab har under fiarde
kvartalet genomforts fullt ut och har resulterat i en optimerad
kostnadsniva dér full effekt forvéantas visa sig 2020. Alla foretag
inom affarsomradet Lab ar baserade i Norden.

Forvarv

Det fiarde och sista kvartalet 2019 har varit ett av de starkaste i
ADDyvise historia. Sonar som férvarvades i boérjan av 2019 har
visat sig vara ett substantiellt forvary och dess resultat har bade
uppfylit och Gvertraffat vara forvantningar. Vi ar mycket stolta
Over att var balanserade portfolj av foretag fortsétter att leverera.

Samtidigt jobbar vi aktivt med att bredda var produktportfolj
med nya forvarv inom véara bada affarsomraden.

Utdelning

Mot bakgrund av coronavirusutbrottet och den radande
osékerheten i varlden har ADDvise styrelse beslutat att prioritera
att bibehalla koncernens likviditet. Foljaktligen har styrelsen
beslutat att till ADDvise arsstamma 2020 inte foresla den tidigare
aviserade vinstutdelningen. Det kommer att ge koncernen dkad
mojlighet att hantera de effekter som det osékra marknadslaget
kan ge upphouv till.

Coronavirusutbrottet

Med anledning av den pagéende utvecklingen av coronavirus-
utbrottet dvervakar ADDvise situationen noga. Vi samarbetar
med vara viktigaste intressenter for att sékerstélla att storningar i
affarsverksamheten hélls pa ett minimum. Branschen ADDvise
verkar i arbetar for att skydda de som ar mest utsatta, och i
dessa tider kommer det att finnas bade majligheter och risker
nér vi noggrant navigerar pa kort till medellang sikt. Det &r vart
hopp att den medicinska utrustningen vi levererar kommer att
bidra till en sékrare framtid och hjalpa till att bekdmpa denna
utbredda pandemi.

Rikard Akhtarzand,
CEO, ADDvise Group AB (publ)
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ARET | KORTHET

Aret i korthet

Affarsomradet Sjukvard utokades med férvarvet av det finska bolaget Sonar
Oy som tilltraddes i april 2019.

Dotterbolaget Surgical Tables fortsatte sitt samarbete med ett av varldens
storsta medtech-féretag om att utveckla operationsbord, bland annat ett
operationsbord som kan roteras for att pa ett optimalt satt kunna utféra “spinal
fusion”.

Dotterbolaget Hettich Labinstrument tecknade avtal med Véstra
Gotalandsregionen om att leverera blodprovtagningsprodukter, med start i maj
2019. Avtalsvardet for de forsta tva aren uppskattas till ca 14 MSEK.

Det nyforvarvade dotterbolaget Sonar Oy fick flera stora order pa
rontgenutrustning till sjukhus i Finland, bland annat fran
Tammerfors universitetssjukhus dar ordervardet fér en av
ordrarna uppgick till ca 9 MSEK.

Koncernen genomfdrde en féretradesemission som tillférde bolaget ca
25 MSEK fére emissionskostnader, for att finansiera férvérvet av Sonar Oy.

Nettoomsattningen 6kade med 30 procent fran 268 MSEK ar 2018 till
350 MSEK ar 2019.
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Nyckeltal

NYCKELTAL

TSEK 2019 2018 2017
Nettoomsattning 349 877 268 219 239 914
EBITDA 30 671 16 487 12 142
EBITDA-marginal % 8,8% 6,1% 51%
Rorelseresultat (EBIT) 18 629 10 768 7 635
Rorelsemarginal % 5,3% 4,0% 3,2%
Resultat fore skatt (EBT) 1672 -2612 -10 561
Nettomarginal % 0,5% -1,0% -4,4%
Avrets resultat 4045 -1074 -5 811
Soliditet % 23,3% 17,7% 17,6%
Nettoskuld -182 793 -166 973 -148 014
Antal anstéllda vid arets slut 127 122 85
Eget kapital per aktie i SEK 0,87 1,19 1,13
Resultat per aktie fore utspadning i SEK 0,05 -0,02 -0,14
Resultat per aktie efter utspadning i SEK 0,04 -0,02 -0,14
Antal aktier vid periodens slut 96 913 631 43 042 288 43 042 288
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 86 841 635 43 042 288 398562 217
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 89 801 052 43 042 288 39873150
Nyckeltalsdefinitioner, se sid 13-14.
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VAR VERKSAMHET

En inEematenell een vaxande koncern
inom lab och sjukvard

ADDyvise ar en internationell koncern inom life science, med en bred portfolj av kvalitets-

produkter for bade sjukvard och forskning.

ADDyvise erbjuder en bredd av produkter och tjanster som ger
hogkvalitativa helhetslosningar till bade sjukvard och
forskningsenheter. Vara kunder finns i 60 lander och inom
saval privat som offentlig sektor. Var verksamhet innefattar
dotterbolagen ADDvise Tillquist AB, AB Germa, Hettich
Labinstrument AB, IM-Medico Svenska AB, KEBO Inredningar
Sverige AB, LabRum AB, LabRum AS, LabRum Klimat Oy,
Merit Cables Inc, Sonar Oy, Sonesta Medical AB, Sonesta
Medical Inc och Surgical Tables Inc.

ADDvise verksamhet ar indelad i tva affarsomraden men
med hog grad av decentralisering i organisationen. Varje
bolag &r en tydlig egen enhet och drivs sjalvstandigt med syfte
att bibehalla innovationskraften och entreprencrskapet.

Diversifierad kundbas och produktportfolj

Aven om hélso- och sjukvérd &r ett omréde med sténdiga
krav pa mer vard fér mindre pengar, &r forséljningen av
medicin-tekniska produkter relativt stabil och konjunktur-
oberoende. Forsaliningen sker till stor del till den offentliga
sektorn dar vardbehovet 6kar stadigt och utrustning &r
nodvandigt for att kunna ge den vard som behévs. ADDvise
diversifierade produktportfélj ger oss en bred kundbas som
innefattar privata vardgivare som ger offentligt finansierad
vard, privata kliniker som finansieras av forsakringar samt inte
minst forskningsenheter och andra aktdrer inom life science.
Vi har aven 6kat andelen repetitiva intékter och avtalsintakter
av var totala omsattning, vilket innebar en stabil bas av
|6pande och férutsagbara intakter.

Affarsomrade Lab

Inom Lab ar ADDvise en komplett leverantor av labinredningar
och labutrustning till forskningsenheter i bade offentlig och
privat sektor. | en varld dar kraven standigt dkar pa kvalitet,
precision och renhet har ADDvise produkter for alla behov
inom life science och sjukvard.

Affarsomrade Sjukvéard

ADDuvise levererar utrustning och forbrukningsmaterial till
sjukvardsenheter i Sverige, Europa och Nordamerika. Vart
totala sortiment omfattar produkter och kunder inom hela
vardkedjan, fran egenvard och hemsjukvard till kirurgi, akut-,
intensiv- och ambulanssjukvard. Bland ADDvise produkter
finns avancerad hogteknologisk utrustning i framkant, for
modernast tankbara miljder och sjukvardsenheter.

Service och merforsaljning

Med allt mer avancerade produkter, kundanpassade lésningar
och allt snabbare utveckling ar eftermarknad och service en
vasentlig del av vart totala erbjudande.

ADDuvise ér certifierade enligt det globala kvalitetsled-
ningssystemet ISO 9001 och det globala miljidledningssyste-
met 14001. For att standigt utveckla vart kvalitets-
arbete har vi sedan ett par ar tillbaka en kvalitetschef for hela
koncernen.

Hallbarhetsarbete och miljopolicy

ADDvise stravar efter en minimal miliopaverkan i verksam-
hetens alla led och under hela livscykeln pa de produkter
ADDuvise sélier, tillverkar och distribuerar, inklusive alla
milidaspekter pa den serviceverksamhet som bedrivs. Det
aktiva milicarbetet syftar till att standigt forbattra foretagets
miliataganden och minska miljtfarliga utslapp, vilket sker
genom fortsatta satsningar pa att effektivisera verksamhetens
processer, 6kad miljdmedvetenhet hos personalen samt att
klimatkompensera resor i storsta mojliga utstrackning.
ADDvise bedriver ocksa ett systematiskt arbetsmiljiarbete
och kan dérmed uppna de hogt stallda kraven pa sékerhet,
halsa och miljé for bade personal, tjdnster och produkter.
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4. Tillvaxt

VAR FORVARVSSTRATEGI

1. Strategisk planering
» |dentifiera intressanta kandidater

» Analysera kandidater
» Interna férberedelser

» Kompletterande forvarv
» Organisk tillvaxt

3. Integrationsprocess
» Integrera

» Optimera

» Ta tillvara pa synergier
» Effektivisera

2. Forvarvsprocess
» Foérhandling och avtal
» Realisera forvarv

VAR VERKSAMHET

FORVARV
14
® 2012 ® 2013 ® 2014 ® 2016 ® 2017 ® 2018 ® 2019
ADDvise genomfor tva ADDvise forvarvar ADDvise férvarvar ADDvise férvarvar ADDvise foérvéarvar ADDvise forvarvar ADDvise forvarvar
forvarv; Sunnex verksamheten Surgical Tables Inc, ett LabRum AB. LabRum Hettich Labinstrument Merit Cables Inc. Sonar Oy, ett finskt

Tillquist AB (namnbyte
till ADDvise Tillquist
AB) och IM-Medico
Svenska AB. Genom
férvérven blir ADDvise
en ledande leverantor
av utrustning till
sjukvards- och
forskningsenheter i
Sverige.

Sonesta. Med Sonesta
utdkas produktportfol-
jen av medicinteknisk
utrustning. Genom
forvarvet gar ADDvise
fran att ha varit en
nordisk aktor till att ha
forséljning i dver 60
lander.

medtechproduktbolag
baserat i USA.
Forvéarvet starker
koncernens narvaro
pa den viktiga
amerikanska
marknaden. Bolaget
tilltraddes 4 november
2014 och kompletterar
férvarvet av Sonesta
inom ADDvise affars-
omrade Sjukvard.

ar ett av Sveriges
aldsta foretag inom
forséljning av
laboratorieutrustning,
laboratorieinredning
och skyddsventilation.
Kunderna bestér av
bade privata féretag
och offentlig sektor i
Norden.

AB, en ledande
leverantor av
férbrukningsartiklar,
instrument och
laboratorieutrustning
till sjukvard, forskning
och industri Aven AB
Germa forvarvas
2017. Bolaget
utvecklar och tillverkar
kvalitetsprodukter
inom raddning och
skydd.

Bolaget tillverkar
kvalitetskopplings-
system, framst fér den
medicinska
patientdvervaknings-
industrin. Bolaget &ar
baserat i Santa Ana i
Kalifornien, USA.

bolag. Bolaget séljer
bland annat
ultraljudssystem och
réntgenutrustning till
sjukvarden och till
industrin.
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LEDNINGSGRUPP

Ledningsgrupp

Erland Pontusson Rikard Akhtarzand Aaron Alkevik-Wong
COO VD CFO

Fodd: 1953 Fodd: 1972 Fodd: 1984
Aktieinnehav: Aktieinnehav: Aktieinnehav: 0 st.

117 679 st, varav 8260 085 st, varav

29 420 st A-aktier och 2 030 313 st A-aktier och

88 259 st B-aktier samt 6229 772 st B-aktier samt

58 839 st teckningsoptioner. 3 388 508 st teckningsoptioner.
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Styrelse

Meg Tivéus

Styrelseordférande

Fodd: 1943

Ovriga uppdrag:

Styrelseledamot i Arkitektkopia AB,
Svenskt Kulturarv AB, Irisity AB, Inzile
AB och Slite Utveckling AB samt
styrelseordférande i Close AB.
Aktieinnehav:

56 384 st B-aktier samt

16 400 st teckningsoptioner.

Fredrik Celsing

Styrelseledamot

Fodd: 1967

Ovriga uppdrag:

VD och koncernchef fér Kamic Group
AB och Amplex AB.

Aktieinnehav:

37 589 st B-aktier.

STYRELSE

Rikard Akhtarzand

VD

Fodd: 1972

Ovriga uppdrag:
Styrelseledamot/VD

i Kivsvalk AB.

Aktieinnehav:

8260 085 st, varav

2 030 313 st A-aktier och
6229 772 st B-aktier samt

3 388 508 st teckningsoptioner.
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Aktien och &garférhallanden

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet uppgick till 9 691 363,10 SEK per 2019-12-31,
fordelat pa 96 913 631 aktier, fordelat pa 7 619 439 aktier av

serie A och 89 294 192 aktier av serie B. Aktie av serie A

medfoér en (1) rést och aktie av serie B medfér en tiondels (1/10)

rost.
AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Aktiekapitalet har utvecklats enligt féljande:

AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

Antal Antal Totalt Férandring av Totalt
Typ av férandring Ar nya aktier, A nya aktier, B antal aktier aktiekapital, SEK aktiekapital, SEK
Ing&ende aktiekapital 1989 2000 2000 200 000 200 000
Fondemission 1990 2000 200 000 400 000
Utbyte av konvertibla skuldebrev 1994 733 2733 146 600 546 600
Fondemission 1995 2733 546 600 1093 200
Aktiesplit 399:1 1997 1090 467 1093 200 1093 200
Nyemission 2010 2186 400 3279 600 2 186 400 3279 600
Nyemission 2011 638 298 3917 898 638 298 3917 898
Nyemission 2011 570 000 4 487 898 570 000 4 487 898
Nyemission 2012 697 674 5185572 697 674 5185572
Nyemission 2012 190 000 5375572 190 000 5375572
Nyemission 2013 917 432 6 293 004 917 432 6 293 004
Nyemission 2014 1326 435 7619439 1326 435 7619439
Fondemission 2015 7619 439 15238878 7619439 15238878
Nyemission 2016 7 229 300 22 468 178 7 229 300 22 468 178
Nyemission 2016 3791 469 26 259 647 3791 469 26 259 647
Nyemission 2016 2173 000 28 432 647 2173 000 28 432 647
Nedsattning av aktiekapital 2016 28 432 647 -25 589 382 2843 265
Nyemission 2016 2813187 31245 834 281319 3124 583
Nyemission 2016 5769 231 37 015 065 576 923 3701507
Nyemission 2017 1409 574 38 424 639 140 957 3842 464
Nyemission 2017 4617 649 43 042 288 461 765 4 304 229
Nyemission 2019 43 042 288 86 084 576 4304 229 8608 458
Nyemission 2019 947 278 87 031 854 94728 8703185
Nyemission 2019 1058 248 88 090 102 105 825 8809 010
Nyemission 2019 8823 529 96 913 631 882 353 9691 363
AGARFORTECKNING ADDVISE GROUP AB (PUBL)
Agarstruktur i ADDvise per den 31 december 2019 samt dérefter kanda férandringar till och med 2020-02-25.
Namn Antal aktier A-aktier B-aktier % av roster % av kapital
Per Ahlgren genom bolag 26 265 465 3 000 26 262 465 15,89% 27,10%
Rikard Akhtarzand, privat och genom bolag 8 260 085 2030313 6229772 16,03% 8,52%
Magnus Vahlquist, privat och genom bolag 9299 032 1510459 7788573 13,83% 9,60%
Caracal AB 4 277 464 1069 366 3208 098 8,40% 4,41%
Avanza Pension 7 589 450 287 053 7 302 397 6,15% 7,83%
Mangold Fondkommission AB 6 136 354 50 500 6 085 854 3,98% 6,33%
Theodor Jeansson 3812 384 0 3812 384 2,30% 3,93%
Ingvar Jensen, privat och genom bolag 3041532 271 766 2769 766 3,32% 3,14%
Tuida Holding 2116 660 100 000 2016 660 1,82% 2,18%
Cajory AB och Cajory Management AB 1221676 255 388 966 288 2,13% 1,26%
Ovriga dgare 24 893 529 2041594 22 851 935 26,15% 25,69%
Totalt 96 913 631 7619 439 89 294 192 100,00% 100,00%
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AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

A-AKTIE KURSUTVECKLING 2019-01-02 - 2020-02-25
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Nyckeltalsdefinitioner

Text som hanvisar tlll Nyckeltal pa sidan 6.

| ADDvise finansiella rapporter anvands alternativa nyckeltal, det vill séga finansiella
métt som inte definieras enligt IFRS. Anledningen &r att foretagsledningen
anvander dessa nyckeltal for att beddma koncernens finansiella utveckling som ett
komplement till de nyckeltal som utgdr god redovisningssed. Har nedan
presenteras finansiella méatt som inte definieras enligt IFRS.

Antal anstéllda

Antal anstéllda medarbetare som &r i tjanst vid periodens utgang. Koncernens
definition &r oférandrad mot tidigare perioder.

EBITDA

Rérelseresultat fore av- och nedskrivningar. EBITDA &r ett matt som koncernen
betraktar som relevant fér en investerare som vill forsta resultatgenereringen fore
investeringar i anlaggningstillgangar. Koncernen definierar Earnings Before Interest,
Tax, Depreciation and Amortization (EBITDA) som rorelseresultat fran kvarvarande
verksamheter exklusive av- och nedskrivningar avseende materiella och
immateriella tilgangar. Koncernens definition &r oférandrad mot tidigare perioder.

TSEK 2019 2018 2017
Rorelseresultat, se nedan 18 629 10768 7 635
Plus &terforing av av- och nedskrivningar 12 042 5719 4507
= EBITDA 30 671 16 487 12142
EBITDA-marginal

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar i procent av nettoomséttningen.
Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

TSEK 2019 2018 2017
Rorelseresultat, se nedan 18629 10768 7 635
Plus aterforing av av- och nedskrivningar 12 042 5719 4 507
= EBITDA 30 671 16 487 12142
Delat med nettoomsattning 349 877 268 219 239914
= EBITDA-marginal i % 8,8% 6,1% 5,1%

Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens slut hanforligt till moderbolagets aktieédgare dividerat
med antal aktier vid periodens slut. Koncernens definition &r oféréndrad mot
tidigare perioder.

TSEK 2019 2018 2017
Eget kapital hanférligt till moderbolagets

aktiedgare 83985 51235 48 841
Delat med antal aktier vid periodens slut 96 913 631 43 042 288 43 042 288
= Eget kapital per aktie i SEK 0,87 1,19 1,13

Nettomarginal

NYCKELTALSDEFINITIONER

Resultat efter finansnetto i procent av nettoomséttningen. Koncernens definition

ar oférandrad mot tidigare perioder.

TSEK 2019 2018 2017
Arets resultat 4045 -1074 -5 811
Plus aterforing av skatt pa arets resultat -2 373 -1 539 -4 750
= Resultat efter finansnetto 1672 -2612 -10 561
Delat med nettoomséttning 349 877 268 219 239 914
= Nettomarginal i % 0,5% -1,0% -4,4%

Nettoskuld

Koncernen definierar nettoskuld som nettot mellan likvida medel med kortfristiga
placeringar och rantebérande skulder. Koncernen folier detta nyckeltal da det
speglar skuldsattningen och &r del av ett av de langsiktiga finansiella méal som
antogs av styrelsen 2017. Nyckeltalet presenteras i &rsredovisningar fran och

med &rsredovisningen for 2019.

TSEK 2019 2018 2017
Likvida medel 13 259 12 877 12 039
Kortfristiga placeringar 0 7 534 8 864
Laneskulder som forfaller inom ett ar -51 737 -50 359 -50 269
Ovriga rantebérande skulder som

forfaller inom ett ar 0 0 -2 400
Laneskulder som forfaller efter ett ar -144 316 -137025 -116248
= Nettoskuld -182793 -166973 -148014
OPEX

Koncernen definierar OPEX som summan av vriga externa kostnader,
personalkostnader och dvriga rorelsekostnader (Operating Expenses). Koncernen
folier detta nyckeltal da det visar effekten av kostnadsbesparingsprogram och
kostnadskontroll. Nyckeltalet presenteras i arsredovisningar fran och med

arsredovisningen for 2019.

TSEK 2019 2018 2017
Ovriga externa kostnader -31 443 -28615 -28 821
Personalkostnader =77 060 -68 184 -59 545
Ovriga rérelsekostnader -1215 -848 -2 207
= OPEX -109 717 -97 648 -90 572
Resultat fore skatt (EBT)

Resultat efter finansnetto. Koncernens definition &r oférandrad mot tidigare
perioder.

TSEK 2019 2018 2017
Avrets resultat 4045 -1074 5811
Plus aterforing av skatt pa érets resultat -2 373 -1539 -4 750
= Resultat fore skatt (EBT) 1672 -2612 -10 561
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Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen. Koncernens definition ar

oftréandrad mot tidigare perioder.

TSEK 2019 2018 2017
Arets resultat 4 045 -1074 -5 811
Plus aterforing av skatt pa arets resultat -2 373 -1 539 -4 750
Plus aterforing av finansiella kostnader 17 424 14 588 18 006
Minus aterféring av finansiella intékter -467 -1208 190
= Rorelseresultat (EBIT) 18 629 10 768 7 635
Delat med nettoomsattning 349 877 268 219 239914
= Rorelsemarginal i % 5,3% 4,0% 3,2%

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatt. Koncernens definition &r oféréndrad

mot tidigare perioder.

TSEK 2019 2018 2017
Arets resultat 4045 -1074 -5 811
Plus aterforing av skatt pa arets resultat -2 373 -1 539 -4 750
Plus aterforing av finansiella kostnader 17 424 14 588 18 006
Minus aterféring av finansiella intakter -467 -1208 190
= Rorelseresultat (EBIT) 18 629 10 768 7 635

Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning. Koncernens definition ar

oféréandrad mot tidigare perioder.

TSEK 2019 2018 2017
Eget kapital 84142 51410 49 009
Delat med balansomslutning 360 367 291 222 277 699
= Soliditet i % 23,3% 17,7% 17,6%

NYCKELTALSDEFINITIONER
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Forvaltningsberattelse

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktoren for ADDvise Group AB (publ) far harmed avge arsredovisning for ar 2019.

Information om verksamheten

ADDvise Group AB (publ) &r en expansiv koncern som
erbjuder helhetslésningar i form av produkter och tjanster till
sjukvards- och forskningsenheter. ADDvise-koncernens
kunder finns bade inom privat och offentlig sektor.
Forsaliningen sker globalt.

Moderbolaget ADDvise Group AB (publ) med
organisationsnummer 556363-2115 registrerades den 6 juli
1989 och har sitt sate i Stockholm. ADDvise har tretton
koncernbolag:

e ADDuvise Tillquist AB, org.nr 556652-4467

e AB Germa, org.nr 556086-9413

e Hettich Labinstrument AB, org.nr 556482-6039

e |M-Medico Svenska AB, org.nr 556287-5467

e KEBO Inredningar Sverige AB, org.nr 556624-5212

e | abRum AB, org.nr 556196-7257

e [ abRum AS, org.nr 887 838 062, registrerat i Norge

e |[abRum Klimat Oy, org.nr 2357819-8 (80 %),
registrerat i Finland

e Merit Cables Inc, org.nr 33-0984581, registrerat i USA

Verksamhet bedrivs i moderbolaget och samtliga
koncernbolag.

ADDvise A-aktie &r listad pa Nasdagq First North GM
Sweden. Aktiens handelsbeteckning &r ADDV A och aktiens
ISIN-kod ar SE0001306119. En (1) A-aktie medfér en (1) rost.

ADDvise B-aktie &r listad pa Nasdaq First North GM
Sweden. Aktiens handelsbeteckning &r ADDV B och aktiens
ISIN-kod ar SE0007464862. En (1) B-aktie medfor en tiondels
(1/10) rost.

ADDvise teckningsoption &r listad pa Nasdaq First North
GM Sweden. Teckningsoptionens handelsbeteckning &ar
ADDV TO 1 och dess ISIN-kod ar SE0012142370.

ADDyvise obligationer ar registrerade for handel pa
Nasdaq Stockholms féretagsobligationslista med handels-
beteckning ADDVISE 002 och ISIN-kod SE0010298166.

Mangold Fondkommission AB ar Certified Adviser for
ADDvise.

Aktiedgare, Ovriga intressenter samt allmanheten kan
prenumerera pa ADDvise rapporter och pressmeddelanden
genom att anméla sig via www.addvisegroup.se/press/

e Sonar Oy, org.nr 2353862-0, registrerat i Finland prenumerationstjanst/.

e Sonesta Medical AB, org.nr 556233-0257

e Sonesta Medical Inc, org.nr 38-3910537, registrerat i USA

e Surgical Tables Inc, org.nr 83-0403327, registrerat i USA

Koncernens utveckling 2015-2019

TSEK 2019 2018 2017 2016 2015
Nettoomséttning 349 877 268 219 239 914 195 288 146 578
EBITDA 30671 16 487 12142 18 088 4 401
EBITDA-marginal % 8,8% 6,1% 5,1% 9,3% 3,0%
Rorelseresultat (EBIT) 18 629 10 768 7 635 14 233 305
Rarelsemarginal % 5,3% 4,0% 3,2% 7,3% 0,2%
Soliditet % 23,3% 17,7% 17,6% 20,5% 3,3%
Nettoskuld -182 793 -166 973 -148 014 -105 474 -78 634
Nettoskuld i relation till EBITDA (ganger) 6,0 10,1 12,2 5,8 17,9
Eget kapital per aktie i SEK 0,87 1,19 1,13 1,24 0,28
Antal anstéllda vid arets slut 127 122 85 60 60

ARSREDOVISNING 2019 a



Marknaden
ADDvise verksamhet &r indelad i tva affarsomraden: Lab och
Sjukvard.

Affarsomrade Lab

Inom Lab &r ADDvise en komplett leverantor av labinredningar
och labutrustning till forskningsenheter i bade offentlig och
privat sektor. | en varld dér kraven standigt kar pa kvalitet,
precision och renhet har ADDvise produkter for alla behov
inom life science och sjukvard.

Affarsomrade Sjukvard

ADDuvise levererar utrustning och férbrukningsmaterial till
sjukvardsenheter i huvudsak i Sverige, Europa och
Nordamerika. Vart totala sortiment omfattar produkter och
kunder inom hela vardkedjan, fran egenvard och hemsjukvard
till kirurgi, akut-, intensiv- och ambulanssjukvard. Bland
ADDvise produkter finns avancerad hogteknologisk utrustning
i framkant, f6r modernast tankbara miljéer och
sjukvardsenheter.

Nettoomséattning och resultat

e Nettoomsattningen fér 2019 uppgick till 349,9 MSEK
(268,2), en 6kning med 30,4 % jamfort med féregéende ar

e EBITDA f6r 2019 uppgick till 30,7 MSEK (16,5)

e Rorelseresultatet for 2019 uppgick till 18,6 MSEK (10,8)

o Arets resultat for 2019 uppgick till 4,0 MSEK (-1,1)

e Resultat per aktie fére utspadning for 2019 uppgick till
0,05 SEK (-0,02)

Framtida utveckling

Marknadslaget infor 2020 ar gott. De kostnadsbesparings-
program som genomforts 2019 och tidigare ar gor att
koncernens kostnader infor 2020 har anpassats for battre
[6nsamhet. Pa forvarvssidan finns det fortsatt manga
intressanta potentiella forvarv.

Finansiell stallning

Férvarv

Sonar Oy

ADDuvise forvarvade den 2 april 2019 samtliga aktier i det
finska bolaget Sonar Oy. Sonar har tva affarsomraden:
Sjukvéard och Industri, dér 60 procent av intakterna kommer
fran Sjukvard. Produktportfolien bestér bland annat av
ultraljudssystem och réntgenutrustning. Se Not K12a for
information om kopeskiling, forvarvade nettotillgangar,
goodwill och férvarvsrelaterade kostnader.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Forandringar i immateriella anlaggningstillgangar
Forandring i goodwill under 2019 uppgick till 41,1 MSEK (7,6).
Forandring i varumarken under 2019 uppgick till 0,1 MSEK
(4,2).

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar utéver goodwill och
varumarken utgors till storsta delen av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande arbeten. Investeringar i
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten under 2019 uppgick till 3,8 MSEK (2,7).

ADDyvise utvecklar egna produkter inom omrédena
laboratorieinredning, skyddsventilation, forbrukningsartiklar till
halso- och sjukvard, sékerhetsprodukter till sjukvard samt
undersoknings- och operationsbord. Under 2019 fortsatte
arbetet med att modernisera koncernens produktlinjer. Syftet
med produktutvecklingsarbetet ar att forbattra IGnsamheten
genom att sénka tillverkningskostnaderna och 6ka forsalj-
ningen genom att ligga i framkant nér det géller produkt-
sortiment.

Investeringar i materiella anldggningstillgangar
Investeringar i materiella anlaggningstillgéngar under 2019
uppgick till 7,0 MSEK (6,6).

Eget kapital

Eget kapital vid &rets utgang uppgick till 84,1 MSEK (51,4),
varav 84,0 MSEK ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare
och 0,2 MSEK ar hanférligt till innehav utan bestémmande
inflytande, vilket motsvarade 0,87 SEK (1,19) per utestaende
aktie vid arets utgang fore utspadning.

Foéretradesemission B-aktier och teckningsoptioner
februari 2019

ADDuvise slutforde i februari 2019 den foretradesemission av
43 042 288 units som ADDvise styrelse beslutade om i
december 2018. Foretrddesemissionen tecknades till totalt
106,1 procent dar cirka 92,3 procent tecknades med stdd av
unitratter och cirka 13,8 procent tecknades utan stéd av
unitratter. Genom foretradesemissionen tillférdes ADDvise ca
25 MSEK fore emissionskostnader.

ADDyvise aktiekapital 6kade genom foretradesemissionen
med 4 304 228,80 SEK genom utgivande av 43 042 288
aktier av serie B. Efter foretrddesemissionen uppgick
aktiekapitalet till 8 608 457,60 SEK och antal aktier uppgick il
86 084 576 aktier efter genomford registrering hos Bolagsver-
ket. Dartill emitterades 43 042 288 teckningsoptioner av serie
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2019/2021 som ger mdjlighet att teckna en (1) nyemitterad
aktie av serie B under perioden 25 januari till och med 8
februari 2021. Teckningskursen for att teckna aktie av serie B
med stdd av teckningsoptionen kommer att vara 0,65 SEK.
Teckningsoptionerna har tagits upp till handel pa Nasdaq First
North GM Sweden efter att registreringen av foretrddesemis-
sionen skedde hos Bolagsverket.

Teckningsperioden I6pte under perioden fran och med den
17 januari 2019 till och med den 31 januari 2019. Befintliga
aktiedgare hade ratt till att teckna en (1) unit for varje agd aktie
per avstdmningsdagen den 15 januari 2019. En (1) unit
bestod av en (1) aktie av serie B samt en (1) teckningsoption
av serie 2019/2021. Teckningskurs var 0,58 SEK per unit,
motsvarande en teckningskurs om 0,58 SEK per aktie
(teckningsoptionen emitterades vederlagsfritt).

Foretrddesemissionen omfattade hogst 43 042 288 units,
motsvarande hogst 43 042 288 aktier av serie B och hogst
43 042 288 teckningsoptioner.

For befintliga aktiedgare som avstod att delta i foretradese-
missionen uppgick utspadningseffekten till 50 procent. For
aktiedgare som avstod fran att delta, och vid fullt utnyttjiande
av teckningsoptionerna, uppgar en utspadning om ca 33
procent. For aktiedgare som avstod att delta i foretrédesemis-
sionen i sin helhet, och vid antagande om fullt utnyttjande av
teckningsoptioner, uppgar den totala utspadningen till ca 67
procent.

Emissionslikviden fran foretrddesemissionen avsags
anvandas som kontantbetalning for del av kdpeskillingen for
forvarvet av Sonar Oy. Eventuell emissionslikvid frén teckning-
soptionerna avses att anvandas till finansiering av framtida
forvarv.

Foretradesemissionen omfattades till ca 13 MSEK,
motsvarande ca 51 procent av féretradesemissionen, av
teckningsforbindelser fran befintliga stora aktiedgare samt ca
12 MSEK, motsvarande 49 procent, av emissionsgarantier
fran befintliga aktiedgare och medlemmar i ADDvise styrelse.
Sammanlagt var séledes 100 procent av emissionsbeloppet
tackt av teckningsforbindelser och emissionsgarantier.

Teckningsforbindelser hade l1amnats av Rikard Akhtarzand
(VD och styrelseledamot, genom bolag och privat), Staffan
Torstensson (styrelseordférande, genom bolag), Meg Tivéus
(styrelseledamot), GoMobile AB, Nordnet Pension, Anders
Wihlborn, Magnus Vahlquist och Wilhelm Christerson.

Emissionsgarantier hade lamnats av Rikard Akhtarzand
(genom bolag), Staffan Torstensson (genom bolag), Meg
Tiveus, Fredrik Celsing (styrelseledamot), Nordnet Pension,
Anders Wihlborn, Magnus Vahlquist, Wilhelm Christerson och

FORVALTNINGSBERATTELSE

Mangold Fondkommission AB.

For emissionsgarantierna utgick en sedvanlig kontant
garantiprovision om 10 procent av garanterat belopp, eller om
garanten valde att erhdlla betalning i form av aktier, 12 procent
av garanterat belopp.

Ingen ersattning utgick till de aktiedgare som ingatt
teckningsforbindelser.

Nyemission B-aktier fér kvittning av fordran mars 2019
Den 12 mars 2019 hdlls en extra bolagsstémma i ADDvise
Group AB (publ).

Bolagsstamman beslutade, i enlighet med styrelsens
forslag, om en nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt av hdgst 947 278 aktier av serie B innebarande
en 6kning av aktiekapitalet med hogst 94 727,80 kronor. Ratt
att teckna de nya aktierna tillkom endast de externa personer
som ingatt garantiforbindelse med bolaget i samband med
foretradesemissionen som beslutades av styrelsen den 12
december 2018, vilka var Nordnet Pension, Mangold
Fondkommission AB och Wilhelm Christerson.

Vidare beslutade bolagsstamman, i enlighet med
aktiedgares representerande cirka 7 procent av rosterna och
20 procent av aktierna forslag, om en nyemission med
awikelse fran aktieagarnas foretradesratt av hogst 1 058 248
aktier av serie B innebarande en 6kning av aktiekapitalet med
hogst 105 824,8 kronor. Rétt att teckna de nya aktierna
tillkom endast de personer som omfattas av den sa kallade
LEO-kretsen som ingétt garantiférbindelse med bolaget i
samband med foretradesemissionen som beslutades av
styrelsen den 12 december 2018, vilka var styrelseledamoten
Fredrik Celsing, Kivsvalk AB (Rikard Akhtarzand, styrelseleda-
mot), Meg Tivéus AB (Meg Tivéus, styrelseledamot) och Tuida
Holding AB (Staffan Torstensson, styrelsens ordférande).

Teckningskursen i de bada emissionerna var 0,638 kronor
per aktie och betalning skedde genom kvittning av fordran
(som utgors av respektive persons garantiersattning). Skalen
till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesrétt var att emis-
sionerna skedde till fullgérande av garantiavtal som bolaget
ingick med ovan namnda teckningsberattigade personer.

Riktad nyemission B-aktier augusti 2019

Styrelsen i ADDvise har i augusti 2019 med stéd av det
bemyndigande styrelsen erhdll pa arsstamman den 25 april
2019, beslutat om en riktad kontantemission om 8 823 529
B-aktier till en teckningskurs om 0,68 SEK per aktie till en
institutionell aktiedgare. Den riktade nyemissionen innebar att
bolaget tillférdes ca 6 MSEK fére emissionskostnader.
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Teckningskursen uppgick till 0,68 SEK per aktie,
motsvarande en premie om ett komma fyrtionio (1,49) procent
jamfort med stéangningskursen foregaende handelsdag, det vill
séga den 16 augusti 2019. Skalen till avvikelsen fran aktie-
agarnas foretradesratt och motivet for den riktade emissionen
var att pa ett kostnads- och tidseffektivt satt genomfora en
kapitalanskaffning for att erhalla kapital att erlagga tilldggs-
kopeskilling for genomférda férvarv och stéarka bolagets
kapitalbas. Ratt att teckna de nya aktierna tillkom Mangold
Fondkommission AB.

For existerande aktiedgare resulterade emissionen i en
utspadningseffekt om cirka 9,10 procent av kapitalet och cirka
5,33 procent av rosterna i bolaget. Genom emissionen 6kade
antalet utestdende B-aktier med 8 823 529 stycken, fran 80
470 663 stycken till 89 294 192 stycken. Bolagets totala antal
utestadende aktier Okade fran 88 090 102 aktier till totalt 96 913
631 aktier, fordelat pa 7 619 439 A-aktier och
89 294 192 B-aktier. Den riktade nyemissionen innebar ett Okat
aktiekapital med 882 352,90 SEK, fran 8 809 010,20 SEK till 9
691 363,10 SEK och dkade antalet roster fran 15 666 505,30
roster till 16 548 858,20 roster.

Soliditet
Soliditeten uppgick vid arets utgang till 23,3 % (17,7 %).

Nettoskuld

Nettoskulden uppgick vid arets utgang till 182,8 MSEK (167,0).
Den réntebérande nettoskulden i forhallande till EBITDA
uppgick vid periodens utgang till 6,0 ganger (10,1).

Ett av koncernens langsiktiga finansiella mal ar att den
réantebarande nettoskulden i forhallande till EBITDA inte ska
Overstiga 3,0 ganger. Den framsta orsaken till det forbattrade
forhallandet mellan rantebarande nettoskuld och EBITDA vid
utgangen av 2019 jamfort med 2018 ar forbattrad Ionsamhet.

Laneskulder som forfaller inom ett ar uppgick vid arets
utgang till 51,7 MSEK (50,3). | laneskulder som forfaller inom
ett &r ingéar belanade kundfordringar om 23,6 MSEK (24,9),
utnyttjad checkrakningskredit om 8,7 MSEK (8,1) och
leasingskulder enligt IFRS 16 Leasingavtal om 5,9 MSEK (1,7
for finansiella leasingavtal enligt IAS 17 Leasingavtal vid arets
utgang 2018). Belanade kundfordringar och checkrakning-
skredit klassificeras som kortfristig upplaning, men denna del
av kortfristig upplaning refinansieras I6pande.

Laneskulder som forfaller efter ett ar uppgick vid arets
utgang till 144,3 MSEK (137,0). | Ianeskulder som forfaller efter
ett &r ingér koncernens obligationslan om 134,4 MSEK (132,3)
och leasingskulder enligt IFRS 16 Leasingavtal om 9,9 MSEK
(4,8 for finansiella leasingavtal enligt IAS 17 Leasingavtal vid
arets utgang 2018).

FORVALTNINGSBERATTELSE

Fran och med den 1 januari 2019 ersétter standarden IFRS
16 Leasingavtal standarden IAS 17 Leasingavtal. Enligt IFRS 16
Leasingavtal ska en tillgang (rattigheten att anvanda en leasad
tilgadng) och en finansiell skuld avseende skyldigheten att betala
leasingavgifter redovisas. Enligt IAS 17 redovisades endast
tilgdngar som hyrs enligt finansiella leasingavtal i balansraknin-
gen. Enligt IFRS 16 redovisas tillgangar som hyrs enligt
finansiella och operationella leasingavtal i balansrakningen.
Koncernen har hyresavtal avseende fabrikslokaler, kontor och
lager, vilka fran och med 1 januari 2019 redovisas enligt IFRS
16 Leasingavtal och darmed ingér i nettoskulden. Se dven Not
2 Redovisningsprinciper.

Kassaflode

Likvida medel

Likvida medel uppgick vid arets utgang till 13,3 MSEK (12,9).
Koncernen hade vid arets utgang en checkrakningskredit om
20,2 MSEK (17,0), utnyttjad till 8,7 MSEK (8,1).

Den I6pande verksamheten
Kassaflodet for 2019 fran den I6pande verksamheten uppgick
till 11,2 MSEK (0,0).

Investeringsverksamheten
Kassaflodet for 2019 fran investeringsverksamheten uppgick till
-31,2 MSEK (-16,9).

Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar utgjorde vid arets utgang 0,0 MSEK
(7,5).

Finansieringsverksamheten
Kassaflodet for 2019 fran finansieringsverksamheten uppgick
till 20,4 MSEK (17,7).

Obligationslan 2017/2022
Vid utgangen av 2019 uppgick det totala utestédende beloppet
av ADDvise obligationslan till 140,0 MSEK. Totalt kan
obligationslanet omfatta hogst 24 000 obligationer. Vid
utgangen av 2019 var det totala antalet emitterade obligationer
14 000 st, varav 12 000 obligationer emitterades under 2017,
motsvarande 120,0 MSEK, och 2 000 obligationer emitterades
under 2018, motsvarande 20,0 MSEK.
Obligationsvillkor i sammandrag:
e Obligationslanet kommer att aterbetalas i oktober 2022.
¢ Obligationerna Iéper med en faststélld &rlig nominell ranta
om 7,25 procent. Ranteutbetalningar sker kvartalsvis i
efterskott.
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e Sakerhet for obligationslanet ar aktier i dotterbolagen
Hettich Labinstrument AB och Surgical Tables Inc.

e Obligationerna gavs ut till ett nominellt belopp om 10 000
SEK per obligation. Minsta teckningspost var en (1)
obligation och darefter i multiplar om 10 000 SEK.

¢ Obligationerna &r fritt Gverlatbara och ar registrerade for
handel p& Nasdag Stockholms foretagsobligationslista.
Obligationernas handelsbeteckning &r ADDVISE 002 och
obligationernas ISIN-kod ar SE0010298166.

Nettokassaflode
Nettokassaflodet for 2019 uppgick till 0,4 MSEK (0,8), varav
likvida medel i forvarvade bolag uppgick till 15,3 MSEK (1,0).

Medarbetare och organisation

Medelantalet anstéllda var under aret 124 (99).
ADDvise-koncernen har en gemensam organisation med

en ledningsgrupp som bestar av:

e CEO, Rikard Akhtarzand

e (OO, Erland Pontusson

e CFO, Aaron Alkevik-Wong

Vasentliga hidndelser under rikenskapsaret
Forvarv

Se ovan under Finansiell stélining och Férvarv for information
om arets genomforda forvéarv.

Storre avtal och order under rakenskapsaret

Koncernen erhdll flera stérre order under rakenskapsaret,

bland annat:

e Order fran Cambrex Karlskoga pa laboratoriginredning.
Ordervarde ca 3 MSEK. Leverans under 2019.

e Order fran svenskt bioteknikbolag pé laboratorieinredning.
Ordervarde ca 3 MSEK. Leverans under 2019.

e Order fran vérldsledande diagnostikféretag med huvudkon-
tor i Genéve pa laboratorieinredning. Ordervarde ca 3
MSEK. Leverans under 2019.

¢ Tilldelningsbeslut fran Vastra Gétalandsregionen avseende
blodprovtagningsprodukter. Avtalet [6per Gver tva ar med
majlighet till forlangning i totalt tva ar. Uppskattat
avtalsvarde ca 14 MSEK. Avtalet borjade gélla i maj 2019.

¢ Tilldelningsbeslut fran Oulaskangas sjukhus i Finland pa
réntgenutrustning. Avtalsvarde ca 3 MSEK. Leverans under
2019.

e Order fran Tammerfors universitetssjukhus i Finland pa
rontgenutrustning. Ordervarde ca 3 MSEK. Leverans under
2019.

FORVALTNINGSBERATTELSE

e Order fran Tammerfors universitetssjukhus i Finland pa
rontgenutrustning. Ordervarde ca 9 MSEK. Leverans under
2019 och 2020.

¢ Tilldelningsbeslut fran Paijat-Hame Central Hospital i
Finland p& rontgenutrustning. Ordervarde ca 3 MSEK.
Leverans under 2019.

e Order fran Bisco pa produkter for immobilisering av
traumapatienter. Ordervarde ca 2 MSEK. Leverans under
2019 och 2020.

e Order fran Helsingfors universitetssjukhus pa rontgenut-
rustning. Ordervarde ca 3 MSEK. Leverans under 2019.

ADDvise ingéar avtal om produktion av operationsbord
Under 2017 inledde ADDvise amerikanska dotterbolag
Surgical Tables ett samarbete med ett av varldens tre stérsta
medtech-foretag i syfte att ta fram ett nytt operationsbord for
spinalfusionsprocedurer. Syftet med utvecklingsprojektet var
att minska tidsatgangen och infektionsrisken vid dessa
ingrepp. Spinalfusion ar en teknik dar lakaren sammansvetsar
kotor i ryggraden for att eliminera rérelse och ryggsmartor hos
patienten.

Efter ett halvars Klinisk utvardering av den framtagna
prototypen erhdll Surgical Tables 2018 tva order till ett varde
av totalt ca 6 MSEK, for leverans under 2018, fran samma
medtech-foretag som deltog i utvecklingsprojektet. | januari
2019 ingicks sedan ett avtal till ett varde om ca 7 MSEK.
Avtalet innebar att Surgical Tables ska producera det
nyutvecklade operationsbordet for spinalfusionsprocedurer.
Surgical Tables erhdll en forsta delorder inom ramen for avtalet
till ett varde av ca 3 MSEK. Avtalet ar ett nytt avtal mellan
parterna, men en fortsattning pa det tidigare samarbetet.
Intékterna fran avtalet om ca 7 MSEK kommer att fordelas
over 2019 och 2020.

ADDvise utser Mangold till likviditetsgarant

ADDyvise utsag i januari 2019 Mangold Fondkommission till
likviditetsgarant for bolagets aktie av serie B. Syftet med
likviditetsgarantin ar att forbattra likviditeten i aktien och
minska skillnaden mellan k&p- och saljkurs. Uppdraget
paborjades den 8 januari 2019.

Mangold kommer i sitt uppdrag som likviditetsgarant att
sakerstalla mojligheten att handla i ADDvise aktie varje dag
genom att kontinuerligt stélla handelsposter pa vardera
kop- och sdljsida i orderboken. En likviditetsgarant amnar
skapa en mer korrekt prisbild i ett bolags aktie, vilket i foljd ger
en mer korrekt vardering av bolaget och ger mdjlighet till en
forbattrad handelsvolym i aktien.
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ADDvise bolagsjurist lamnar sin befattning

Tina Vasiliou, bolagsjurist och medlem i ledningsgruppen pa
ADDvise Group AB, har valt att pa egen begéran lamna sin
befattning for en ny tjianst utanfér koncernen. Tina kvarstod i
sin roll och som medlem av ledningsgruppen till den 21
november 2019. Tina tilltradde sin tjanst i september 2017.

ADDvise styrelseordférande lamnar sitt uppdrag av
personliga skil pa egen begaran

ADDvise styrelseordférande Staffan Torstensson har den 4
oktober 2019 valt att omgaende lamna uppdraget som
styrelseordférande pa egen begaran pa grund av personliga
skal. Beslutet har inget med ADDvise styrelsearbete eller
verksamhet att gora.

Meg Tivéus har fran och med den 4 oktober tagit Gver
uppdraget som styrelseordférande. Meg har varit ledamot i
ADDvise sedan 2016 och har mangarig erfarenhet fran ledande
befattningar och styrelseposter inom bade privat och offentligt
naringsliv i Sverige och internationellt. Sedan flera &r tilloaka
arbetar Meg heltid med styrelseuppdrag.

Vasentliga hidndelser efter rakenskapsarets
utgang

Se Not K16 Viasentliga hdndelser efter rédkenskapsarets
utgang. For information om coronavirusets effekter pa
ADDuvise, se Not K16c.

Aktien, aktiekapital och dgarforhallanden

Antal aktier, kvotvarde, aktiekapital och 6vrigt tillskjutet
kapital

Upplysningar om aktiekapital, évrigt tillskjutet kapital samt
férandring av antal emitterade aktier, aktiekapital och dvrig
tillskjutet kapital framgar av Not K9 Eget kapital. For forandring
av eget kapital, se &ven Koncernens rapport éver forandringar i
eget kapital.

Omrékningsreserv

Omrakningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som
uppstéar vid omrakning av finansiella rapporter fran utlandska
verksamheter som har uppréattat sina finansiella rapporter i
en annan valuta an den valuta som koncernens finansiella
rapporter presenteras i. Moderbolaget och koncernen
presenterar sina finansiella rapporter i svenska kronor.
Ackumulerad omrékningsdifferens redovisas i resultatet vid
avyttring av utldndska verksamheten.
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Verkligtvérdereserv

Verkligtvardereserven innefattar den ackumulerade netto-
forandringen efter skatt av verkligt varde pa finansiella
tilgangar som vérderas till verkligt varde via Gvrigt totalresultat
fram till dess att tillgdngen bokas bort fran balansrakningen,
vilket avser investeringar i noterade obligationer.

Reserver koncernen Verkligt- Omréknings- Summa
i TSEK vérdereserv reserv reserver
Ingdende redovisat 155 969 1124
varde 2018-01-01

Arets férandring 2018 -394 3 627 3233
Utgdende redovisat -238 4 596 4 357
vérde 2018-12-31

Ingaende redovisat -238 4 596 4 357
vérde 2019-01-01

Arets férandring 2019 238 1650 1888
Utgaende redovisat 0 6 246 6 246

vérde 2019-12-31

Storsta aktiedgare
De storsta aktiedgarna vid utgangen av 2019, och darefter
kanda forandringar, framgar av tabellen nedan:

Antal aktier Roster, % Kapital, %
Per Ahlgren genom bolag 26 265 465 15,89% 27,10%
Rikard Akhtarzand, privat 8 260 085 16,03% 8,52%
och genom bolag
Magnus Vahlquist, privat 9299 032 13,83% 9,60%

och genom bolag

Utover dessa tre aktiedgare innehar ingen aktieagare,
direkt eller indirekt, mer &n 10 procent av aktierna eller
rosterna i ADDvise Group AB (publ).

Bemyndigande fér styrelsen att besluta om nyemission
Arsstamman 2019 beslutade att bemyndiga styrelsen att,
inom ramen fér gallande bolagsordning, besluta om nyemis-
sion av aktier och/eller konvertibler och/eller teckningsop-
tioner.

Styrelsen foreslar att rsstamman 2020 ger styrelsen
bemyndigande att, inom ramen fér géllande bolagsordning,
intill n&sta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, med eller utan
awikelse fran aktieagarnas foretradesratt, fatta beslut om
nyemission av aktier och/eller konvertibler och/eller tecknings-
optioner.

Styrelsen foreslér att den bemyndigas att besluta om att
nyemissioner skall kunna ske mot kontant betalning, genom
apport och/eller genom kvittning, eller i dvrigt férenas med
villkor.
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Utdelning

| den bokslutskommuniké som publicerades den 20 februari
2020 foreslog styrelsen utdelning om 0,01 SEK per aktie for
verksamhetsaret. Med anledning av den pagéaende
utvecklingen av coronavirusutbrottet har styrelsen beslutat att
inte langre foresla nagon utdelning, se Not K16c.

Bolagsstyrning
Styrning av ADDvise sker via arsstamman, styrelsen och
verkstallande direktoren i enlighet med aktiebolagslagen.

Riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare 2019

Allmént

Bolaget ska ha de erséattningsnivaer och anstaliningsvillkor som
erfordras for att sékerstalla bolagets tillgang till
befattningshavare med erforderlig kompetens och kapacitet for
att na uppstalida mal till for bolaget anpassade kostnader samt
med beaktande av den enskilde befattningshavarens
kompetens. Marknadsméssiga villkor i forhallande till
jamforbara noterade bolag av likartad storlek inom samma
bransch (’marknadsmassig”) anpassat till bolagets kostnader
ska vara den 6évergripande principen for [6n och andra
erséattningar till ledande befattningshavare i bolaget.

Fast 16n

Utgangspunkten for ersattning till ledande befattningshavare
ar att ersattning utgar i form av en marknadsmassig fast 16n
som ska vara individuellt faststélld utifrdn ovan angivna
kriterier och respektive befattningshavares sarskilda kompe-
tens.

Rorlig ersattning
Utdver fast 16n ska marknadsmassiga rérliga erséttningar i
forekommande fall kunna erbjudas, vilka ersattningar ska vara
kopplade till forutbestdmda och tydligt uppstéllda matbara
mélkriterier med syfte att framja bolagets langsiktiga varde-
skapande samt vara baserade pa enkla och transparenta
konstruktioner.

| de fall rorlig erséttning till ledande befattningshavare
aktualiseras ska de i dessa fall bestammas (a) utifran
uppfyllelsen av i forvag uppstallda malkriterier pa koncern-
och individniva avseende forvaltnings- och produktionsresultat
och bolagets ekonomiska utveckling i syfte att framja bolagets
langsiktiga vardeskapande samt (b) med beaktande av berdrd
befattningshavares personliga utveckling. Malen for verkstél-
lande direktoren faststalls av styrelsen. For 6vriga ledande
befattningshavare faststélls méalen av verkstallande direktoren
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efter tillstyrkande av styrelseordférande. Villkoren och

berakningsgrunderna for rorlig 10n ska faststéallas for varje

verksamhetsar.

Den rorliga ersattningen ska sammantaget beloppsmassigt
inte Gverstiga den fasta I6n som utbetalats till berérd befat-
tningshavare under den tidsperiod som den rérliga erséttnin-
gen avser. Vid utformningen av rérliga erséttningar till ledande
befattningshavare som utgar kontant ska styrelsen dvervaga
att infora forbehall som:

e villkorar utbetalning av viss del av sddan erséttning av att
de prestationer pa vilka intjanandet grundats visar sig vara
héllbara éver tid, och

e ger bolaget mojlighet att aterkrava sédana erséttningar
som utbetalats pa grundval av uppgifter som senare visat
sig vara uppenbart felaktiga.

Ersattning ska aven kunna utga genom langsiktigt
incitamentsprogram bestaende av exempelvis
aktiesparprogram, teckningsoptionsprogram eller andra
aktierelaterade instrument sésom syntetiska optioner eller
personaloptioner och baseras pa utfallet i forhallande till
uppsatta mal och utformas sa att okad intressegemenskap
uppnas mellan befattningshavaren och bolagets aktiedgare.
Intjanandeperioden alternativt tiden fran avtalets ingéende till
dess att en aktie far forvarvas ska inte understiga tre ar.

Pensionsformaner

De ledande befattningshavarnas pensionsvillkor ska vara
marknadsmassiga samt individuellt anpassade med hansyn till
respektive befattningshavares sérskilda kompetens och
anpassade till bolagets kostnader. Pensionsavsattningar ska
vara avgiftsbestamda.

Icke penningbaserade formaner

De ledande befattningshavarnas icke penningbaserade
forméaner (exempelvis mobiltelefon och dator) ska underlatta
utférandet av arbetet och vara marknadsmassiga.

Avgangsvederlag m m

Mellan bolaget och verkstéallande direktoren ska gélla en
uppsagningstid om 6-18 manader. Uppsagningstider for
andra ledande befattningshavare ska normalt vara 3-12
manader. Uppsagningslon och avgangsvederlag ska ej i nagot
fall Gverstiga 18 manader.

Konsultarvode

Om styrelseledamot utfor arbete for bolagets rakning, utéver
styrelsearbetet, ska konsultarvode och annan ersattning for
sadant arbete kunna utga efter sarskilt beslut av styrelsen.
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Frangaende av riktlinjerna i fall dar sarskilda skal
foreligger

Styrelsen &ger ratt att franga riktlinjerna om det i ett enskilt fall
finns sérskilda skal for detta.

Principer for att utse ledaméter av valberedningen
1. Bolaget ska ha en valberedning som ska besta av minst
tre ledamoter samt styrelsens ordférande sasom fore-

dragande.

2. Baserat pa den &garstatistik som bolaget erhaller fran
Euroclear Sweden AB per den 31 augusti ska styrelsens
ordférande utan onddigt dréjsmal identifiera de till rostetalet
tre storsta aktiedgarna i bolaget.

3. Styrelsens ordférande ska sa snart det rimligen kan ske,
pa lampligt satt kontakta de tre storsta identifierade
aktiedgarna och uppmana dessa att, inom en med hansyn
till omstandigheterna rimlig tid som inte far Gverstiga 30
dagar, skriftigen namnge den person aktiedgaren onskar
utse till ledamot av valberedningen. Avstar aktieagare fran
sin ratt att utse ledamot, eller utser inte aktiedgare ledamot
inom angiven tid, ska réatten att utse ledamot av valbered-
ningen 6verga till den till rostetalet narmast foljande storsta
aktiedgare, som inte redan utsett eller har ratt att utse
ledamot av valberedningen.

4. Ordftérande i valberedningen ska vara den ledamot som
utsetts av den rostméssigt storsta aktiedgaren savida
valberedningen inte enhalligt beslutar utse annan av en
aktiedgare utsedd ledamot till valberedningen ordférande.
Styrelseledamot ska inte vara valberedningens ordférande.

5. Sé snart valberedningens samtliga ledamoter och
ordférande utsetts, ska valberedningen meddela bolaget
detta och darvid l&mna erforderlig information om
valberedningen ledamaoter och ordférande samt vilken
aktiedgare en ledamot utsett. Bolaget ska utan onddigt
drojsmal offentliggéra valberedningens sammanséttning
genom att publicera informationen i sérskilt pressmed-
delande och pa bolagets hemsida.

6. Valberedningen ska anses tillsatt och dess mandatperiod
bdrja den dag néar informationen publicerats i sarskilt
pressmeddelande. Valberedningens mandatperiod I6per il
dess nésta valberedning vederbdrligen blivit tillsatt och
dess mandatperiod borjat.
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7. Avgar av aktiedgare utsedd ledamot fran valberedningen eller
blir ledamot férhindrad att fullfdlja sitt uppdrag, ska valbered-
ningen utan dréjsmal uppmana den aktiedgare som utsett
ledamoten att, inom en med hansyn till omstandigheterna
rimlig tid som dock inte far éverstiga 30 dagar, utse ny
ledamot av valberedningen. Utser inte aktiedgare ny ledamot
inom angiven tid, ska ratten att utse ny ledamot av valbered-
ningen overga till narmast foljande till rostetalet storsta
aktiedgaren som inte redan utsett ledamot av valberedningen
eller tidigare avstatt fran sin ratt. Sker byte av ledamot i
valberedningen enligt foregédende stycke, ska reglerna i punkt
5 ovan &ga motsvarande tillampning.

8. Anser en aktiedgare att dennes aktieinnehav i bolaget har
natt sadan storlek att det beréttigar till deltagande i valbered-
ningen, kan aktieagaren skriftigen meddela detta till
valberedningen och darvid pa ett betryggande sétt verifiera
sitt aktieinnehav. Mottar valberedningen sadan skriftlig propa
senast den 31 december och anser valberedningen att det
uppgivna aktieinnehavet ar betryggande verifierat, ska
valberedningen meddela detta till aktiedgaren, som da ska
aga ratt att utse en ytterligare ledamot i valberedningen.
Darvid ska tillampliga delar de i punkterna 3, 4 och 5
beskrivna forfarandena dga motsvarande tillampning. Mottar
valberedningen aktiedgares propa efter den 31 december,
foranleder propan ingen atgard.

9. Skulle valberedningen vid négot tillfalle besta av farre an tre
ledaméter, ska valberedningen likval vara behorig att fullgdra
de uppgifter som ankommer pa valberedningen enligt detta
bolagsstammobesilut.

10. Valberedningen ska utféra sitt uppdrag i enlighet med detta
bolagsstammobeslut och tillampliga regler. | uppdraget ingar
bland annat att lamna forslag till:

e ordférande vid &rsstdmma;

e styrelseordférande och dvriga styrelseledaméter;

e styrelsearvode till styrelseledamdter;

e §vriga ersattningar for styrelseuppdrag till ledaméter;

e arvodering av revisorer och, nar revisor for bolaget
ska valjas, val av revisor

e eventuellt arvode till valberedningens ledamdter; och

e principer for att utse ledaméter av valberedningen.

Bolaget ska svara for skaliga kostnader rimligen férenade med
valberedningens uppdrag.
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Risker och riskhantering

ADDvise-koncernen utsatts genom sin verksamhet for ett
antal olika finansiella risker déribland kreditrisk, marknads-
risker sésom valutarisk, ranterisk och likviditetsrisk. Bolagets
ledning och styrelse arbetar aktivt for att minimera dessa
risker.

Kreditrisk definieras som risken att koncernens motparter
inte kan uppfylla sina finansiella dtaganden mot koncernen.
Koncernens stérsta kreditrisk &r kundfordringar, vilket till stor
del hanteras genom koncernens avtal rérande faktura-
belaning. Koncernen har &ven faststéllda riktlinjer for att sakra
att forsalining av produkter och tjanster sker till kunder med
lamplig kreditbakgrund.

Valutafluktuationer ar en av de risker som bolaget hanterar
genom en valutapolicy som i princip innebér att bolaget ska
undvika risk i valuta. Valutarisken hanteras genom att
efterstrava att order ingas i SEK eller anvéanda valutaklausul i
kundavtal. Koncernen har idag férsélining i SEK, NOK, USD
och EUR och kostnader i samma valutor, vilket i sig balanserar
valutarisken. Exponeringen i andra valutor ar begrénsad.

Likviditetsrisk &r risken for att koncernen far svarigheter att
fullgéra sina férpliktelser som sammanhanger med finansiella
skulder. Per balansdagen uppgéar de réntebarande skulderna
till 196 052 TSEK (187 384). Koncernens verksamhet
innefattar ockséa en likviditetsrisk da stora order binder mycket
kapital. For att minimera kapitalbindningen har bolaget
betalningsvillkor mot bolagets kunder som innebér att en
andel av ordervardet ska betalas vid orderns tecknande.
Bolaget har &ven avtal rérande fakturabelaning.

Da det ligger i bolagets strategi att genomfora
kompletterande forvarv kan bolagets skuldsattning férandras
Over tid. Styrelsen gér alltid en samlad beddmning av vilken
risk upptagande av forvarvslan innebar for bolaget.

For ytterligare information om koncernens finansiella risker
se Not K11 Finansiella risker. Styrelsen och féretagsledningen
gbr bedémningen att bolagets och koncernens likviditet, mot
bakgrund av aktuella planer, prognoser och kreditutrymme, &r
sakerstalld for kommande 12-manadersperiod.

Marknads- och verksamhetsrelaterade risker
Makroekonomiska férhallanden

ADDvise ar beroende av den allménna konjunkturen. Vid en
nedgang i konjunkturen i Sverige eller pa andra platser i
varlden dar ADDvise verkar finns det risk att de tjanster och
produkter som ADDvise tillhandahaller drabbas av en minskad
efterfragan. Bolagets verksamhet, finansiella stalining och
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rorelseresultat kan paverkas negativt genom en rad olika
faktorer. Exempel pa séddana faktorer ar en minskad konsum-
tion, att antalet eller volymen av investeringar minskar, dkad
volatilitet i kapitalmarknaden samt valuta, inflations- och
ranteférandringar. Dessa faktorer, tillsammans med 6kad
forsiktighet hos saval foretag som konsumenter, vilka stér
utom bolagets kontroll, kan leda till ytterligare ekonomisk
avmattning och recession, vilket paverkar det affarsmassiga
och ekonomiska laget som i slutédndan kan fa en negativ
paverkan pa bolagets verksamhet, finansiella stalining och
rorelseresultat.

ADDyvise dotterbolag bedriver sin verksamhet globalt.
Effekten av det nuvarande coronavirusutbrottet ger upphov till
bade majligheter och risker i olika delar av varlden. ADDvise
verkar inom en bransch vars produkter och tjanster ar
nddvandiga under den nuvarande krisen. Vi beddmer att
regeringar och myndigheter kommer att prioritera att
garantera fortldpande leverans av dessa produkter och
tjanster till allmanheten.

Ledande befattningshavare, évrig personal och
operationell risk

Operationell risk definieras som risken att &samkas forluster
pa grund av bristfalliga rutiner och/eller oegentligheter. God
intern kontroll, &ndamélsenliga administrativa system,
kompetensutveckling och tillgang till palitiga varderings- och
riskmodeller ar en god grund for att garantera operationell
sékerhet.

De anstélldas kunskap, erfarenhet och engagemang ar
viktiga for ADDvise framtida utveckling. ADDvise skulle kunna
paverkas negativt om ett flertal av bolagets anstallda samtidigt
lamnade ADDvise eller for det fall att det skulle uppkomma
brister i bolagets operationella sékerhet.

Konkurrens

| dagsléaget finns endast ett fatal konkurrenter till ADDvise som
kan erbjuda motsvarande tjanster. | det fall nya aktorer skulle
etablera sig pa marknaden alternativt att befintliga aktorer
utvecklar egna lésningar och stérker sina positioner kan det
komma att paverka bolagets verksamhet och resultat
negativt. ADDvise skulle kunna komma att behdva gdra
kostnadskravande investeringar, omstruktureringar eller
prissénkningar for att anpassa sig till en ny konkurrens-
situation. En dkad konkurrens skulle darmed kunna komma
att paverka ADDvise verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.
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Kunder

ADDvise ér en leverantdr av medicinteknisk utrustning samt
utrustning till laboratorier och forskningsenheter. ADDvise
storsta kunder aterfinns inom den offentliga sektorn samt
lakemedelsbolag. ADDvise &r inte beroende av nagot enskilt
kundavtal for verksamhetens bedrivande, dock kan intékterna
frdn en och samma kund vara betydande. Det finns darfor risk
att forlust av sddana kunder kan fa en vasentligt negativ effekt
pa ADDvise verksamhet, finansiella stéllning och resultat.
Vidare medfér exponeringen mot lakemedelsindustrin och
offentlig sektor att forandringar inom dessa branscher kan fa
en negativ effekt pa ADDvise verksamhet, finansiella stalining
och resultat.

For den orderbaserade inhemska forséliningen inom affars-
omréadet Lab tillampas i huvudsak standardvillkoren NLM 02,
vilka bland annat reglerar kundernas ratt att hava en bestall-
ning.

Leverantérer

For att ADDvise ska kunna leverera sina produkter &r bolaget
beroende av att komponenter och tjanster som levereras fran
tredje part levereras tidsenligt, i ratt mangd och uppfyller
ADDvise kvalitetskrav. Felaktiga eller uteblivna leveranser fran
leverantdrer kan innebéra att ADDvise produktion férsenas,
vilket kan f& en negativ effekt p& ADDvise verksamhet,
finansiella stélining och resultat. Betydande stérningar,
kvalitetsproblem eller andra negativa handelser som paverkar
bolagets relation med négon eller nagra av dess storre
leverantorer skulle kunna resultera i ytterligare kostnader och
paverka bolagets resultat och finansiella stélining negativt. Om
ADDvise behdver ersatta nagon av dess framsta leverantorer
kan bolaget stéllas infor risker och kostnader kring en sédan
overgang. Vidare skulle det kunna fa negativa effekter pa
bolagets resultat och finansiella stélining om bolaget inte
lyckas ersatta nagon av de storre leverantorerna pa
kommersiellt rimliga villkor.

Tvister

Rattsliga tvister innebar i sig risker for saval forlust av malen
som kostnader for ombud och — vid skilieférfarande —
skilienamnden. Det finns alltid risk att tvister uppkommer kring
avtal eller att uppkomna tvister inte kan losas pa ett for

FORVALTNINGSBERATTELSE

bolaget fordelaktigt satt. Réattsliga forfaranden kan darfor fa en
negativ effekt pa ADDvise verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Andrad lagstiftning

Bolaget verkar bland annat inom den offentliga sektorn och
arbetar mot lakemedelsindustrin. Dessa omraden ar bada
foremal for ett omfattande regelverk som standigt &r under
forandring. Nya lagar eller regler eller férandringar avseende
tilampningen av befintliga lagar eller regler som &r tillampliga
inom framst dessa omréden kan paverka bolagets verksam-
het negativt.

Moderbolaget
ADDvise Group AB, organisationsnummer 556363-2115,
som ar moderbolag i ADDvise-koncernen, ar ett registrerat
svenskt aktiebolag med sate i Stockholm. Huvudkontorets
adress ar ADDvise Group AB, Grev Turegatan 3, 114 46
Stockholm. Moderbolaget utfér stédfunktioner inom ekonomi,
marknadsforing, HR och ledning fér koncernens dotterbolag.
Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 14 687 TSEK
(13 147) och resultat efter finansnetto uppgick till
-20 200 TSEK (-14 042) samt balansomslutningen till
284 704 TSEK (236 172). Fritt eget kapital uppgick till
61 283 TSEK (48 845) i moderbolaget.

Risker och osékerheter i moderbolagets verksamhet finns
beskrivna i koncernens forvaltningsberattelse.

Forslag till vinstdisposition
Till &rsstammans forfogande star foliande vinstmedel i kronor:

Overkursfond och balanserat resultat 70490 101

Arets resultat -9 207 589
61282 513

Styrelsen och verkstallande direktdren

foreslar att vinstmedlen disponeras som

foljer:

| ny rékning dverfors, sedan avrakning mot

Overkursfond skett 61282 513
61282 513
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FINANSIELLA RAPPORTER

Koncermnens rapport Over totalresultat

2019 2018
TSEK Not jan-dec jan-dec
Nettoomsattning K3, Kda 349 877 268 219
Aktiverat arbete for egen rakning K8b2 3808 2685
Ovriga rérelseintékter Kba 3620 1664
357 305 272 568
Materialkostnader K8d -216 917 -1568 434
Ovriga externa kostnader Kbd, K12a, K15a -31 443 -28 615
Varav nedskrivningsforluster (faststélida enligt IFRS 9) 0 -100
Personalkostnader Kbc -77 060 -68 184
Av- och nedskrivningar K8c -12 042 -5 719
Ovriga rérelsekostnader K5b -1215 -848
-338 676 -261 800
Rorelseresultat (EBIT) 18 629 10 768
Finansiella intakter Kbe 229 1208
Varav rénteintékter berdknade enligt effektivrantemetoden 0 0
Varav resultat fran forsélining av finansiella tillgéngar vérderade till upplupet 0 0
anskaffningsvérde
Finansiella kostnader K5f -17. 186 -14 588
Resultat fére skatt (EBT) 1672 -2612
Skatt K6a, Kéb 2373 1539
Arets resultat 4045 -1 074
Resultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 4 059 -1 070
Innehav utan bestdmmande inflytande -14 -4
4 045 -1074
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen
Verkligtvardeforandring avseende finansiella tillgangar redovisade till verkligt varde via
Ovrigt totalresultat K7c 0 -238
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 1650 3 868
Inkomstskatt hanférlig till posterna ovan 0 0
Omeklassificering av poster till resultatrdkningen
Upplésning av reserver K7c 238 -155
Inkomstskatt hanférlig till posterna ovan 0 0
(")vrigt totalresultat for aret, efter skatt 1888 3474
Summa totalresultat for aret 5933 2401
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 5950 2 393
Innehav utan bestammande inflytande -17 7
5933 2401
Resultat per aktie fére utspadning (kr) K18 0,05 -0,02
Resultat per aktie efter utspadning (kr) K18 0,04 -0,02
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Koncernens rapport Over finansiell stallning

FINANSIELLA RAPPORTER

2019 2018
TSEK Not 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Anlédggningstillgdngar
Goodwill K8b5 161 199 120 145
Varumarken K8b1 22 833 22 760
Andra immateriella anlaggningstillgangar K8b2, K8b3, K8b4 22 985 20 754
Materiella anlaggningstillgangar K8a 19979 10 826
Finansiella anlaggningstillgangar K7b 125 115
Uppskjutna skattefordringar K6f 7 984 4901
Summa anldggningstillgdngar 235 105 179 502
Omséttningstillgangar
Varulager Kad 37 251 35771
Avtalstillgangar K4b 5285 3615
Kundfordringar K7a 63 454 45213
Ovriga kortfristiga fordringar K7b 3668 2779
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter K8e 2 345 3930
Kortfristiga placeringar K7c 0 7 534
Likvida medel K7d 13 259 12 877
Summa omséttningstillgdngar 125 262 111 720
SUMMA TILLGANGAR 360 367 291 222
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital K9 9 691 4 304
Ovrigt tillskjutet kapital K9 86 599 64 954
Reserver 6246 4 357
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -18 393 -22 206
Summa eget kapital 84 142 51410
Eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 84 003 51235
Innehav utan bestdmmande inflytande 139 175
84 142 51410
Léngfristiga skulder
Rantebarande skulder K7f, K11 144 316 137 025
Ovriga langfristiga skulder K7g, K7h 5738 1595
Summa langfristiga skulder 150 054 138 620
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder K71, K11 51737 50 359
Aktuella skatteskulder K6 1673 2188
Avtalsskulder Kab 3980 1361
Leverantorsskulder K7e 32 890 26 148
Ovriga kortfristiga skulder K7e, K7g, K7h 21800 9109
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter Kaf 14 090 12 027
Summa kortfristiga skulder 126 170 101 192
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 360 367 291 222

For information om koncernens stéllda sékerheter och eventualférpliktelser, se Not K14 och Not K19
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Koncermnens rapport dver forandringar | eget kapital

FINANSIELLA RAPPORTER

Innehav
utan
bestam-
Eget kapital hanforligt till mande Summa
moderbolagets aktieagare inflytande eget kapital
Balanserat
resultat
Ovrigt inklusive
tiliskjutet arets
TSEK Aktiekapital kapital Reserver resultat Summa
Not K9 K9
Ingdende balans per 1 januari 2018 4 304 64 954 1124 -21 541 48 841 168 49 009
Totalresultat
Arets resultat -1 070 -1 070 -4 -1 074
Ovrigt totalresultat 3464 3464 11 3474
Summa totalresultat 4 304 64 954 4588 -22 611 51235 175 51410
Omrakningsreserver 0 0
Nyemission 0 0
Emissionskostnader 0 0
Utgaende balans per 31 december 2018 4 304 64 954 4 588 -22 611 51 235 175 51410
Ingéende balans per 1 januari 2019 4304 64 954 4588 -22 611 51235 175 51410
Forandring vid 6vergang till IFRS 16 -233 -233 0 -233
Leasingavtal
Justerad ingéende balans 4 304 64 954 4588 -22 843 51 002 175 51177
Totalresultat
Avets resultat 4059 4059 -14 4045
Ovrigt totalresultat 1891 1891 -3 1888
Summa totalresultat 4 304 64 954 6 478 -18 784 56 952 158 57 110
Omrakningsreserver -233 252 19 -19 0
Nyemission 5 387 26 858 32 245 32 245
Emissionskostnader -5213 -5213 -5213
Utgdende balans per 31 december 2019 9 691 86 599 6 246 -18 532 84 003 139 84 142
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Koncermnens rapport Over kassaflbden

FINANSIELLA RAPPORTER

2019 2018

TSEK Not jan-dec jan-dec
Den Iépande verksamheten
Resultat fére skatt 1672 -2612

varav erhéallna réntor K10 229 714

varav betalda réntor K10 -13 766 -11984
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet K10 9734 3012
Betald inkomstskatt -731 -351
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fére forandring i rorelsekapital 10 674 49
Férandring av varulager 5454 -5 206
Férandring av kortfristiga fordringar -10 775 10 450
Férandring av kortfristiga skulder 5834 -5 234
Kassafldode fran den I6pande verksamheten 11 187 60
Investeringsverksamheten
Férvérv av dotterféretag K12 -32 155 -18 193
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar K8b -4 217 -3 157
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar K8a -1615 -1 5647
Awyttring av materiella anlaggningstillgangar K8a 92 4 700
Forvarv av kortfristiga placeringar K10a - -4 775
Avyttring av Kkortfristiga placeringar K10a 6 657 6 048
Kassafléde fran investeringsverksamheten -31 237 -16 925
Finansieringsverksamheten K10, K10a
Emission av aktier K9 32 245 =
Transaktionskostnader for emissioner K9 -5213 -
Upptagande av 1&n 11 247 22 684
Amortering av 1an -14 017 -2 950
Upptagande av gj rantebdrande skulder K10c 7517 -
Amortering av ej rdntebarande skulder K10c -3835 -
Utbetalningar som avser amorteringar av laneskulder som ar hanférliga till finansiella = -2 068
leasingavtal
Utbetalningar som avser amorteringar av laneskulder som &r hanforliga till leasingavtal -7 512 -
Betalda depositioner - -105
Aterbetalning av betalda depositioner - 143
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 20 432 17 704
Arets kassaflode 381 838
Likvida medel vid arets borjan K10a 12 877 12 039
Valutadifferens i likvida medel 0 0
Likvida medel vid arets slut 13 259 12877
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Koncernens noter

Not K1

ADDyvise Group AB (publ), organisationsnummer 556363-2115 med sate i
Stockholm, Sverige.

| denna rapport benamns ADDvise Group AB (publ) antingen med sitt fulla
namn eller som moderbolaget och ADDvise-koncernen benémns som ADDvise
eller koncernen.

Alla belopp uttrycks i tusen svenska kronor, TSEK, om ej annat anges.

Allman information

Not K2

Koncemredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB) sadana de antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner samt
tilampliga uttalanden (UFR) tilldmpats. De nedan angivna redovisningsprinciperna
har, om inte annat anges, tilldmpats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i koncernens finansiella rapporter.

Vid 6vergangen till IFRS 16 den 1 januari 2019 tilldmpar ADDvise en
framatriktad retroaktiv Gvergangsmetod. Jamforande information for tidigare
perioder har inte raknats om.

Vasentliga redovisningsprinciper

Varderingsgrunder

Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvarden, férutom
vissa finansiella tillgangar och skulder som vérderas till upplupet anskaffnings-
varde eller verkligt varde. Finansiella tillgangar och skulder som vérderas till
verkligt varde bestar av derivatinstrument, villkorad képeskiling och kortfristiga
placeringar.

Valuta

Funktionell valuta &r valutan i de priméra ekonomiska miljder bolagen bedriver sin
verksamhet. Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor som aven utgor
rapporteringsvalutan fér moderbolaget och fér koncernen. Det innebar att de
finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp &r, om inte
annat anges, avrundade till nérmaste tusental (TSEK).

Bedomningar och uppskattningar

Att uppratta arsredovisning i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen gér
bedémningar och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar
tildmpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tilg&ngar, skulder, intakter och kostnader. Verkliga utfallet kan awvika fran dessa
uppskattningar. Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen gérs om &ndringen
endast paverkat denna period, eller i den period &ndringen gérs och framtida
perioder om &ndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Viktiga bedémningar och osédkerhet i uppskattningar

Enligt foretagsledningen &r kritiska bedémningar avseende tillampade
redovisningsprinciper samt kallor till osékerheter i uppskattningar som innebar en
signifikant risk for att tilgangars eller skulders varde kan komma att behova
justeras i vasentlig grad under det kommande rakenskapsaret, framst relaterade
till vardering av goodwill, varuméarke, balanserade utvecklingskostnader, skatter,
osékra kundfordringar, vardering av pagéende entreprenadprojekt samt
redovisning av varulager.

Gooawill och varumérke

ADDyvise innehar goodwill och varumarke med obestédmbar livslangd for vilka
nedskrivningsbehov prévas genom arliga impairment test eller i det fall indikation
pa nedskrivningsbehov foreligger i enlighet med vad som beskrivs i Not K8.
Goodwill ar hanférlig till rérelsesegmentet Lab med 73,9 (73,9) MSEK samt
rorelsesegmentet Sjukvard med 87,3 (46,2) MSEK. Varumarke &r i sin helhet
hénforligt till rorelsesegmentet Sjukvard med 22,8 (22,8) MSEK. Fér att berdkna
atervinningsvardet anvands nyttjiandevérdet. For dessa berékningar maste vissa
beddmningar och uppskattningar géras. De vasentligaste antagandena &r
diskonteringsrénta, kassaflodesprognos for perioden 2020-2024 och tiden
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darefter samt antagandet om tillvaxten efter prognosperioden. Prognoser for
framtida kassafloden baseras pa basta majliga bedémningar av framtida intékter
och rorelsekostnader. Antagandena framtas av foretagsledningen och granskas
av styrelsen. Se Not K8 for en dvergripande kanslighetsanalys av de gjorda
antagandena.

Balanserade utvecklingskostnader

Kostnader under utvecklingsfasen av produkter aktiveras som immateriella
tilgéngar nér det enligt ADDvise bedémning bland annat &r sannolikt att de
kommer resultera i framtida ekonomiska fordelar fér koncernen. De balanserade
utvecklingskostnaderna borjar skrivas av nar produkten ar fardigutvecklad och
tagen i bruk alternativt borjar generera intékter. De balanserade utvecklingskost-
naderna skrivs av under den férvantade ekonomiska livslangden och utvarderas
I6pande. | den utstréckning som den ekonomiska livsléngden omprévas eller de
ekonomiska fordelarna beddms férsémras kan avskrivningstiden komma att
férkortas och nedskrivningsbehov kan komma att uppkomma.

Skatter

Vid upprattandet av de finansiella rapporterna gér ADDvise en berakning av
inkomstskatten for varje skattejurisdiktion dér ADDvise &r verksamt, liksom av
uppskjutna skatter hanforliga till temporara skillnader. Férandringar i antagandena
om prognostiserade framtida beskattningsbara intékter, liksom férandringar av
skattesatser och faktiskt framtida utfall, kan resultera i betydande skillnader i
varderingen av uppskjutna skatter. Ytterligare beskrivning kring koncermens
uppskjutna skattefordringar ldmnas i Not K6.

Osékra kundfordringar

Kundfordringar redovisas netto efter reserveringar for osékra kundfordringar.
Nettovardet motsvarar det varde som forvéantas erhéllas. ADDvise beddmer att
nuvarande reservering &r tillrdcklig. Den totala reserveringen f6r osakra
kundfordringar vid &rets slut uppgick till ovasentliga belopp.

Pagaende entreprenadprojekt

Pagaende leveranser av varor och tjanster enligt avtal med kund dér avtalet har
karaktéren entreprenadavtal innefattar bedémningar av séval bedomt
projektresultat som I6pande beddmning av upparbetad fardigstallandegrad. | den
utstrackning awvikelser uppkommer fran gjorda bedémningar av forvantat
projektresultat kan negativa resultateffekter uppkomma och likasé kan awvikelser
frén beddémd fardigstéllandegrad f& negativa resultateffekter mellan olika
redovisningsperioder.

Varulager

Varulagret har vérderats till det lagsta av anskaffningsvérde och nettoférsaljnings-
varde. Storleken av nettoférséliningsvarde omfattar berakningar bland annat
utifrdn bedémningar av framtida forsaljiningspriser, dar bedémda prisnedséttningar
beaktas. Verkligt utfall av framtida forsaliningspriser kan komma att awika fran
gjorda beddémningar och uppskattningar.

Andringar som tillimpas fran 1 januari 2019
IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal publicerades i januari 2016. Implementeringen av
standarden innebar att néstan samtliga leasingkontrakt nu redovisas i
leasetagarens balansrakning, da ingen atskillnad Iangre gors mellan operationella
och finansiella leasingavtal. Enligt den nya standarden ska en tillgang (rattigheten
att anvénda en leasad tillgang) och en finansiell skuld avseende skyldigheten att
betala leasingavgifter redovisas. Korttidsleasingavtal och leasingavtal for vilka den
underliggande tillgéngen har ett mindre varde undantas.

Koncernen tillampar standarden fran den 1 januari 2019. Koncernen
tilampade den forenklade Gvergdngsmetoden och har inte raknat om
jamforelsetalen. Se Not K2a for information om férandring av balansposter per
den 1 januari 2019.

Nya och @ndrade IFRS som annu inte tillampas

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for rdkenskapsér som borjar
efter 1 januari 2019 och har inte tillampats vid upprattandet av denna finansiella
rapport. Dessa nya standarder och tolkningar vantas inte ha en vasentlig inverkan

fortsattning Not K2, se nésta sida
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pa koncernens finansiella rapporter pd innevarande eller kommande perioder och
inte heller pé framtida transaktioner.

Klassificering

Anlaggningstillgéngar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp
som forvantas &tervinnas eller betalas efter mer &n tolv manader raknat fran
balansdagen. Omséttningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt
av belopp som férvéantas &tervinnas eller betalas inom tolv ménader raknat fréan
balansdagen.

Koncernredovisning

Dotterbolag &r bolag dar ADDvise Group AB (publ) har bestédmmande inflytande.
Dotterbolag och inkrdmsforvary som utgor rorelseforvary redovisas enligt
forvarvsmetoden. Metoden innebaér att forvarv av ett dotterbolag betraktas som
en transaktion varigenom koncernen indirekt forvarvar dotterbolagets tillgangar
och dvertar dess skulder. | forvarvsanalysen faststalls det verkliga vardet pa
férvarvsdagen av férvarvade identifierbara tillgdngar och Gvertagna skulder samt
eventuella innehav utan bestémmande inflytande. Transaktionsutgifter, med
undantag av transaktionsutgifter som ar hanférliga till emission av eget
kapitalinstrument eller skuldinstrument, som uppkommer redovisas direkt i &rets
resultat. Vid rorelseforvarv dar dverford ersattning dverstiger det verkliga véardet av
forvarvade tillgangar och Gvertagna skulder som redovisas separat, redovisas
skillnaden som goodwill. N&r skillnaden &r negativ, sa kallat forvarv till [agt pris,
redovisas denna direkt i &rets resultat.

Dotterbolags finansiella rapporter inkluderas i koncernredovisningen fran och
med forvarvstidpunkten till det datum dé det bestammande inflytandet upphér.
Konceminterna fordringar och skulder, intékter eller kostnader och orealiserade
vinster eller forluster som uppkommer frén koncerninterna transaktioner mellan
koncernféretag, elimineras i sin helhet vid uppréattandet av koncernredovisningen.

Redovisning av intressebolag

Intressebolag ar de bolag dar koncernen har ett betydande men inte
bestdmmande inflytande, vilket i regel géller for aktieinnehav som omfattar mellan
20 % och 50 % av résterna. Innehav i intressebolag redovisas enligt kapital-
andelsmetoden. Vid tilldmpning av kapitalandelsmetoden véarderas investeringen
inledningsvis till anskaffningsvérde och det redovisade vérdet 6kas eller minskas
darefter for att beakta koncernens andel av intresseftretagets vinst eller forlust
efter forvarvstidpunkten.

Segmentrapportering

Ett rorelsesegment &r en del av koncernen som bedriver verksamhet frén vilkken
den kan generera intakter och &dra sig kostnader och for vilka det finns fristdéende
finansiell information tillganglig. Ett rorelsesegments resultat f6ljs vidare upp av
foretagets hogste verkstallande beslutsfattare for att utvardera resultatet samt fér
att kunna allokera resurser till rérelsesegmentet. ADDvise har identifierat VD som
hogste verkstéllande beslutsfattare. Se Not K3 for ytterligare beskrivning av
indelningen och presentationen av rérelsesegment.

Valutaomrékning
Transaktioner i utlédndsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella valutan till den
valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Monetara tillgéngar och skulder
i utldndsk valuta réknas om till den funktionella valutan till den valutakurs som
foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningarna
redovisas i arets resultat. Valutakursdifferenser pa rorelsefordringar och
rorelseskulder ingér i rorelseresultatet samtidigt som valutakursdifferenser
hanférlig till finansiella poster redovisas i finansnettot.

Omrékning av utlandsverksamhet

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill och andra
koncernmassiga 6ver- och undervarden, omréknas fran utlandsverksamhetens
funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den
valutakurs som rader pa balansdagen. Intakter och kostnader i en utlandsverk-
samhet omréknas till svenska kronor till en genomsnittskurs som utgér en
approximation av de valutakurser som forelegat vid respektive transaktionstid-
punkt. Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av utlandsverk-

NOTER KONCERNEN

samheter redovisas i Ovrigt totalresultat och ackumuleras i en separat komponent
i eget kapital, bendmnd omrékningsreserv. Nar bestdmmande inflytande upphdr
for en utlandsverksamhet realiseras de till verksamheten hanférliga ackumulerade
omrakningsdifferenserna, varvid de omklassificeras fran omrékningsreserven i
eget kapital till arets resultat.

Intékter

Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhéllits eller kommer att
erhallas for sélda varor och tjanster i koncernens lopande verksamhet. Intakter
redovisas exklusive mervardesskatt, returer och rabatter samt efter eliminering av
koncernintern forsaljning.

En femstegsmodell anvands for att faststélla intékters belopp och tidpunkt
for redovisning. Steg 1 &r att identifiera kontraktet/avtalet. Steg 2 ar att identifiera
prestationséatagandet eller prestationsétagandena enligt kontraktet/avtalet. Steg 3
ar att faststélla transaktionspriset. Steg 4 &r att allokera transaktionspriset pa
prestationsatagandet eller prestationsatagandena som identifierades i steg 2.
Steg 5 &r att faststélla nar intékten ska redovisas, vilket kan vara éver tid eller vid
en viss tidpunkt. De flesta av koncernens avtal med kunder &r av sddan karaktar
att de innebar att intékten redovisas vid en viss tidpunkt.

Koncernen férvantar sig inte att ha nagra avtal dér tiden mellan éverlam-
ningen av varorna eller tjdnsterna till kunden och betalningen fran kunden
Overstiger ett ar. Till foljd av detta, justerar koncernen inte transaktionspriset for
effekterna av en betydande finansieringskomponent.

Koncernen redovisar en intakt nér dess belopp kan métas pa ett tillforlitligt
satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att tillfalla foretaget
och sarskilda kriterier har uppfyllts fér var och en av koncernens verksamheter
sasom beskrivs nedan.

Férséljning av varor

Koncernen sélier inredning, utrustning och férbrukningsmaterial till sjukvards- och
forskningsenheter. Majoriteten av koncernens avtal med kund innebér ett
prestationsétagande i form av att leverera en distinkt vara eller en serie distinkta
varor. En vara ar distinkt om kunden kan dra nytta av varan separat eller
tillsammans med andra resurser som finns tillgéngliga fér kunden, och om
koncernens atagande att Gverfora varan till kunden kan sérskiljas frén andra
ataganden i avtalet.

| de fall ett avtal med en kund &ven innefattar ett prestationsatagande i form
av en distinkt tjanst eller en serie distinkta tjanster, till exempel att montera,
installera eller utféra likartade tjanster avseende varorna som omfattas av avtalet,
gors en beddmning av om detta prestationsatagande kan sarskilias fran
prestationséatagandet att leverera varor. Avgérande vid beddmning & om en
annan leverantér skulle kunna leverera tjansten. Om s &r fallet, ses tjansten som
ett separat prestationsatagande. Om sa inte &r fallet, ses leverans av vara och
tjanst som ett enda prestationsatagande.

Vid bestdmmande av transaktionspriset tas hansyn till avtalsenligt pris och
rabatter. | de fall ett avtal innehaller flera prestationsétaganden, férdelas
transaktionspriset till varje separat prestationsétagande baserat pa deras
fristdende forséliningspriser. | de fall nér ett fristdende forsaljiningspris inte &r direkt
observerbart, uppskattas priset baserat pé férvantade kostnader plus en
vinstmarginal.

Intakt redovisas vid viss tidpunkt, utom i de fall d& avtalet med kund har
karaktéren av entreprenaduppdrag. Se nedan under Férsélining av varor enligt
entreprenadavtal for beskrivning av principer for redovisning av intakter fran
dessa avtal. Intékt fran avtal med kund redovisas nar kontrollen for varorna
Sverfors, vilket intréffar nér varan/varorna respektive tjdnsten/tjinsterna levereras
till kund i enlighet med gallande avtalsvillkor.

Férséljning av varor enligt entreprenadavtal

Koncernen sélier inredning och utrustning till sjukvérds- och forskningsenheter
enligt entreprenadavtal. Koncernens avtal med kund enligt entreprenadavtal
innebar ett prestationsatagande i form av att leverera en serie distinkta varor och
ofta &ven en serie distinkta tjanster. En serie varor och tjanster ar distinkt om
kunden kan dra nytta av varorna och tjansterna separat eller tillsammans med
andra resurser som finns tillgangliga for kunden, och om koncernens atagande
att Gverfora varorna och tjansterna till kunden kan sérskiljias fran andra ataganden
i avtalet.
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| de fall ett avtal med en kund innefattar ett prestationsatagande i form av en
serie distinkta tjanster, till exempel att montera, installera eller utfora likartade
tjanster avseende varorna som omfattas av avtalet, gérs en bedémning av om
detta prestationsatagande kan sérskilias fran prestationsatagandet att leverera
varor. Avgérande vid beddmning & om en annan leverantér skulle kunna leverera
tiansten. Om sa &r fallet, ses tjansten som ett separat prestationsétagande. Om
sd inte ar fallet, ses leverans av vara och tjanst som ett enda prestations-
atagande. Nar det géller avtal av karaktéren entreprenadavtal omfattar de flesta
avtal ett enda prestationsatagande.

Vid bestémmande av transaktionspriset tas hansyn till avtalsenligt pris och
rabatter. Entreprenadavtal &r oftast fastprisavtal. | de fall ett avtal innehéller flera
prestationsataganden, fordelas transaktionspriset till varje separat prestations-
atagande baserat pa deras fristdende forsaljningspriser. | de fall nar ett fristiende
forsaljningspris inte &r direkt observerbart, uppskattas priset baserat pa
forvantade kostnader plus en vinstmarginal.

Intakt frdn entreprenadavtal redovisas 6ver tid. Ataganden enligt entreprenad-
avtal innebdr att skapa eller férbattra en tillgang som kunden kontrollerar nar
tillgangen skapas eller forbattras. Intékten redovisas baserat pa hur stor andel av
den totalt Gverenskomna leveransen av en serie av varor och tjanster som
levererats under rakenskapséret da kunden erhéller dem. Detta avgdrs enligt en
output-metod som baseras pa att mata fardigstéllandegrad dér varje avtal delas
upp i moment, och total upparbetningsgrad baseras pa fardigstallandegrad i
respektive moment.

Uppskattningar géllande intakter, kostnader eller fardigstallandegrad av
entreprenadavtal revideras om omstandigheterna férandras. Okningar eller
minskningar i bedémda intakter eller kostnader som &r beroende pa en &ndrad
uppskattning redovisas i resultatrakningen i den period som omstandigheterna
som gav anledning till revisionen blev kanda for ledningen.

| fastprisavtal betalar kunden ofta det dverenskomna priset vid verenskomna
betalningstidpunkter. Om varorna och tjansterna som koncernen levererat
Overstiger betalningen, redovisas en avtalstilgang. Om betalningarna éverstiger
de levererade tjansterna, redovisas en avtalsskuld.

Forséljning av tidnster

Koncernen sélier tjanster avseende utrustning till sjukvérds- och forsknings-
enheter. Majoriteten av koncernens avtal med kund innebar ett prestations-
atagande i form av att leverera en distinkt tjanst eller en serie distinkta tjanster. En
tjanst ar distinkt om kunden kan dra nytta av tjansten separat eller tillsammans
med andra resurser som finns tillgangliga for kunden, och om koncernens
atagande att dverfora tjansten till kunden kan sérskiljas fran andra ataganden i
avtalet. De flesta tjanster koncernen saljer &r service pa utrustning, och avtal
omfattar ett enda prestationsétagande.

Vid bestdmmande av transaktionspriset tas hansyn till avtalsenligt pris och
rabatter. | de fall ett avtal innehéller flera prestationsétaganden, férdelas
transaktionspriset till varje separat prestationsétagande baserat pa deras
fristdende forsaljiningspriser. | de fall nér ett fristéende forsaljningspris inte ar direkt
observerbart, uppskattas priset baserat pa forvantade kostnader plus en
vinstmarginal.

Intakt redovisas vid viss tidpunkt. Intékt fran avtal med kund redovisas nér
tjansten har utforts i enlighet med géllande avtalsvillkor.

Ersattningar till anstallda
Kortfristiga erséttningar

Kortfristiga erséttningar till anstéllda beréknas utan diskontering och redovisas
som kostnad nér de relaterade tjansterna erhélls.

Pensioner

Koncernen har avgiftsbestdmda pensionsplaner. Avgiftsbestdmd pensionsplan
betyder bland annat att koncernen betalar en premie till ett férsékringsbolag och
eventuella upp- eller nedgangar tillskrivs pensionstagaren. Koncernen har
darmed ingen ytterligare risk. Fér koncernens forpliktelser avseende avgifter till
avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad i &rets resultat i den takt de
intjianas genom att de anstallda utfort tjanster at bolaget.

Koncernen har &ven pensionsplaner for anstallda hos Alecta, vilka har
beddémts vara en férmansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. Alectas
konsolideringsniva uppgick per den 31 december 2019 till 148 % (142 %).
Forvantade avagifter till planen for 2020 beraknas vara ca 150 TSEK. Koncernen
har dock gjort beddmningen att UFR 10 Redovisning av pensionsplanen ITP 2

NOTER KONCERNEN

som finansieras genom férsékring i Alecta ar tillamplig for denna. Koncernen
saknar tillrécklig information for att maéjliggdra en redovisning i enlighet med IAS
19, och redovisar darfér i enlighet med UFR 10 dessa pensionsplaner som
avgiftsbestamda.

Erséttningar vid uppsédgning

En kostnad for erséttningar i samband med uppsagningar av personal redovisas
endast om foretaget &r bevisligen forpliktigat, utan realistisk maéjlighet till tilloaka-
dragande, av en formell detalierad plan att avsluta en anstélining fére den normala
tidpunkten. Nér erséttningar lamnas som ett erbjudande for att uppmuntra frivillig
avgang, redovisas en kostnad om det &r sannolikt att erbjudandet kommer att
accepteras och antalet anstéllda som kommer att acceptera erbjudandet tillforlitligt
kan uppskattas.

Leasingavtal

Overgangen till IFRS 16 Leasingavtal per den 1 januari 2019 har lett till justeringar

i balansposter per den 1 januari 2019, se Not K2a.

Koncernen leasar diverse kontor, lagerlokaler, produktionslokaler,
motorfordon, industrimaskiner och utrustning. Leasingavtalen skrivs normalt fér
fasta perioder mellan 1 manad till 10 &r, men majligheter till forlangning kan
finnas. Avtal kan innehéalla bade leasing- och icke-leasingkomponenter.
Koncernen fordelar erséttningen i avtalet till leasing- och icke-leasingkomponen-
ter baserat pé deras relativa fristdende priser. For leasingavgifter av fastigheter for
vilka koncernen &r hyresgést har man dock valt att inte separera leasing- och
icke-leasingkomponenter och istéllet redovisar dessa som en enda leasingkom-
ponent.

Villkoren férhandlas separat for varje avtal och innehéller ett stort antal olika
avtalsvillkor. Leasingavtalen innehaller inga sérskilda villkor eller restriktioner
forutom att leasegivaren bibehaller réttigheterna till pantsatta leasade tillgangar.
De leasade tillgéngarna far inte anvéndas som sékerhet for Ian.

Leasade materiella anlaggningstillgangar klassificerades som antingen
finansiella eller operationella leasingavtal till och med slutet av rakenskapséret
2018. Fran och med 1 januari 2019 redovisas leasingavtalen som nyttjanderatter
och en motsvarande skuld, den dagen som den leasade tillgéngen finns
tillganglig for anvandning av koncernen. Nyttjanderatterna redovisas inte pa en
separat rad i balansrékningen utan ingdr i raden fér materiella anlaggningstillgan-
gar.

Tillgdngar och skulder som uppkommer fran leasingavtal redovisas initialt till
nuvarde. Leasingskulderna inkluderar nuvardet av foliande leasingbetalningar:

- fasta avgifter (inklusive till sin substans fasta avgifter), efter avdrag fér eventuella
férmaner i samband med tecknandet av leasingavtalet som ska erhallas,
variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller ett pris, initialt varderade
med hjalp av index eller pris vid inledningsdatumet

- belopp som férvantas betalas ut av leasetagaren enligt restvardesgarantier

- I6senpriset for en option att kdpa om koncernen ar rimligt séker pa att utnyttja

en sadan mojlighet

straffavgifter som utgér vid uppsagning av leasingavtalet, om leasingperioden

aterspeglar att koncernen kommer att utnyttja en majlighet att saga upp

leasingavtalet.
Leasingbetalningar som kommer att géras for rimligtvis sékra férlangningsop-
tioner ingér ocksé i varderingen av skulden.

Leasingbetalningarna diskonteras med leasingavtalets implicita ranta. Om
denna rantesats inte kan faststéllas enkelt, vilket normalt ar fallet for koncernens
leasingavtal, ska leasetagarens marginella laneréanta anvéndas, vilken &r réantan
som den enskilda leasetagaren skulle f& betala for att 1ana de nédvéandiga medien
for att kopa en tillgang av liknande varde.

Koncernen bestammer den marginella lanerantan pa foljande satt:

- nér det & majligt anvéands finansiering som nyligen erhéllits av en utomstéende
part som en startpunkt och justeras sedan for att aterspegla forandringar i
finansieringsforutsattningarna sedan finansieringen erhdlls

- justeringar gors for de specifika villkoren i avtalet, till exempel leasingperiod,
land, valuta och sékerhet.

Koncernen ar exponerad for eventuella framtida okningar av rorliga
leasingbetalningar baserade pa ett index eller en ranta, som inte ingar i
leasingskulden forran de trader i kraft. Nar justeringar av leasingbetalningar
baserade pa ett index eller en ranta trader i kraft omvéarderas leasingskulden och
justeras mot nyttjanderatten.
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Leasingbetalningar férdelas mellan amortering av skulden och rénta. Rantan
redovisas i resultatrékningen Gver leasingperioden pa ett séatt som medfor en fast
rantesats for den under respektive period redovisade leasingskulden.

Tillgéngarna med nyttjanderatt varderas till anskaffningsvérde och inkluderar
foljande:
det belopp leasingskulden ursprungligen varderats till
leasingavgifter som betalats vid eller fére inledningsdatumet, efter avdrag for
eventuella formaner som mottagits i samband med tecknandet av
leasingavtalet
- initiala direkta utgifter
utgifter for att aterstélla tillgangen till det skick som foreskrivs i leasingavtalets
villkor.

Nyttjanderatter skrivs vanligen av linjart dver det kortare av nyttjiandeperioden
och leasingperioden. Om koncernen &r rimligt séker pa att utnyttja en kdpoption
skrivs nyttjanderatten av éver den underliggande tillgdngens nyttjiandeperiod.
Aven i de fall koncernen omvérderar byggnader och mark som redovisas som
materiella anlaggningstillgéngar, har den valt att inte gora det for koncernens
nyttianderatter.

Betalningar for korta kontrakt avseende maskiner, utrustning och
motorfordon samt samtliga leasingavtal av mindre varde kostnadsfors linjart i
resultatrakningen. Korta kontrakt &r avtal med en leasingtid p& 12 manader eller
mindre. Avtal av mindre vérde inkluderar [T-utrustning och forrad.

Leasing enligt IAS 17 for 2018
For jamforelsetal for 2018 anvandes den tidigare standarden IAS 17 Leasingavtal.

Finansiell leasetagare

Koncernen leasar vissa materiella anlaggningstillgangar. Leasingavtal av
anlaggningstillgngar dér koncernen i allt vasentligt innehar de ekonomiska risker
och fordelar som férknippas med &gandet, klassificeras som finansiell leasing.
Tillgéngar som hyrs enligt finansiella leasingavtal redovisas som anlaggnings-
tillgéng i balansrakningen och varderas initialt till det lagsta av leasingobjektets
verkliga varde och nuvardet av minimileasingavgifterna vid ingéngen av avtalet.
Forpliktelsen att betala framtida leasingavgifter redovisas som lang- och kortfristiga
skulder. Anlaggningstillgdngar som innehas enligt finansiella leasingavtal skrivs av
under den kortare perioden av tillgdngens nyttjandeperiod och leasingperioden
medan leasingbetalningarna redovisas som ranta och amortering av skulderna.

Operationell leasetagare

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och férdelarna med dgande behélls av
leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Betalningar som gérs under
leasingtiden (efter avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors
i resultatet linjart dver leasingperioden.

Finansiella intékter och kostnader

Finansiella intakter bestar av rénteintékter pa investerade medel, utdelningar, vinst
vid avyttring av finansiella tilgéngar redovisade till verkligt varde via dvrigt
totalresultat och vinst vid vardeforandring pa finansiella tillgangar/skulder
varderade till verkligt varde via resultatet som redovisas i finansnettot.
Finansiella kostnader bestér av rantekostnader pa I&n, effekter av
uppldsningar av nuvardesberéknade avsattningar, nedskrivning av finansiella
tillgangar redovisade till verkligt varde via Gvrigt totalresultat, forlust vid avyttring
av finansiella tillgdngar redovisade till verkligt vérde via évrigt totalresultat och
férlust vid vardeférandring pa finansiella tilgangar/skulder vérderade till verkligt
varde via resultatet som redovisas i finansnettot. Ranteintakter respektive
réntekostnader pa finansiella instrument redovisas enligt effektivrantemetoden.
Utdelningsintakter redovisas nér ratten till att erhalla utdelning faststéllts.
Moderbolaget har per den 31 december 2019 fatt 0,0 (1,8) MSEK i utdelning.

Skatter

Inkomstskatter utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter
redovisas i arets resultat utom dé underliggande transaktion redovisats i 6vrigt
totalresultat eller i eget kapital varvid tillhrande skatteeffekt redovisas i dvrigt
totalresultat eller i eget kapital.

Aktuell skatt &r skatt som skall betalas eller erhllas avseende aktuellt &r, med
tildmpning av de skattesatser som &r beslutade eller i praktiken beslutade per
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balansdagen. Till aktuell skatt hor dven justering av aktuell skatt hanférlig till
tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beréknas enligt balansrakningsmetoden med utgangspunkt
i temporara skillnader mellan redovisade och skatteméassiga varden pa tillgangar
och skulder. Temporara skillnader beaktas inte i koncernmassig goodwill. Vidare
beaktas inte heller temporéra skillnader hanférliga till andelar i dotterféretag som
inte forvéantas bli aterférda inom éverskadlig framtid. VArderingen av uppskjuten
skatt baserar sig pa hur underliggande tillgangar eller skulder forvantas bli
realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av de
skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller i praktiken beslutade per
balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och
underskottsavdrag redovisas endast i den man det &r sannolikt att dessa
kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nér
det inte langre beddms sannolikt att de kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas nar det finns en legal
kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skatteskulder samt nar uppskjutna
skatter avser samma skattemyndighet.

Immateriella tillgangar
Goodwill

Goodwill varderas till anskaffningsvérde minus eventuella ackumulerade
nedskrivningar. Goodwill férdelas till kassagenererande enheter och prévas minst
arligen for nedskrivningsbehov.

Varumérke

Varumérke, som férvarvats av koncernen, bedéms ha en obestémbar
nyttiandeperiod och redovisas till anskaffningsvarde minus eventuella
ackumulerade nedskrivningar.

Internt utvecklade immateriella tillgangar

Utgifter under utvecklingsfasen av produkter aktiveras som immateriella tillgangar
nar det enligt ledningens beddémning &r sannolikt att de kommer resultera i
framtida ekonomiska fordelar for koncernen och kostnaderna under utvecklings-
fasen kan matas pa ett tillforlitligt satt. Kriterierna som behdver vara uppfylida for
att aktivering ska ske inkluderar férmégan att avsluta projektet, bevis for att
projektet &r tekniskt genomférbart och att en marknad existerar samt att avsikt
och maéjlighet att anvanda eller sélja tillgéngen foreligger. Det redovisade vérdet
inkluderar samtliga direkt hénforbara utgifter.

Alla andra forskningskostnader och utvecklingskostnader som inte uppfyller
kriterierna for aktivering belastar resultatet nar de uppstar. | balansrékningen
redovisade utvecklingsutgifter ar upptagna till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar.

Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas i rets resultat linjart Gver immateriella tillgangars
beraknade nyttjandeperioder, savida inte sddana nyttjandeperioder ar
obestambara. Nyttjandeperioderna omprévas minst arligen. Goodwill och andra
immateriella tillgdngar med en obestdmbar nyttjandeperiod eller som annu inte &r
fardiga att anvéndas provas for nedskrivningsbehov arligen och dessutom sé
snart indikationer uppkommer som tyder pa att tillgangen ifrdga har minskat i
varde. Immateriella tillgangar med bestambara nyttjandeperioder skrivs av fran
den tidpunkt da de &r tillgangliga fér anvandning.

De beréknade nyttjandeperioderna ar:
- Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten, 5-20 &r
- Webbplatser, 5 ar
- Patent, 5 &r
- Varumarke, obestambar

Materiella anlaggningstillgdngar

Materiella anléaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvérdet
ingér inkdpsutgiften med tillagg for eventuella utgifter for driftsattning.

Det redovisade vardet for en tillgéng tas bort fran balansrakningen vid
utrangering eller avyttring eller nér inga framtida ekonomiska fordelar vantas fran
anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Vinst eller forlust som
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uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgang utgérs av skillnaden
mellan forsaljningspriset och tillgangens redovisade varde med avdrag for direkta
forséliningskostnader. Vinst och férlust redovisas som évrig rorelseintakt/
rérelsekostnad.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter 1aggs till anskaffningsvardet endast om det &r sannolikt att
de framtida ekonomiska fordelar som &r férknippade med tillgdngen kommer att
komma koncernen till del och anskaffningsvardet kan berdknas pa ett tillforlitligt
séatt. Alla andra tilkommande utgifter redovisas som kostnad i den period de
uppkommer. Reparationer kostnadsférs I6pande.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjért dver tillgangens beraknade nyttjandeperiod.
De beraknade nyttjiandeperioderna ar:

- Byggnader, 25 ar

- Maskiner, 12-15 &r

- Inventarier, 5 &r

- Forbéttringsutgifter p& annans fastighet, 5-10 ar

- Leasade tillgangar, 2-5 ar

Anvanda avskrivningsmetoder, restvarden och nyttiandeperioder omprovas
vid varje &rs slut.

Nedskrivning av immateriella och materiella tillgdngar

Tillgdngar som har en obestambar nyttjiandeperiod, exempelvis goodwill,
varuméarke eller immateriella tillgdngar som inte &r fardiga fér anvandning, skrivs
inte av utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgangar
som skrivs av bedéms med avseende pé vardenedgéng nérhelst héandelser eller
forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vérdet kanske inte ar
&tervinningsbart.

En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgangens redovisade vérde
Overstiger dess &tervinningsvarde. Atervinningsvé’irdet ar det hogre av tillgdngens
verkliga véarde minskat med forsaliningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid
beddmning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar
det finns separata identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter).

En nedskrivning reverseras om det bade finns indikation pa att
nedskrivningsbehovet inte Iangre foreligger och det har skett en férandring i de
antaganden som I&g till grund fér berékningen av &tervinningsvérdet.
Nedskrivning av goodwill &terfors dock aldrig. En reversering gors endast i den
utstrackning som tillgangens redovisade vérde efter aterforing inte Gverstiger det
redovisade varde som skulle ha redovisats, med avdrag for avskrivning dér sa ar
aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.

Finansiella tillgangar och skulder
Verkligt vérde

Foljande nivéer anvands vid faststéllande av verkligt varde for finansiella tillgangar

och finansiella skulder:

- Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader

- Niva 2 - Andra indata &n de noterade priser som ingar i niva 1, vilka &r direkt
eller indirekt observerbara for tillgdngen eller skulden

- Niva 3 - Icke observerbara indata for tillgdngen eller skulden

Klassificering av finansiella tillgdngar som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde

Koncernen klassificerar endast sina finansiella tillgdngar som tillgdngar som

redovisas till upplupet anskaffningsvarde da féljande krav ar uppfylida:

- tillgéngen ingér i en affarsmodell dar mélet &r att inkassera avtalsenliga
kassafléden

- avtalsvillkoren ger vid specifika tidpunkter upphov till kassafldéden som enbart
bestér av kapitalbelopp och rénta pa det utestaende kapitalbeloppet

Kundfordringar och andra fordringar

Kundfordringar &r belopp hanférliga till kunder avseende sélda varor eller tjanster
som utfors i den I6pande verksamheten. Kundfordringar forfaller generellt till
betalning inom 30 dagar och samtliga kundfordringar har darfér klassificeras som
omsattningstillgdngar. Kundfordringar redovisas initialt till transaktionspriset.

NOTER KONCERNEN

Koncernen innehar kundfordringarna i syftet att insamla avtalsenliga kassafléden
och varderar dem darfor vid efterfoljiande redovisningstidpunkter till upplupet
anskaffningsvarde med tilldmpning av effektiviantemetoden.

Overforda fordringar

Det redovisade vérdet av kundfordringarna inkluderar fordringar som omfattas av
avtal om fakturabelaning. Genom avtalet har koncernen pantsatt kundfordringar
hos ett factoringféretag i utbyte mot kontanter. Koncernen har dock behallit
kreditrisken och risken fér sen betalning. Koncernen fortsatter darfor att redovisa
de 6verforda tilgangarna i sin helhet i balansrakningen. Det belopp som erhallits
genom avtalet om fakturabeldning redovisas som upplaning mot sakerhet.
Koncernen anser att affirsmodellen att insamla avtalsenliga kassafléden aven i
fortsattningen ar lamplig for dessa fordringar och vérderar dem darfor aven i
fortséttningen till upplupet anskaffningsvéarde.

Verkligt varde for kundfordringar och andra fordringar

Det verkliga vardet pa kortfristiga fordringar motsvarar dess redovisade vérde,
eftersom diskonteringseffekten inte anses vara vasentlig.

Nedskrivning av kundfordringar och andra fordringar

Koncernen tillampar den férenklade metoden for berakning av forvantade
kreditférluster. Metoden innebér att forvantade forluster under fordrans hela 16ptid
anvands som utgangspunkt for kundfordringar och andra fordringar. De
forvantade kreditforlustnivaerna baserar sig pa forlusthistoriken for 2018 och
2019.

Klassificering av finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde
via ovrigt totalresultat

Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde via Ovrigt totalresultat
innefattar investeringar i skuldinstrument dar avtalsenliga kassafldden endast
bestér av kapitalbelopp och réanta och malet fér koncernens affarsmodell uppnas
béde genom att inkassera avtalsenliga kassafléden och genom att sélja den
finansiella tillgdngen.

Investeringar i skuldinstrument som redovisas till verkligt vérde via 6vrigt
totalresultat

Investeringar i skuldinstrument som redovisas till verkligt varde via vrigt
totalresultat omfattar investeringar i noterade obligationer. D& investeringar i
skuldinstrument avyttras omklassificeras det som ackumulerats i 6vrigt
totalresultat relaterat till dessa investeringar till resultatrakningen.

Verkligt vérde for kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar, vilket utgérs av aktier och obligationer, handlas pa en
aktiv marknad och verkligt vérde beréknas baserat pa sista noterade kdpkursen
pa balansdagen.

Klassificering av finansiella skulder som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde

Leverantdrsskulder och andra skulder

Leverantdrsskulder och andra skulder redovisas initialt till transaktionspriset, och
vid efterféljiande redovisningstidpunkter till upplupet anskaffningsvarde.

Verkligt varde for leverantdrsskulder och andra skulder

Leverantdrsskulder &r utan sékerhet och betalas normalt inom 30 dagar. Det
verkliga vardet pé leverantérsskulder och andra skulder anses motsvara deras
redovisade vérden, da de av naturen &r kortfristiga.

Upplaning

Upplaning redovisas initialt till transaktionspriset, och vid efterfoljande
redovisningstidpunkter till upplupet anskaffningsvarde.

Lan mot sékerhet och pantsatta tillgangar

Koncernen har banklan och checkkrediter som sékras av foretagsinteckningar i
koncernbolag och pantsattning av aktier i koncernbolag. Fér koncernens
obligationslan har sékerhet stéllts i form av pantséttning av aktier i koncernbolag.
Sékerhet for skulder avseende finansiell leasing utgors av rattigheterna till den
leasade tillgdngen som atergar till leasegivaren i handelse av utebliven betalning.

fortsattning Not K2, se nésta sida
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Skulder avseende finansiell leasing enligt IAS 17 till och med rakenskapér 2018

Per den 31 december 2018 leasade koncernen vissa materiella anlaggningstill-
gangar genom finansiella leasingavtal. Koncernen har finansiella leasingavtal for
vissa materiella anlaggningstillgdngar sdsom motorfordon, industrimaskiner och
utrustning. Enligt villkoren i leasingkontrakten har koncernen méjlighet att képa
de leasade tillgdngarna vid leasingavtalens utgang.

Skulder avseende leasing enligt IFRS 16 fran och med rakenskapar 2019

Se beskrivning av redovisningsprinciper for leasingavtal under separat rubrik.

Verkligt véarde

For koncernens upplaning motsvaras det redovisade vardet pa upplaningen dess
verkliga varde eftersom réntan pa denna upplaning &r i paritet med aktuella
marknadsréntor eller pa grund av att upplaningen ar kortfristig.

Klassificering av finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via
resultatrédkningen

Villkorade képeskillingar

Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via resultatrékningen inkluderar
langfristiga och kortfristiga villkorade kopeskilingar.

Villkorad kopeskilling avser estimerad villkorad tilldggskopeskilling for
genomforda forvarv. Ett estimerat belopp faststalls vid forvarv och efterféljiande
omvérderingar gors via resultatrékningen. Nedskrivning av skuld for villkorad
képeskiling redovisas pa raden Ovriga rérelseintakter. Uppskrivning av skuld for
villkorad képeskilling redovisas pa raden Ovriga rérelsekostnader.

Verkligt varde for villkorad képeskilling

Villkorad képeskilling avser estimerad villkorad tilldggskopeskilling fér genomférda
forvarv.

| de fall beloppet &r faststallt i aktiedverlatelseavtalet gors en uppskattning av
hur sannolikt det ar att villkoret uppfylls. Om det ar sannolikt varderas
kopeskiilingen till 100 % av avtalat belopp. Om det inte &r sannolikt vérderas
kopeskillingen till 0 % av avtalat belopp.

| de fall beloppet inte &r faststéllt i aktiedverlatelseavtalet, utan beraknas efter
utfall av resultat, gors en uppskattning dels av beloppet, dels av hur sannolikt det
ar att villkoret uppfylls.

Likvida medel

Likvida medel bestér av kassamedel samt omedelbart tillgéngliga tilgodo-
havanden hos banker och motsvarande institut samt kortfristiga likvida
placeringar med en I6ptid fran anskaffningstidpunkten understigande tre manader
vilka &r utsatta for endast en obetydlig risk for vardefluktuationer.

Varulager

Varulagret varderas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsalinings-
véardet. Anskaffningsvarde beréknas enligt den sa kallade forst-in forst-utprincipen.
Nettoforsaljningsvardet definieras som forsaljningspris reducerat for kostnader for
fardigstéllande samt férséliningskostnader.

Utdelningar

Utdelning till moderbolagets aktiedgare redovisas som skuld i koncermnens
finansiella rapporter i den period da utdelningen faststélls.

Avsattningar

En avsattning skilier sig frdn andra skulder genom att det rader ovisshet om
betalningstidpunkt eller beloppets storlek for att reglera avsattningen. En
avséttning redovisas i balansrakningen nér det finns en befintlig legal eller
informell forpliktelse som en folid av en intréffad handelse, och det ar troligt att ett
utfidde av ekonomiska resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen
samt en tillforlitig uppskattning av beloppet kan goras.

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mdjligt &tagande som harror
frén intraffade handelser och vars forekomst bekraftas endast av en eller flera
osakra framtida handelser eller nar det finns ett &tagande som inte redovisas som
en skuld eller avs&ttning pa grund av att det inte &r troligt att ett utfiode av
resurser kommer att kravas.

NOTER KONCERNEN

Not K2a Andrade redovisningsprinciper

Har forklaras effekterna i koncernens finansiella rapporter vid tilldmpningen av
IFRS 16 Leasingavtal.

Som det beskrivits i Not K2 ovan, tilldmpar koncernen IFRS 16 Leasingavtal
fran den 1 januari 2019. | enlighet med évergangsreglerna i standarden har
jdmforelsetalen gallande 2018 inte réknats om. Omklassificeringarna och
justeringarna som uppkommit pa grund av de nya leasingreglerna redovisas
dérfor i den ingéende balansen per 1 januari 2019. De nya
redovisningsprinciperna beskrivs i Not K2.

Vid 6vergéangen till IFRS 16 redovisar koncernen leasingskulder hanférliga till
leasingavtal som tidigare klassificerats som operationella leasingavtal i enlighet
med reglerna i IAS 17 Leasingavtal. Dessa skulder har varderats till nuvardet av
de aterstédende leasingavgifterna. Vid berakningen har leasetagarens marginella
l&neréanta per 1 januari 2019 anvants. Leasetagarens vagda genomsnittiiga
marginella lanerénta som tillampas for dessa leasingskulder per 1 januari 2019
var 2,9 % for koncernbolag i Sverige och 4,9 % for koncernbolag i USA.
Koncernbolag i Norge och Finland innehade inga leasingavtal per den forsta
tilldmpningsdagen.

For leasingavtal som tidigare klassificerats som finansiella leasingavtal
redovisar foretaget leasingtillgéngens och leasingskuldens redovisade varde
omedelbart fore Gvergédngen som det redovisade vardet for nyttjianderatten och
leasingskulden vid évergangstidpunkten. Varderingsprinciperna i IFRS 16
tilldmpas endast efter detta datum.

Nar IFRS 16 tillampades for forsta gdngen, anvande koncernen féliande
praktiska lattnadsregler som tillats i standarden:

- Samma diskonteringsrénta har anvands pa leasingportflier med liknande
egenskaper

- En leasetagare kan forlita sig pa sin bedémning av om leasingavtal &r

forlustbringande som ett alternativ till att utfora en nedskrivningséversyn. Det

fanns inga forlustbringande leasingavtal per 1 januari 2019.

Operationella leasingavtal med en kvarvarande leasingperiod pa mindre &n 12

manader per 1 januari 2019 har redovisats som korttidsleasingavtal

- Direkta anskaffningskostnader for nyttjanderéatter har uteslutits vid Gvergangen,

och

Beddmningar i efterhand har anvants vid beddmningen av leasingperioden i de

fall det finns optioner att forlanga eller séga upp ett avtal.

Koncernen har ocksa valt att inte ompréva om ett avtal &r, eller innehaller, ett
leasingavtal per dvergangstidpunkten. Istéllet har koncernen forlitat sig pa
beddémningen som gjorts i enlighet med IAS 17 och IFRIC 4 Faststallande
huruvida ett avtal innehéller ett leasingavtal nér det géller avtal som tecknats
innan évergangstidpunkten.

Vardering av leasingskulden

TSEK 2019
Ataganden fér operationella leasingavtal per 31 december 2018 16 269
Diskontering med leasetagarens marginella laneranta vid

6vergangstidpunkten -1 581

Tillkommer: skulder fér finansiella leasingavtal per 31 december
2018 6 490

Avgar: korttidsleasingavtal som inte redovisats som skuld -
Avgar: leasingavtal for vilka den underliggande tillgdngen &r av lagt

vérde som inte redovisats som skuld =71

Tillkommer/avgar: avtal som omprévats som leasingavtal -1 006

Tillkommer/avgar: justeringar pga. annan hantering av optioner att

forlanga respektive séga upp avtal =

Tillkommer/avgar: justeringar pga. férandringar i index eller pris

hanforliga till variabla avgifter -

Leasingskuld redovisad per 1 januari 2019 20 101

Varav:

Kortfristiga leasingskulder 6 391

Langfristiga leasingskulder 13710
20 101
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Vardering av nyttjanderatten

Nyttjanderatter for leasing av fastigheter har varderats retroaktivt som om de nya
reglerna alltid hade tilampats. Ovriga nyttjanderétter har vérderats till leasing-
skuldens varde, med justering for eventuella férutbetalda eller upplupna
leasingavgifter redovisade i balansrékningen per 31 december 2018.

Justeringar som redovisats i balansriakningen 1 januari 2019

Forandringen i redovisningsprinciper paverkade foljande poster i balansrakningen
den 1 januari 2019:

TSEK

Materiella anlaggningstillgangar 13970
Foérskottsbetalningar -590
Réntebarande skulder, langfristiga 8944
Réntebarande skulder, kortfristiga 4 666
Nettoeffekt pa balanserat resultat per 1 januari 2019 -231

Not K3

ADDvise segmentinformation presenteras utifran foretagsledningens perspektiv
och rorelsesegment identifieras utifran den interna rapporteringen till foretagets
hogsta verkstéllande beslutsfattare. VD utgdér ADDvise hdgsta verkstéllande
beslutsorgan. ADDvise rérelsesegment utgors av tva affarsomréden: Lab och
Sjukvard. Indelningen speglar foretagets interna organisation och rapportsystem.
Internprissattning sker p& marknadsmassiga grunder. Koncernintern vinst
elimineras.

Segmentredovisning

Affarsomradet Lab

Affarsomradet Lab bestar av bolagen ADDvise Tillquist AB, Hettich

Labinstrument AB, KEBO Inredningar Sverige AB, LabRum AB, LabRum AS och

LabRum Klimat Oy. Kunderna finns bade inom offentlig och privat sektor, dar

bl.a. sjukhus, lakemedelsféretag, tillverkande foretag och industriféretag finns i

kundbasen. Affarsomradet omfattar foliande verksamheter:

- Design och férsélining av inredning och skyddsventilation till laboratorier

- Design, tillverkning och forsaljning av vagar till forsknings-, industri- och
livsmedelssektorn

- Forsélining av utrustning till laboratorier, t.ex. centrifuger, vattenbad och
klimatkammare

- Service och underhéll pa vagar och laboratorieutrustning enligt serviceavtal

- Lagerhallining av vissa produkter som séljs inom affarsomradet Sjukvard

Affarsomradet Sjukvard

Affarsomradet Sjukvard bestar av bolagen AB Germa, IM-Medico Svenska AB,
Merit Cables Inc, Sonar Oy, Sonesta Medical AB, Sonesta Medical Inc och
Surgical Tables Inc. Kundkretsen for férsalining av forbrukningsmaterial aterfinns
framst inom den offentliga sektorn. Den stdrsta delen av forsaljningen av Merit
Cables, Sonestas och Surgical Tables produkter sker pa den nordamerikanska
marknaden, dar sjukvarden framst drivs av privata intressenter. Affarsomradet
omfattar foljande verksamheter:

Forsaljning av forbrukningsmaterial for halso- och sjukvard

Forsaljning av ultraljudsystem och réntgenutrustning

Design och forsélining av varumarket Sonestas produktportfolj med
behandlings- och undersékningsbord for urologi och gynekologi

- Design, tillverkning och férsaljning av varumarket Surgical Tables produktportfolj
med operationsbord till sjukvarden

Design, tillverkning och forsalining av sjukvards- och sékerhetsprodukter
Design, tillverkning och férsélining av medicintekniska kablar och
kopplingssystem

NOTER KONCERNEN

TSEK 2019 2018
Affarsomréde Lab 141 952 149 196
Affarsomrade Sjukvard 207 925 119 023
Summa extern nettoomséttning 349 877 268 219
Affarsomréade Lab 881 882
Affarsomrade Sjukvéard 0 0
Summa interna intakter 881 882
Affarsomrade Lab 7776 2 006
Affarsomrade Sjukvard 25994 17 440
Summa rorelseresultat fore avskrivning

(EBITDA) 33770 19 446
Oférdelade koncerngemensamma intakter 0 1158
Of6rdelade koncerngemensamma kostnader -3 099 -4 118
Ned - och avskrivningar -12 042 -5719
Finansnetto -16 957 -13 380
Koncernens resultat fore skatt (EBT) 1672 -2612

| oférdelade koncerngemensamma kostnader ingér exempelvis kostnader for

moderbolagsfunktioner.

Ingen enskild kund stér fér mer an 10 % av koncernens nettoomséttning. For
information om uppdelning av intékter, se Not K4 Intékter frdn avtal med kunder.
Koncernens immateriella och materiella anlaggningstillgangar hanfor sig till

foljiande lander:

TSEK 2019 2018
Sverige 147 288 141 992
Finland 41 885 7
USA 37 823 32 487
Ovrigt 0 0
Summa tillgdngar 226 996 174 485

Not K4

Intakter fran avtal med kunder

Not K4a Uppdelning av intékter fran avtal med kunder

| enlighet med IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder redovisas intakter férdelade
pa priméra geografiska marknader, huvudsakliga varor och tjanster samt tidpunkt
for intéktsredovisning. Koncernens och segmentens intékter fordelas enligt
nedan. For information om segment, se Not K3 Segmentredovisning.

Primdra geografiska marknader

Koncernens nettoomséttning fordelas pa foliande geografiska marknader,

baserat pa var kunden finns:

2019
TSEK Lab  Sjukvard Totalt
Sverige 137 334 32715 170 049
Europa exkl Sverige 4158 85703 89 861
Nordamerika 0 82 002 82 002
Asien 460 7 505 7 965
Summa 141952 207925 349877
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NOTER KONCERNEN

2018 TSEK 2019 2018
TSEK Lab  Sjukvard Totalt Tillgdngar
Sverige 137 816 40 817 178 633 Avtalstillgangar
Europa exkl Sverige 11 380 13813 25194 Upplupna intékter 5285 3615
Nordamerika 0 61414 61414 Summa avtalstillgangar 5285 3615
Asien 0 2978 2978 Kundfordringar 63 454 45213
S tillga 68 740 48 829
Summa 149196 119023 268219 o oonodr
Skulder
Huvudsakliga varor/tidnster Avtalsskulder
2019 Forskott fran kunder 3389 840
TSEK Lab  Sjukvérd Totalt Férutbetalda intakter 591 521
Varuférsalining inredning, skyddsutrust- Summa avtalsskulder 3980 1361
ning och férbrukningsmaterial S Kkuld 3980 1361
laboratorier och hélso-/sjukvérd 92465 123848 216312 oo Skulder
\ézlrsgo/r;iljlg gf}dbehand||ngsbord/—stolar 0 61 042 61 042 Vésentliga féréndringar i avtalstilllgdngar och avtalsskulder
Varuférsaljning enligt entreprenadavtal 35920 16 526 50 446 Avtalstillgangar och avtalsskulder har 6kat da koncernen erhallit fler order av
karaktéren entreprenadavtal under aret. Varuférsélining enligt entreprenadavtal &r
Tiénster 13 567 6510 20077 den intékt fran avtal med kunder som i huvudsak paverkar avtalstilgangar och
Summa 141952 207925 349877  Avialsskulder
Intékter som inkluderats i avtalens skuldsaldo
2018 TSEK 2019 2018
TSEK Lab  Sjukvard Totalt Intékter som redovisats under dret hanforliga till
Varuférsaljning inredning, skyddsutrust- avtalsskuldsaldo i borjan av aret 1154 2378
ning och férbrukningsmaterial Intakter som redovisats under éret fran presta-
laboratorier och halso-/sjukvard 102 586 60 455 163 041 tionsataganden som uppfylits under tidigare
Varuférsalining behandlingsbord/-stolar perioder 0 0
héalso-/sjukvard 0 52 207 52 207
Varuférsaljning enligt entreprenadavtal 32 260 o) 32 260 Redovisade tillgangar fran utgifter for att fullgéra ett avtal
Tjanster 14 351 6361 20712 Koncernen har inga redovisade tillgangar frén utgifter for att fullgéra avtal.
Summa 149196 119023 268219 Finansieringskomponenter
Koncernen forvantar sig inte att ha nagra avtal dar tiden mellan éverldmningen av
Tidounkt f&r intéktsredovisnin varorna eller tjansterna till kunden och betalningen fran kunden Gverstiger ett ar.
o 9 Till folid av detta, justerar koncernen inte transaktionspriset for effekterna av en
2019 betydande finansieringskomponent.
TSEK Lab  Sjukvard Totalt
Varor och tjanster éverforda till kund vid e, R
en tidpunkt 106032 178438 284469 Not K5 Ovriga intakter och kostnader
Varor och tjanster dverforda till kund . R N .
v i 35 920 29 488 65 408 Denna not ger upplysningar om nagra av de poster som ingar i féljande rader i
s koncernens rapport dver totalresultat:
Lime 141952 207925 349877 - Ovriga rérelseintakter, not K5a
- Ovriga rérelsekostnader, not K5b
- Personalkostnader, not K&c
2018 - Ovriga externa kostnader, not K5d
TSEK Lab  Sjukvard Totalt - Finansiella intékter, not K5e
Varor och tjénster éverférda till kund vid - Finansiella kostnader, not K5f
en tidpunkt 116 937 119 023 235 959
Varor och tjanster ¢verférda till kund
over tid 32 260 0 32 260
Summa 149196 119023 268219

Not K4b Avtalstillgangar och avtalsskulder

Koncernen redovisar avtalstillgdngar och avtalsskulder som separata poster i

balansrakningen.

fortséttning Not K5, se nésta sida
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Not K5a Ovriga rérelseintakter

NOTER KONCERNEN

Konsfordelning styrelseledamoter och 2019
ovriga ledande befattningshavare Antal pa Varav  Varav

balansdagen kvinnor mén
Styrelsen @ 1 2
Ovriga ledande befattningshavare 2 0 2
Konsfordelning styrelseledaméter och 2018
ovriga ledande befattningshavare Antal pa Varay  Varav

balansdagen kvinnor mén
Styrelsen 4 1 3
Ovriga ledande befattningshavare 3 0 3
Loner och andra 2019 2018
erséattningar samt . =
sociala kostnader Loéner och Loéner och

andra andra
ersatt- Pensions- ersatt- Pensions-

TSEK ningar' kosnader ningar' kosnader
Staffan Torstensson, 124 0 165 0
styrelseledamot
Fredrik Celsing, 90 0 90 0
styrelseledamot
Meg Tivéus, 109 0 90 0
styrelseledamot
Rikard Akhtarzand, VD 2907 580 2234 528
& styrelseledamot
Ovriga ledande 3028 304 2172 395
befattningshavare
(8 personer)
Ovriga anstéllda 51601 3944 46 873 3199
Summa 57 859 4827 51 625 4122

TSEK 2019 2018
Omvardering av villkorad tillaggskopeskilling 3023 1158
Vinst avyttring av immateriella och materiella 421 217
anlaggningstillgangar

Atervunna kundforiuster 1 0
Hyresintakter 0 210
Provisionsintakter 125 0
Ovrigt 50 79
Summa 3 620 1664
Not K5b Ovriga rérelsekostnader

TSEK 2019 2018
Foérlust avyttring av immateriella och materiella -39 -109
anlaggningstillgangar

Valutakursforluster -1176 -735
Ovrigt 0 -4
Summa -1215 -848
Not K&c¢ Anstéllda och personalkostnader

Ersattningar till anstallda m m 2019

férdelat pa land Sociala

TSEK Loner' avgifter Pensioner?  Totalt
Sverige 37129 13223 3788 54139
Finland 6 541 201 1039 7781
USA 12 498 3227 0 15725
Totalt 56 168 16 650 4827 77645
Ersattningar till anstallda m m 2018

fordelat pa land Sociala

TSEK Loner' avgifter Pensioner?  Totalt
Sverige 42263 14514 4122 60899
Finland 0 0 0 0
USA 8316 2337 0 10653
Summa 50580 16 850 4122 71552

11 Loner ingér omstruktureringskostnader om 0 TSEK (383 TSEK).
2 | Pensioner ingér pensionskostnader for forménsbestamda planer om 144
TSEK (119 TSEK). Resterande pensionskostnader avser avgiftsbestdmda planer.

| koncernens rapport dver totalresultat ar vissa av Iénekostnaderna i tillverkande
bolag klassificerade som varukostnader och ingér i raden for Materialkostnader
och inte i raden for Personalkostnader. For ar 2019 uppgick detta belopp till

4638 TSEK (6 522).

Medelantal anstillda fordelat pa kon 2019
och land Medelantal ~ Varav  Varav
anstéllda  kvinnor man
Sverige 70 30 39
Finland 10 2 8
USA 44 20 24
Summa 124 53 4l
Medelantal anstallda fordelat pa kon 2018
och land Medelantal ~ Varav  Varav
anstéllda  kvinnor man
Sverige 75 30 45
Finland 0 0 0
USA 24 10 14
Summa 99 40 59

1 Andra erséttningar utgérs av formaner och Gvriga kostnadsersattningar i form
av milersattning, traktamente och friskvardsbidrag. | l6ner ingar utbetald och
reserverad bonus, vilket for ar 2019 for VD, Rikard Akhtarzand, uppgick till

600 TSEK (0) och for évriga ledande befattningshavare uppgick till

234 TSEK (0).

VD

VD, Rikard Akhtarzand, har enligt anstéllningsavtalet en fast marknadsméssig 16n
med pensionsavsattningar uppgaende till 25 procent av den fasta I6nen. Det
utgér rorlig erséttning till verkstallande direktéren baserat pé hur koncernens
resultat motsvarar de langsiktiga finansiella malen. Rorlig ersattning om 600
TSEK (0 TSEK) har reserverats under 2019. Avtalet med VD innehaller en 12
manaders uppsagningstid fran bolagets sida och 6 manaders fran verkstéllande
direktorens sida. Vid utgangen av 2019 hade Rikard Akhtarzand 190 TSEK (173)
i manadslon.

Styrelsen

Styrelseordféranden skall enligt bolagsstammobeslut erhalla arvode om 165
TSEK (165). Ovriga ledaméter vilka ej &r anstélida i bolaget, skall enligt
bolagsstammobeslut erhalla vardera 90 TSEK (90).

Valberedningen

Valberedningen uppbér inte ndgon ersattning.
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Not K5d Ersattningar till revisorerna

TSEK 2019 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 877 737
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 82 10
Skatteradgivning 8 0
Ovriga tjanster 42 123
Summa Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB 1004 870
TSEK 2019 2018
Signia Tilintarkastus Oy

Revisionsuppdrag 42 -
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 0 -
Skatteradgivning 0 -
Ovriga tjanster 0 -
Summa Signia Tilintarkastus Oy 42 -

Ovriga tjanster avser radgivning avseende tolkning av redovisningsstandarder
och utformning av &rsredovisning.

Not K5e Finansiella intékter

TSEK 2019 2018
Ranteintékter 229 714
Ovriga finansiella intékter 0 495
Summa finansiella intdkter 229 1208

Samtliga rénteintékter hanfor sig till finansiella poster som inte varderas till verkligt
vérde via resultatet.

Not K5f Finansiella kostnader

TSEK 2019 2018
Rantekostnader -13 766 -11 984
Ovriga finansiella kostnader -3 420 -2 604
Summa finansiella kostnader -17 186 -14 588

Samtliga réantekostnader hanfor sig till finansiella poster som inte varderas till verkligt
vérde via resultatet.

Not K6

| denna not ges upplysningar om foljande:

- Inkomstskatt, not Kéa

- Avstémning mellan teoretisk skattekostnad och redovisad skatt, not K6b
- Belopp redovisade direkt i eget kapital, not K6¢c

- Underskottsavdrag, not Kéd

- Foérandring av skattesats, not Kée

- Skatteeffekt av temporara skillnader, not K6f

Inkomstskatt

Not K6a Inkomstskatt

TSEK 2019 2018
Aktuell skatt

Aktuell skatt pa arets resultat -710  -1268
Justeringar avseende tidigare ar 0 -1
Summa aktuell skatt -710 -1270

NOTER KONCERNEN

Uppskjuten skatt

Okning/minskning av uppskjutna skattefordringar 4 462 2772
Okning/minskning av uppskjutna skatteskulder -1379 36
Summa uppskjuten skatt 3083 2808
Inkomstskatt 2373 1539
Inkomstskatt hanférlig till:
Resultat fran kvarvarande verksamheter 2373 1539
2373 1539
Not K6b Avstdmning mellan teoretisk skattekostnad och
redovisad skatt
TSEK 2019 2018
Resultat fore skatt fran kvarvarande verksamheter 1672 -2612
Resultat fore skatt fran avvecklad verksamhet - -
1672 -2612
Skatt enligt gallande skattesats
(2019: 21,4%, 2018: 22 %) -358 575
Skatt hanforlig till tidigare ar 0 =1l
Skatteeffekt av andra skattesatser i utléndska
dotterforetag 356 -54
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intékter 2 0
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -136 -209
Skatteeffekt av ranteavdragsjusteringar -3 136 =
Skatteeffekt av kapitalanskaffningskostnad som ej ingér i
redovisat resultat 1116 0
Skatteeffekt av &ndrad skattesats 9 -432
Skatteeffekt av ej utnyttjade samt oprévade
underskottsavdrag 4519 1660
Inkomstskatt 2373 1539

Not K6c Belopp redovisade direkt i eget kapital

Sammanlagda beloppet av aktuell och uppskjuten skatt under perioden, hanférlig
till poster som inte har redovisats i resultatrakningen eller évrigt totalresultat utan

direkt mot eget kapital:
TSEK 2019 2018
Uppskjuten skatt: Emissionskostnader 1116 0

1116 0

Not K6d Underskottsavdrag
TSEK 2019 2018

QOutnyttjade underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten
skattefordran har redovisats'

2 096 0

Potentiell skatteforman 432

1 Outnyttjade underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten skattefordran har
redovisats per arets utgang 2019 avser underskott i dotterbolag i USA dar det ej
beddms vara sannolikt att de kommer att utnyttjas.

Not K6e Forandring av skattesats

Sankningen av skattesatsen i Sverige fran 22 % till 21,4 % for 2019 och 2020,
och till 20,6 % fran 2021 har paverkat varderingen av uppskjuten skatt. Berérda
redovisade varden for uppskjuten skatt har raknats om. Uppskjuten skatt har
vérderats enligt den skattesats som kommer att gélla nar skatten férvantas
terforas.
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Not K6f Skatteeffekt av temporara skillnader

| nedanstéende tabell specificeras skatteeffekten av de temporéra skillnaderna:

TSEK 2019 2018
Uppskjutna skattefordringar
Redovisade belopp avser temporéara skillnader hanférliga till:
Finansiell leasing = 22
Leasing 0 -
Skatteméssiga underskott 14 301 9818
Summa uppskjutna skattefordringar 14 301 9839
Belopp som kvittats mot uppskjutna skatteskulder enligt
kvittningsreglerna 6317  -4938
Netto uppskjutna skattefordringar 7 984 4901
Uppskjutna skatteskulder
Redovisade belopp avser temporéra skillnader hanférliga till:
Leasing -5 -
Avskrivning av immateriella anlaggningstillgangar -4 301 -2 806
Overvarde immateriella anlaggningstillgangar vid
rorelseforvarv -1089 -1076
Obeskattade reserver -922  -1056
Summa uppskjutna skatteskulder -6 317 -4938

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas nér det finns en legal

kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skatteskulder samt nér uppskjutna

skatter avser samma skattemyndighet.

Bruttoférandringar uppskjutna skattefordringar

Skatte-
Finansiell maéssiga
TSEK leasing Leasing  underskott Summa
Per 1 januari 2018 28 - 7 039 7 067
Redovisat:
| resultatrakningen -7 - 2779 2772
| Gvrigt totalresultat 0 = 0 0
Okning genom rorelsefdrvarv 0 - 0 0
Per 31 december 2018 22 - 9818 9839
Per 1 januari 2019 22 0 9818 9839
Foérandring vid évergéng till IFRS
16 -22 22 0
Justerat per 1 januari 2019 0 22 9818 9 839
Redovisat:
| resultatrékningen - -22 4 484 4 462
| Gvrigt totalresultat = 0 0 0
Okning genom rorelseforvary - 0 0 0
Per 31 december 2019 - 0 14 301 14 301

Bruttoférandringar uppskjutna skatteskulder

NOTER KONCERNEN

Avskrivning Overvarde
immateriella  Uppskriv- immateriella
anlaggnings- ning anlaggnings- Obeskattade
TSEK tilgéngar ~ fastighet  tillgdngar Leasing reserver Summa
Per 1 januari 2018 -1701 -945 0 - -1 240 -3 885
Redovisat:
| resultatrakningen -1105 945 13 - 184 36
| dvrigt totalresultat - 0
Okning genom
rérelseforvary -1 089 = -1 089
Per 31 december 2018 -2 806 0 -1 076 - -1 056 -4 938
Per 1 januari 2019 -2 806 0 -1076 0 -1056 -4938
Redovisat:
| resultatrakningen -1 495 -13 -5 134 -1379
| dvrigt totalresultat 0
Okning genom
rorelseforvarv 0
Per 31 december 2019 -4 301 0 -1089 -5 -922 -6 317
Not K7  Finansiella tilgangar och finansiella
skulder
Koncernen har féljande finansiella instrument:
TSEK Not 2019 2018
Finansiella tillgdngar
Finansiella tillgdngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde
Kundfordringar K7a 63 454 45213
Ovriga finansiella tilgangar varderade
till upplupet anskaffningsvarde K7b 125 115
Likvida medel K7d 13 259 12 877
Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via évrigt totalresultat
Obligationer K7c, K7h 0 7 534
76 838 65 740
TSEK Not 2019 2018
Finansiella skulder
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde
Leverantdrsskulder och andra
skulder K7e 36 651 26 622
Upplaning K7f 196 052 187 384
Skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen
Villkorad képeskilling K7g, K7h 11477 3 680
244 180 217 686
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Not K7a Kundfordringar
TSEK 2019 2018

NOTER KONCERNEN

Not K7e Leverantdrsskulder och andra skulder
TSEK 2019 2018

Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga skulder

Kundfordringar 63 568 45 332 Leverantdrsskulder 32 890 26 148
Reserv for osakra kundfordringar -114 -118 Ovriga skulder 3761 474
63 454 45213 36 651 26 622
Reserv for osékra kundfordringar beddéms motsvara beréknad nedskrivning av
kundfordringar under kundfordringarmnas l6ptid.
verféraa fordri -
Overfdrda fordringar Not K7f Uppl&ning
Det redovisade vardet av kundfordringarna inkluderar fordringar som omfattas av 2019
avtal om fakturabelaning. De hénforliga redovisade beloppen &r foljande:
TSEK Kortfristiga Langfristiga Summa
TSEK 2019 2018 Lan med stillda sikerheter
Overférda kundfordringar 26 273 27 684 Checkrékningskrediter 8718 8718
Relaterad upplaning mot sékerhet 23 646 24916 Banklan 37 146 37 146
Obligationslan 134 367 134 367
Not K7b Ovriga finansiella tillgdngar som redovisas till upplupet Leasingskulder 5872 9948 15 821
anskaffningsvarde Andra 18n 0
2019 Summa Ian med stillda
Omséttnings-  Anléggnings- sékerheter 51737 144316 196 052
TSEK tillgangar tillgéngar Summa g, s upplaning 51737 144316 196052
Depositioner 110 109 219
2018
110 109 219
TSEK Kortfristiga Langfristiga Summa
2018 Lan med stéllda sakerheter
Omsaéttnings- Anlaggnings- £l ;
TSEK tllgingar t?llgéngar Summa Checkrakningskrediter 8071 8071
Depositioner 0 115 115 Bankian 40 563 40 563
0 115 115 Obligationslan 132 259 132 259
Skulder avseende finansiell leasing 1725 4766 6 490
Not K7c Finansiella tillgangar som redovisas till verkligt véarde via Andra ldn 0
. Summa Ian med stéllda
Ovrigt totalresultat sékerheter 50359 137025 187384
Investeringar i skuldinstrument som redovisas till verkligt vérde via évrigt S G 50 359 137 025 187 384

totalresultat

Investeringar i skuldinstrument som redovisas till verkligt varde via dvrigt
totalresultat omfattar fliande investeringar i noterade obligationer:

TSEK 2019 2018

Omsittningstillgdngar

Obligationer 0 7 534
0 7534

Belopp som redovisas i resultatrékningen och i 6vrigt totalresultat

Under dret har foljande vinster/forluster redovisats i resultatrakningen och i 6vrigt
totalresultat:

TSEK 2019 2018
Vinster/forluster redovisade i vrigt totalresultat 0 -197

Foérluster redovisade i resultatrakningen,

omklassificerade fran ovrigt totalresultat vid forséljining

av tillgangar redovisade till verkligt véarde via évrigt

totalresultat 238 -196

Not K7d Likvida medel
TSEK 2019 2018
Omsittningstillgangar

13 259
13 259

12 877
12877

Kassa och bank

Lan mot sékerhet och pantsatta tillgangar

Av banklanen harrér 23 646 TSEK fran éverforda kundfordringar. Resterande
banklan och checkkrediter sékras av foretagsinteckningar i koncernbolag och
pantsé&ttning av aktier i koncernbolag. For obligationslanet har sakerhet stéllts i
form av pantsattning av aktier i koncernbolagen Hettich Labinstrument AB och
Surgical Tables Inc.

Sakerhet for skulder avseende finansiell leasing 2018 utgdrs av rattigheterna
till den leasade tillgdngen som atergar till leasegivaren i handelse av utebliven
betalning. Redovisat varde for de pantsatta finansiella och icke-finansiella
tilgangarna anges i Not K19.

Leasingskulder

Koncernen leasar diverse kontor, lagerlokaler, produktionslokaler, motorfordon,
industrimaskiner och utrustning. For redovisat varde vid rapportperiodens slut for
varje slag av tillgang, se Not K8. Per 31 december 2019 uppgick garanterade
restvarden som ingick i leasingskulderna till 3 292 TSEK.

Skulder avseende finansiell leasing - 2018

Koncernen leasar vissa materiella anlaggningstillgdngar genom finansiella
leasingavtal. Koncernen har finansiella leasingavtal for vissa materiella
anlaggningstillgdngar sdsom motorfordon, industrimaskiner och utrustning. For
redovisat vérde vid rapportperiodens slut for varje slag av tillgang, se Not K8a.
Enligt villkoren i leasingkontrakten har koncernen mojlighet att kopa de leasade
tilgdngarna vid leasingavtalens utgéng.
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Framtida sammanlagda minimileaseavgifter som skulle erlaggas
avseende finansiella leasingavtal:

TSEK 2018
Inom ett ar 1916
Senare &n ett &r men inom fem ar 1748
Senare &n fem &r 0
Summa 3 664
Erhalina férmaner vid tecknande av icke uppsagnings-

bara leasingavtal redovisade som en del av

leasingskulden 2 827
Summa skulder avseende finansiell leasing 6 490
Nuvérde pa finansiella leasingskulder &r som folier:

Inom ett ar 1845
Senare &n ett &r men inom fem ar 1683
Senare &n fem ar 0
Summa 3528

Not K7g Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen

Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen inkluderar
foljande finansiella skulder:
TSEK 2019 2018

Langfristiga skulder

Villkorad képeskilling 5738 1121

Kortfristiga skulder

Villkorad képeskiling 5738 2 559
11 477 3680

Villkorad képeskilling avser estimerad villkorad tilldggskopeskilling for genomférda
forvarv. Ett estimerat belopp faststélls vid forvarv och efterféljiande omvarderingar
gdrs via resultatrakningen. Nedskrivning av skuld for villkorad képeskilling
redovisas pa raden Ovriga rérelseintékter. Uppskrivning av skuld fér villkorad
kopeskilling redovisas pa raden Ovriga rérelsekostnader. Se dven Not K7h
nedan.

Not K7h Berakning av verkligt varde

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde,
utifrdn hur klassificeringen i verkligt vardehierarkin gjorts. De olika nivaerna
definieras enligt foljande:
- Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pé aktiva marknader
- Niva 2 - Andra indata dn de noterade priser som ingdr i niva 1,

vilka &r direkt eller indirekt observerbara for tillgangen eller skulden
- Niva 3 - Icke observerbara indata for tillgangen eller skulden

31 december 2019

TSEK NIlvd1 Niva2 Niva 3
Kortfristiga placeringar 0

Villkorad képeskilling 11 477
Summa 0 0 11477

31 december 2018

TSEK Nivda1  Niva2 Niva 3
Kortfristiga placeringar 7534

Villkorad képeskiling 3680
Summa 7534 0 3680

NOTER KONCERNEN

Beskrivning av verkligt varde
Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar, vilket utgors av aktier och obligationer, handlas pa en
aktiv marknad och verkligt vérde berdknas baserat pa sista noterade kdpkursen
pa balansdagen.

Villkorad képeskilling

Villkorad képeskiling avser estimerad villkorad tillaggsképeskilling fér genomférda
forvarv. Den vérderingsmetod som anvands i de fall beloppet &r faststallt i
aktiedverlatelseavtalet &r att géra en bedémning av hur sannolikt det &r att
villkoret uppfylls. Om det ar sannolikt vérderas kopeskillingen till 100 % av avtalat
belopp. Om det inte &r sannolikt vérderas kopeskillingen till 0 % av avtalat
belopp. Den varderingsmetod som anvands i de fall beloppet inte ar faststallt i
aktiedverlatelseavtalet, utan beraknas efter utfall av resultat, &r att gora en
prognos for utfall av resultat som underlag for uppskattning av beloppet, och
baserat pa detta bedéma om villkoret uppfylls och vad beloppet skulle uppga till.
Villkorade kopeskillingar per rapportperiodens slut &r fasta belopp och rérliga
belopp med en dvre gréns enligt avtal som betalas ut om villkor uppfylls. Verkligt
varde for de villkorade kdpeskillingar som foreligger per rapportperiodens slut
péverkas delvis av valutarisk i EUR och USD. En férandring av valutakursen for
EUR om 5 % péverkar koncernens resultat fore skatt med 0,6 MSEK. En
forandring av valutakursen for USD om 5 % paverkar koncernens resultat fore
skatt med 0,0 MSEK.

Avstdmning niva 3

Vardeférandringen for finansiella skulder som aterfinns i niva 3, villkorad
kopeskilling, presenteras nedan:

TSEK 2019 2018
Ingédende redovisat virde 3680 8 635
Féréndring 10 820 -3797
Varav avser villkorade tilldggskdpeskillingar som
utbetalats -1128 -6 040
Varav avser villkorade tilldggskdpeskillingar som
omklassificerats for férvérv tidigare ar 471 -
Varav avser villkorade tilldggskdpeskillingar som
tilkommit fér arets forvérv 11477 2243
Vardeférandring i resultatet -3 023 -11568
Varav redovisas i resultatet pa raden for Ovriga
rérelseintakter -3023 -1158
Varav redovisas i resultatet pa raden for Ovriga
rérelsekostnader - -
Utgéende redovisat varde 11477 3680

Not K8 Icke-finansiella tillgangar och skulder

| denna not redovisas upplysningar om koncernens icke-finansiella tilgangar och
skulder:

- Materiella anlaggningstillgdngar, not K8a

- Immateriella anlaggningstillgéngar, not K8b

- Avskrivningar av immateriella och materiella anlaggningstillgangar, not K8c

- Varulager, not K8d

- Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter, not K8e

- Upplupna kostnader och férutbetalda intakter, not K8f

Not K8a Materiella anlaggningstillgangar

Koncernen innehar képta och leasade materiella anlaggningstillgéngar.
Koncernens leasade tillgangar &r férdelade péa de tillgdngar de avser i Not K8a2
- K8a6 nedan. Koncernen leasar diverse kontor, lagerlokaler, produktionslokaler,
motorfordon, industrimaskiner och utrustning. Se Not K8a1 for en dversikt dver
koncernens leasade tillgangar.
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Redovisat vérde per slag av materiell anldggningstillgang

NOTER KONCERNEN

Det totala kassaflodet géllande leasingavtal under 2019 var 11 220 TSEK.

TSEK Not 2019 2018 For I6ptidsanalys Gver leasingskulder, se Not K11.
orbattri tgi a tighet
Orbattringsutgifter pa annans fastighe . TSEK 2019
Maskiner K8a4 2680 1827 e T o - ey e
Motorfordon Ko e 5554 Jc umu erz e alnsda nlnisf:ar en v; reds orjzn -
. . ) ustering ackumulerade anskaffningsvarden vid arets borjan pa
Rebieriiesngies IS ting EEE 20EE eCED grund av andrad redovisningsprincip, se Not K2a 19 5695
Summa 19 979 10 826 o
Forvarv av bolag 0
Nyanskaffningar 1821
Not K8al Leasade materiella anlaggningstillgangar Awyttringar och utrangeringar 6555
| redovisat vérde ovan och i specifikationer nedan i Not K8a2 - K8a6 &ver Valutakursdifferenser -80
anskaffnmgsygrdeh m m f?r matenglla anlaggmngstfllgangar Wg?r leasade Ackumulerade anskaffningsvérden vid arets slut 14 781
materiella anlaggningstillgéngar enligt IFRS 16 Leasingavtal for &r 2019. | . ) L
redovisat vérde ovan och i specifikationer nedan ingar leasade materiella Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan -
anlaggningstillgéngar enligt den tidigare standarden IAS 17 Leasingavtal for ar Justering ackumulerade avskrivningar vid drets borjan pa grund av
2018. Se Not K2 for information om IFRS 16 och IAS 17. andrad redovisningsprincip, se Not K2a -5 625
) o o : Forvarv av bolag 0
Leasade materiella anldggningstillgangar enligt IFRS 16 Arets avskrvningar 5453
| balansrakningen redovisas foljiande belopp relaterade till leasingavtal: 2010 Awttringar och utrangeringar 5044
TSEK 2019 1 jan’ Valutakursdifferenser 38
Tillgdngar Ackumulerade avskrivningar vid rets slut -5 796
Mark och byggnader 8 985 13 970 Redovisat varde 8 985
Maskiner 1594 947
Motorfordon 5295 5315 Maskiner
Mobler, inredning och utrustning 282 126 TSEK 2019
16 156 20 357 Ackumulerade anskaffningsvarden vid rets bérjan 3029
Leasingskulder Férvérv av bolag 0
Kortfristiga -5872 -6 391 Nyanskaffningar 1181
Langfristiga -9948 -13710 Avyttringar och utrangeringar 0
-15 821 -20 101 Valutakursdifferenser 0
1 Féregdende &r redovisades enbart leasingtillgdngar och leasingskulder Ackumulerade anskaffningsvirden vid arets slut 4210
hgnforl\ga till finansiella leasingavtal i enlighet meq IAS 17 Legsmgavt?l. Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan 2082
Tillgdngarna presenterades som en del av materiella anlaggningstillgdngar och L
skulderna som en del av koncernens upplaning. For justeringar som redovisats Iforvarv av bolag 0
vid évergangen till IFRS 16 per 1 januari 2019, se Not K2a. Avrets avskrivningar -534
) . . o o Avyttringar och utrangeringar 0
) Skillnaden .mellan varden pa skuld och tillgang ar till stérsta delen hanforlig till Valutakursdifferenser 0
forskottsbetalningar.
Ackumulerade avskrivningar vid arets slut -2616
| resultatrakningen redovisas foljande belopp relaterade till leasingavtal: Redovisat virde 1594
TSEK 2019 2018
Avskrivningar Motorforcon
Mark och byggnader -5 453 - TSEK 2019
Maskiner 534 _ Ackumulerade anskaffningsvéarden vid arets borjan 7115
Motorfordon -1 655 _ Forvérv av bolag 1214
Mébler, inredning och utrustning -272 - Nyanskaffningar 2046
-7913 - Avyttringar och utrangeringar -2 744
Rantekostnader (ingar i finansiella kostnader) -723 - Valutakursdifferenser -15
Utgifter hanférliga till korttidsleasingavtal (ingér i 6vriga Ackumulerade anskaffningsvérden vid érets slut 7616
externa kostnader) -522 - Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan -1 801
Utgifter hanforliga till leasingavtal for vilka den Forvarv av bolag -260
underliggande tillgangen &r av lagt varde som inte ar Arets avskrivningar 1655
korttidsleasingavtal (ingar i Gvriga externa kostnader) -62 -
. PP ) ) Avyttringar och utrangeringar 1388
Utgifter hanforliga till operationella leasingavtal som )
enligt IFRS 16 klassificeras som tjansteavtal och inte Valutakursdifferenser 7
som leasingavtal (ingér i vriga externa kostnader)' -1977 - Ackumulerade avskrivningar vid arets slut -2 321
Utgifter hanforliga till variabla leasingbetalningar som Redovisat varde 5295

inte ingdr i leasingskulder (ingér i dvriga externa

kostnader) -203 -
1 Leasingavtal som avser kontorsrum och delar av lagerlokaler dér leveranttren
har en substantiell rattighet att byta ut tillgdngen under hela leasingperioden
klassificeras inte som leasingavtal enligt IFRS 16 utan som tjansteavtal.

fortsattning Not K8, se nésta sida
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Moabler, inredning och utrustning

NOTER KONCERNEN

Not K8a2 Mark och byggnader

TSEK 2019 TSEK 2019 2018
Ackumulerade anskaffningsvarden vid arets bérjan 269 Ackumulerade anskaffningsvarden
Forvarv av bolag 0 Vid rets borjan 0 6 036
Nyanskaffningar 442 Justering pa grund av éndrad redovisningsprincip, se
Avyttringar och utrangeringar -120 Not K2a 19595 B
Vel fEErear 0 Justerat varde vid arets borjan 19 595 6 036
Ackumulerade anskaffningsvirden vid arets slut 591 Forvarv av bolag 0 0
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan -143 Nyanskaffningar 1821 0
Forvarv av bolag 0 Avyttringar och utrangeringar -6 555 -6 036
Avrets avskrivningar 072 Valutakursdifferenser -80 0
Avyttringar och utrangeringar 106 Summa 14 781 Y
Valltekursdiferenser 0 Ackumulerade avskrivningar
Ackumulerade avskrivningar vid arets slut -309 Vid &rets borjan 0 -1887
Redovisat varde 282 Justering pa grund av &ndrad redovisningsprincip, se

Not K2a -5 625 =

Justerat varde vid arets borjan -5 625 -1537
Totalt redovisat varde 16 156 o

Forvarv av bolag 0 0

Avrets avskrivningar -5 453 0
Leasade materiella anlaggningstillgangar enligt IAS 17 Avyttringar och utrangeringar 59044 1537
Vérdet pa hanforliga leasingskulder enligt IAS 17 uppgick per den 31 december Valutakursdifferenser 38 0
2018 till 6 490 TSEK, varav 1 725 TSEK forfoll inom 1 &r och 4 766 TSEK forfoll

. Summa -5 796 0

efter 1 ar.

Redovisat virde 8985 0

Maskiner

TSEK 2018
Ackumulerade anskaffningsvarden 3029
Ackumulerade avskrivningar -2 082
Redovisat varde 947
Motorfordon

TSEK 2018
Ackumulerade anskaffningsvarden 7115
Ackumulerade avskrivningar -1801
Redovisat varde 5315
Moabler, inredning och utrustning

TSEK 2018
Ackumulerade anskaffningsvarden 269
Ackumulerade avskrivningar -143
Redovisat varde 126
Totalt redovisat varde 6 388

Koncernen leasar diverse kontor, lagerlokaler och produktionslokaler, vilka utgor
de anlaggningstillgangar av slaget mark och byggnader som redovisas hér for ar
2019.

Koncernens mark och byggnader som avyttrades 2018 var hanforliga till
forvarvet av AB Germa den 1 december 2017. Fastigheten Kristianstad
Kraften 17 séldes i januari 2018. Féljande taxeringsvarde géllde per den 31
december 2017:

TSEK 2017
Mark 4 000 kvm, markforbattringar och industribyggnader 3226
Varav taxeringsvérde mark 800
Varav taxeringsvérde byggnad 2426

Koncernen tecknade ett hyresavtal med den nya &garen. Hyresavtalet som
tecknades avseende den forsélda fastigheten har en hyresperiod om 10 &r.
Koncernens beddmning &r att fastigheten har en nyttjiandeperiod som stracker
sig betydligt langre &n dessa 10 &r, varfor leasingavtalet har beddmts vara
operationellt och att det inte ror sig om en sale-and-lease-back-transaktion.
Forsaliningen av fastigheten gav foljande effekt pa koncernens resultat under
2018:

TSEK 2018
Forséliningspris 4 750
Redovisat varde vid forsalining 203
Verkligt vérde 4500
Overvérde 4296
Uppskjuten skatt pa évervarde -945
Paverkan pé rorelseresultat 0
Paverkan pa resultat fore skatt 251
Paverkan pa arets resultat 1196

fortsattning Not K8, se nésta sida
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Not K8a3 Forbattringsutgifter p& annans fastighet

TSEK 2019 2018
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid é&rets bérjan 1794 922
Férvarv av bolag 0 17
Nyanskaffningar 249 781
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Omklassificeringar -105 0
Valutakursdifferenser 50 73
Summa 1988 1794
Ackumulerade avskrivningar

Vid arets borjan -837 -5654
Forvarv av bolag 0 -17
Arets avskrivningar -333 -225
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Omklassificeringar 83 0
Valutakursdifferenser -21 -41
Summa -1108 -837
Redovisat varde 880 956
Not K8a4 Maskiner

TSEK 2019 2018
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 13 446 6 540
Foérvarv av bolag 0 6 455
Nyanskaffningar 1640 114
Avyttringar och utrangeringar -273 0
Valutakursdifferenser 318 336
Summa 15131 13 446
Ackumulerade avskrivningar

Vid &rets borjan -11 619 -4 079
Forvarv av bolag 0 -6 428
Avrets avskrivningar -815 -840
Avyttringar och utrangeringar 273 0
Valutakursdifferenser -290 -272
Summa -12 451 -11 619
Redovisat varde 2680 1827
Koncernen leasar industrimaskiner.

Not K8a5 Motorfordon

TSEK 2019 2018
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid &rets borjan 7 166 7102
Férvarv av bolag 1214 0
Nyanskaffningar 2 089 4 331
Avyttringar och utrangeringar -2 786 -4 266
Valutakursdifferenser -15 0
Summa 7 668 7 166

Ackumulerade avskrivningar

NOTER KONCERNEN

Vid arets borjan -1813 -3026
Forvarv av bolag -260 0
Avrets avskrivningar -1643 -1383
Avyttringar och utrangeringar 1877 2 596
Valutakursdifferenser 7 0
Summa -2 332 -1813
Redovisat virde 5336 5354
Koncernen leasar motorfordon.

Not K8a6 Mobler, inredning och utrustning

TSEK 2019 2018
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 12 164 10 105
Forvarv av bolag 135 866
Nyanskaffningar 1175 1367
Avyttringar och utrangeringar -782 -232
Omeklassificeringar -1510 0
Valutakursdifferenser 44 58
Summa 11226 12 164
Ackumulerade avskrivningar

Vid arets borjan -9 475 -8 053
Férvarv av bolag -40 -688
Arets avskrivningar 737 -928
Avyttringar och utrangeringar 681 236
Omklassificeringar 477 0
Valutakursdifferenser -35 -42
Summa -9128 -9 475
Redovisat virde 2098 2689

Koncernen leasar utrustning. | ackumulerade anskaffningsvarden ovan ingér dven
konst som uppgick till 573 TSEK (573) vid arets slut. Avskrivningar gors ej pa

detta vérde.

Not K8b Immateriella anlaggningstillgangar

Redovisat vérde per slag av immateriell anldggningstillgang

TSEK Not 2019 2018
Goodwill K8b5 161 199 120 145
Varumarken K8b1 22833 22760
Andra immateriella anlaggningstillgangar 22 985 20 754
Varav balanserade utgifter for utveckling-

sarbeten och liknande arbeten K8b2 22 325 20 253
Varav webbplats K8b3 504 410
Varav patent K8b4 156 92
Summa 207 017 163 659

Not K8b1 Varumérke

Koncernens varumérken redovisas till verkligt vérde vid anskaffningstidpunkten.
Nyttjandeperioderna &r obestambara. Varumérkena &r vél inarbetade och stér for
hog kvalitet. Koncernen avser att kontinuerligt arbeta fér att forvalta varumarkena.
Koncernen beddmer att varumarkena kommer att generera kassafléden for

koncernen under en obestambar period baserat pa marknadstrender.

Varumarkena redovisas darfor till anskaffningsvarde utan avskrivningar, men

prévas for nedskrivning, se Not K8b6.

fortséttning Not K8, se nésta sida
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TSEK 2019 2018
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid érets borjan 22 760 18 543
Forvarv av bolag 0 4 205
Nyanskaffningar 0 0
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Valutakursdifferenser 73 11
Summa 22833 22760
Ackumulerade nedskrivningar

Vid arets borjan 0 0
Arets nedskrivningar 0 0
Valutakursdifferenser 0 0
Summa 0 0
Redovisat varde 22833 22760

Varumarkenas anskaffningsvarden fordelas enligt féljande baserat pa vid vilket
rorelseférvarv de uppstod:

- Sonesta 18 543 TSEK

- AB Germa 2 324 TSEK

- Merit Cables Inc 1 966 TSEK

Not K8b2 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten avser framst
utveckling av befintliga och nya produkter i koncernens produktportfdlj. Det rér
sig om internt upparbetade immateriella tillgdngar. Nyttiandeperioderna ar
bestambara och grundar sig framst pa typiska produktlivscykler. Nyttjandeperiod
bestams per tillgdng och &r lagst 5 &r och hogst 20 &r. Avskrivningar fordelas
linjart dver nyttjandeperioden. Avskrivningarna redovisas i koncernens rapport
Over totalresultat pa raden Av- och nedskrivningar.

TSEK 2019 2018

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid é&rets borjan 26719 23 867
Férvarv av bolag 0 0
Nyanskaffningar 3808 2685
Avyttringar och utrangeringar -73 0
Omklassificeringar 1659 0
Valutakursdifferenser 101 167
Summa 32214 26719
Ackumulerade avskrivningar

Vid arets borjan -6 466 -4 099
Férvarv av bolag 0 0
Arets avskrivningar 2935  -2398
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Omklassificeringar -465 0
Valutakursdifferenser -22 31
Summa -9 888 -6 466
Redovisat varde 22 325 20 253

Nyanskaffningar avser tilldgg genom intern utveckling. Inga tillégg har forvérvats
separat eller i rérelse. Av ackumulerade anskaffningsvarden avser 3 626 TSEK
(1 673) pagdende utvecklingsarbeten vilka enligt plan kommer att avslutas under
2020-2021 varvid avskrivningar paborjas. Nedskrivningsprovning av dessa
pagéende utvecklingsarbeten pavisar inte behov av nedskrivning.

De stdrsta enskilda posterna avser utvecklingsarbeten for produkter som
sdljs inom produktlinjerna LabRum/KEBO Inredningar, Sonesta och Surgical
Tables. Utvecklingsarbeten for LabRum/KEBO Inredningar-produkter
(skyddsventilation, laboratorieinredning och laboratorieutrustning) utgér
5626 TSEK (6 540) av redovisat varde vid arets slut. Utvecklingsarbeten for
Sonesta-produkter (undersokningsstolar och -bord inom frémst gynekologi och
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urologi) utgér 10 587 TSEK (9 783) av redovisat varde vid &rets slut. Utveckling-
sarbeten for Surgical Tables-produkter (operationsbord) utgdr 3 313 TSEK
(1 917) av redovisat vérde vid arets slut.

Totala kostnader for utveckling som kostnadsforts under perioden uppgar till
ca 200 TSEK (100) och redovisas i koncernens rapport éver totalresultat pa
raden Ovriga externa kostnader. Det rér framst kostnader for att ta fram
marknadsféringsmaterial fér produkter. Inga kostnader for forskning har
kostnadsforts under perioden.

Not K8b3 Webbplatser

TSEK 2019 2018
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 422 0
Forvarv av bolag 0 0
Nyanskaffningar 244 420
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Omklassificeringar -75
Valutakursdifferenser 4 2
Summa 594 422

Ackumulerade avskrivningar

Vid arets borjan -12 0
Forvarv av bolag 0
Arets avskrivningar -78 -12
Avyttringar och utrangeringar 0
Valutakursdifferenser 0
Summa -90 -12
Redovisat varde 504 410

Not K8b4 Patent

Koncernens patent ar hanférligt till utformning av produkter. Det ror sig om internt
upparbetade immateriella tillgdngar. Nyttjandeperioderna &r bestambara och
grundar sig framst pé typiska produktlivscykler. Nyttiandeperiod bestams per
tilgang och &r lagst 5 &r och hogst 20 ar. Avskrivningar fordelas linjért dver
nyttiandeperioden. Avskrivningarna redovisas i koncernens rapport éver
totalresultat pa raden Av- och nedskrivningar.

TSEK 2019 2018
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 92 39
Forvarv av bolag 0 0
Nyanskaffningar 145 53
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Valutakursdifferenser 0 0
Summa 237 92
Ackumulerade avskrivningar

Vid &rets borjan 0 0
Arets avskrivningar -47 0
Omklassificeringar -34 0
Valutakursdifferenser 0 0
Summa -81 0
Redovisat varde 156 92

Av ackumulerade anskaffningsvarden avser O TSEK (92) patent som inte beviljats
per den 31 december 2019.
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Not K8b5 Goodwill
TSEK 2019 2018

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 120 145 112 500
Férvarv av bolag 39 998 4672
Nyanskaffningar 0 0
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Valutakursdifferenser 1056 2973
Summa 161199 120 145
Ackumulerade nedskrivningar

Vid arets borjan 0 0
Arets nedskrivningar 0 0
Valutakursdifferenser 0 0
Summa 0 0
Redovisat virde 161199 120 145

For information om nedskrivningsprévning, se Not K8b6. Fér information om
forvarv av bolag, se Not K12.

Not K8b6 Nedskrivningsprévning

Koncernens goodwill pa 161,2 MSEK har uppstatt vid forvarv av KEBO
Inredningar Sverige AB, ADDvise Tillquist AB, IM-Medico Svenska AB, Surgical
Tables Inc, LabRum AB, Hettich Labinstrument AB, AB Germa, Merit Cables Inc
och Sonar Oy. Koncernens varumarken med obestambar nyttjiandeperiod pa
22,8 MSEK har uppstatt vid rorelseforvarv.

Goodwill och varumérke med obestdmbar nyttiandeperiod prévas for
nedskrivning pa de lagsta nivaer dér det finns separata identifierbara kassafléden
(kassagenererande enheter), vilket for koncernen utgdrs av rorelsesegmenten
affarsomréde Lab och affarsomrade Sjukvard.

Goodwillvardet fordelar sig pa rorelsesegmenten affarsomrade Lab med 73,9
MSEK (73,9) och affarsomrade Sjukvard med 87,3 MSEK (46,2). Vardet pa
varumérke om 22,8 (22,8) MSEK avser rorelsesegmentet affarsomrade Sjukvard.

Nedskrivningsprévningen bestar i att bedéma om enhetens atervin-
ningsvérde &r hgre an dess redovisade vérde. Atervinningsvardet har beraknats
pa basis av enhetens nyttjiandevérde, vilket utgdr nuvérdet av enhetens
forvantade framtida kassafloden utan hansyn till eventuell framtida verksamhets-
expansion och omstrukturering. Berékningen av nyttjiandevérdet har baserats pa:
- En diskonteringsfaktor pa 9,9 procent (10,4) efter skatt.

- En prognos av kassafléden under de nérmaste 5 aren knutet till budget 2020
foljt av uppréknad prognos under efterfoljande 4 &r (2021-2024)

- En extrapolering av kassaflddena efter &r 5 (2024) med en uthéllig tillvaxt pa 2,0
procent (2,0)

Den diskonterade kassaflddesmodellen innefattar prognostisering av framtida
kassafléden fran rorelsen inkluderande uppskattningar av intaktsvolymer och
produktionskostnader. De budgeterade kassaflédena utgér som beskrivits ovan
fran budget for 2020 vilken baseras pa orderingéng och ledningens forvantningar
av marknadsutvecklingen. For prognosperioden 2021-2024 har det anvants en
arlig férvantad tillvaxt under perioden 2021-2023 i intervallet 2,0-3,0 procent fér
koncernens bada rorelsesegment, affarsomrade Lab och affarsomrade Sjukvard.
Den arliga forvéantade tillvéxten &r knuten till respektive rérelsesegments
positionering, stérkta produktportfélj samt bedémda marknadspotential. For
2024 har en uthallig tillvaxttakt om 2,0 procent anvénts. Den uthalliga
tilvéxttakten om 2,0 procent beddms motsvara den langsiktiga tillvaxttakten pa
marknaden.

Rorelsesegmentens kassafléden paverkas av kommersiella faktorer som
bland annat marknadstillvaxt, konkurrenskraft, marginaler, kostnadsutveckling,
investeringsnivéer och rorelsekapitalbindning. Avvikelser i prognostiserade
kassafloden enskilda &r paverkar nedskrivningsprévningen men avgorande for
modellen &r att férvantat uthalligt rorelseresultat och kassafléde uppnéas inom de
nérmaste 4 aren och bibehalls.

Diskonteringsranta ar berdknad som ett vagt genomsnitt mellan avkastnings-
krav pé eget respektive lanat kapital (WACC). Prognosen éverensstammer med
tidigare erfarenheter och externa informationskallor. Bada rorelsesegmenten
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beddms ha likartad riskprofil, varvid samma diskonteringsranta nyttjas. Vid
diskonteringen tilkommer bed®mning av finansiella faktorer som bland annat
rantelage, lanekostnader, marknadsrisk, betavarden och skattesatser.

Kénslighetsanalyser Lab

En évergripande analys har gjorts av kénsligheten i de variabler som anvants.

Ett antagande om en forsamring av den drliga uthalliga tillvaxttakten for ar
2024 och framéat fran 2,0 procent till 1,0 procent medfér inte ndgot
nedskrivningsbehov av redovisade varden pa goodwill for rérelsesegmentet Lab.

Ett antagande om en 6kning av diskonteringsrantan fran 9,9 procent till 11,9
procent efter skatt medfor inte ndgot nedskrivningsbehov av redovisade vérden
pa goodwill for rérelsesegmentet Lab.

Awvikelser i prognostiserade kassafloden enskilda ar paverkar nedskrivnings-
prévningen men det helt avgdrande for modellen &r forvantat uthalligt
rorelseresultat och kassafldde. For att motivera det bokforda vardet for goodwill
behdver rorelsesegmentet Lab hélla prognosticerad tillvaxt for de nérmaste aren
for att pa s vis uppna ett rérelseresultat fore avskrivningar om ca 15 MSEK. En
negativ awikelse fran némnda uthéalliga rérelseresultat fore avskrivningar skulle,
under forutsattning av oférandrade antaganden i dvrigt, medféra ett
nedskrivningsbehov av vardet pa goodwill.

Kénslighetsanalyser Sjukvard

En 6vergripande analys har gjorts av kénsligheten i de variabler som anvants.

Ett antagande om en forsamring av den drliga uthalliga tillvaxttakten for ar
2024 och framét fran 2,0 procent till 1,0 procent medfor inte négot
nedskrivningsbehov av redovisade varden pa goodwill eller varumérke for
rorelsesegmentet Sjukvard.

Ett antagande om en 6kning av diskonteringsréantan fran 9,9 procent till 13,9
procent efter skatt medfor inte ndgot nedskrivningsbehov av redovisade vérden
pa goodwill eller varumarke for rorelsesegmentet Sjukvard.

Awvikelser i prognostiserade kassafloden enskilda ar paverkar nedskrivnings-
prévningen men det helt avgérande for modellen &r forvantat uthalligt
rdrelseresultat och kassafldde. For att motivera det bokférda vérdet for goodwill
och varumérke behdver rérelsesegmentet Sjukvard halla prognosticerad tillvaxt
for de narmaste aren for att pa sa vis uppna ett rorelseresultat fore avskrivningar
om drygt ca 20 MSEK. En negativ awikelse frdn namnda uthalliga rorelseresultat
fore avskrivningar skulle, under férutsattning av oférandrade antaganden i dvrigt,
medféra ett nedskrivningsbehov av vérdet pa goodwill och varumarke.

Ovriga viktiga antaganden

Utdver vad som ovan beskrivits finns ett antal antaganden knutet till bedémningen
av rorelsesegmentens framtida kassafléden som kommenteras enligt foljiande:

Omséttning, marknadsandel och -tillvaxt

Bolaget g6r mot bakgrund av bland annat produktutveckling och bedémd
marknadspotential bedémningen att rérelsesegmenten har goda méjligheter att
stabilisera och stérka sina marknadsandelar. Saledes forvéantas forsaljnings-
utvecklingen i bagge rorelsesegmenten vara positiv under prognosperioden. En
kénslighets-analys avseende tillvéxten i omséttning for rérelsesegmenten
indikerar att en minskning av den &rliga prognostiserade omséttningstillvaxten
under prognosperioden 2021 — 2023 med 1 procentenhet, vilket innebar
intervallet 1,0 — 2,0 procent for bada rorelsesegmenten paverkar det uthalliga
rorelseresultatet negativt men att sddan negativ effekt, under forutsattning av
ofdrandrade antaganden i évrigt, inte foranleder ndgot nedskrivningsbehov.

Marginaler

Marginalen férutsétts vara stabil under prognosperioden i takt med att
effektiviseringar och samordningar fortsatt genomftrs enligt plan. Lagernivaerna &r
fortsatt goda, bade vad géller nivd och sammanséttning. For rorelsesegmentet
Lab har en marginal i intervallet 37,3 — 38,0 procent anvants for prognosperioden
2021 — 2024. For rorelsesegmentet Sjukvard har en marginal om 43,0 procent
anvants fér prognosperioden 2021 — 2024. En kénslighetsanalys avseende
bruttomarginalens paverkan pa det uthalliga rorelseresultatet visar att en lagre
bruttomarginal under hela prognosperioden med 2 procentenheter paverkar det
uthalliga rorelseresultatet negativt men att sddan negativ effekt, under forutsattning
av ofdrandrade antaganden i dvrigt, inte foranleder ndgot nedskrivningsbehov.
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Omkostnader och personalkostnader

Omkostnaderna och personalkostnaderna forvantas vaxa med i snitt 2,0 procent
per ar under prognosperioden 2021-2023 for bada rérelsesegmenten, vilket
beddms vara i nivad med inflationen och de satsningar koncernen kommer att
gora for att n& prognostiserade omsattningsmal, forvantad inflation, viss
realldnedkning och planerade effektiviseringar.

Ovan har beskrivits kénsligheten i enskilda parametrar i genomférda
nedskrivningstest. | det fall negativa avvikelser uppkommer knutet till flera
parametrar samtidigt foreligger nedskrivningsbehov da uthalligt rérelseresultat
fére avskrivningar i sddant fall bedéms komma att understiga ovan angivna
nivaer.

Not K8c Avskrivningar avimmateriella och materiella
anlaggningstillgangar

TSEK 2019 2018
Goodwill 0 0
Varumérken 0 0

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och

liknande arbeten -2 935 -2 360
Webbplats -78 -23
Patent -47 0
Mark och byggnader -5 453 0
Forbattringsutgifter pa annans fastighet -333 -208
Maskiner -815 -816
Motorfordon -1 643 -1 383
Mobler, inredning och utrustning -737 -928
Summa -12 042 -5719

For information om avskrivningar hanférliga till leasade tillgangar enligt IFRS 16
Leasingavtal for 2019, se Not K8a1. For &r 2018 uppgick avskrivningar hanforliga
till leasade materiella anlaggningstillgéngar enligt IAS 17 Leasingavtal till
2 045 TSEK, varav 577 TSEK avsag maskiner, 1 380 TSEK avsag motorfordon
och 87 TSEK avség mabler, inredning och kontorsutrustning.

Nedskrivningar av immateriella och materiella anlaggningstillgdngar uppgér till
0 TSEK (0) for aret.

Not K8d Varulager

Varulagret bestar av ravaror och material, produkter i arbete, egentillverkade
fardiga varor samt kdpta fardiga varor.

TSEK 2019 2018
Omsittningstillgdngar

Ré&varor och material 15 304 14 950
Produkter i arbete 633 762
Fardiga varor redovisade till anskaffningsvarde 21 036 19 827
Fardiga varor redovisade till verkligt varde

minskat med forsaljningskostnader 278 233
Summa 37 251 35771

Anskaffningsvardet fér tillgangar i varulager bestdms genom att anvéanda vagda
genomsnittspriser.

Under rakenskapsaret 2019 har varukostnader redovisats i resultatrakningen
om 216 917 TSEK (158 434). De redovisades som kostnader for sélda varor pa
raden Materialkostnader i koncernens rapport éver totalresultat.

Nedskrivning av varulagret till nettoférsaljningsvérdet uppgér ackumulerat till
606 TSEK (436). Nedskrivningen har redovisats i resultatrékningen som
kostnader for sélda varor under rakenskapsaret 2019.

NOTER KONCERNEN

Not K8e Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Efter inforandet av IFRS 16 Leasingavtal den 1 januari 2019 har forutbetalda
hyror minskat da de flesta av koncernens leasingavtal nu istéllet omréknas som
nyttjanderatter och motsvarande skulder, se Not K2.

TSEK 2019 2018
Hyror 292 1130
Forsakringar 166 489
Rénteintakter 0 73
Foérutbetalda emissionskostnader 0 619
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1887 1619
Summa 2345 3930
Not K8f Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

TSEK 2019 2018
Upplupna léner och semesterléner 8 684 6 850
Upplupna sociala avgifter 1813 1681
Upplupna rantekostnader 2317 2317
Ovriga poster 1276 1178
Summa 14 090 12 027

Not K9

Aktiekapital

Vid ingéngen av rakenskapséret 2019 uppgick det registrerade aktiekapitalet till
43 042 288 aktier, varav 7 619 439 aktier var aktier av serie A, var fullt betalda
och berattigade till en (1) rost. 35 422 849 aktier var aktier av serie B, var fullt
betalda och berattigade till en tiondels (1/10) rést. Inga aktier var reserverade for
Overlatelse enligt optionsavtal eller andra avtal. Inga aktier innehades av ADDvise
Group AB sjalv eller dess dotterbolag. Kvotvardet uppgick till 0,1 SEK.

Vid utgéngen av rékenskapséret 2019 uppgick det registrerade aktiekapitalet
till 96 913 631 aktier, varav 7 619 439 aktier var aktier av serie A, var fullt betalda
och berattigade till en (1) rost. 89 294 192 aktier var aktier av serie B, var fullt
betalda och berattigade till en tiondels (1/10) rost. Inga aktier var reserverade for
Overlatelse enligt optionsavtal eller andra avtal. Inga aktier innehades av ADDvise
Group AB sjalv eller dess dotterbolag. Kvotvardet uppgick till 0,1 SEK.

| samband med forvarvet av Hettich Labinstrument AB i januari 2017
emitterades 1 250 000 st teckningsoptioner fér teckning av nyemitterade aktier
av serie B. Teckningsoptionerna tecknades av ett av moderbolagets helagda
dotterbolag, vilket innebar att dessa optioner inte &r utgivna utanfér koncernen.
Teckningskursen for optionerna ar 1,88 SEK for att teckna en aktie av serie B.

| februari 2019 emitterades 43 042 288 st teckningsoptioner av serie
2019/2021 for teckning av nyemitterade aktier av serie B. Teckningsoptionerna ar
upptagna fér handel pa Nasdagq First North GM Sweden. Teckningskursen for att
teckna aktie av serie B med stod av teckningsoptionen av serie 2019/2021
kommer att vara 0,65 SEK per aktie.

Eget kapita

Ovrigt tillskjutet kapital
Ovrigt tillskjutet kapital utgérs av kapital tillskjutet av ADDvise &gare.

2019 2018 2019 2018

Antal aktier Antal aktier TSEK TSEK

Aktier av serie A 7 619 439 7619 439 762 762
Aktier av serie B 89294 192 35422849 8929 3542
96 913 631 43042288 9691 4 304

fortséttning Not K9, se nésta sida
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Férandringar av antal emitterade aktier, aktiekapital och ovrigt tillskjutet kapital

NOTER KONCERNEN

Not K10 Kassaflode

Ovrigt
Aktie- tillskjutet | nedanstéende tabell specificeras justeringar for poster som inte ingar i
kapital ~ kapitali Summaii kassaflodet:
Antal aktier i TSEK TSEK TSEK TSEK 2019 2018
Per 1 januari 2018 43042288 4304 64954 69258 Av- och nedskrivningar 12 042 5719
Per 31 december 2018 43042288 4304 64 954 69 258 Valutakursférandringar 715 -15648
Per 1 januari 2019 43 042288 4304 64 954 69 258 Omvardering av villkorad tillaggskopeskilling -3 023 -1158
Nyemission av aktier av serie B 43 042 288 4 304 20 660 24 965 Summa 9734 3012
feb 2019
Avgar: Emissionskostnader -4357  -4357 | nedanst&ende tabell specificeras arets erhalina respektive erlagda rantor:
avseende nyemission av aktier TSEK 2019 2018
feb 2019 Erhallen ranta 229 714
Nyemission av aktier av serie B 947 278 95 510 605 .
mar 2019 Erlagd ranta -13 766 -11 984
Avgér: Emissionskostnader -92 -92 Sulima =Ry SR exA
avseende nyemission av aktier
mar 2019 | nedanst&ende tabell specificeras likvida medel:
Nyemission av aktier av serie B 1058 248 106 570 676 TSEK 2019 2018
mar 2019 Kassa och bank 13 259 12877
Avgar: Emissionskostnader -103 -108 varav spérrade bankmedel 0 0
avseende nyemission av aktier
mar 2019 Summa 13 259 12877
Nyemission av aktier av serie B 8 823 529 882 5118 6 000 L
aug 2019 Not K10a Avstamning av nettoskuld
Avgér: Emissionskostnader -660 -660 Nedan analyseras nettoskulden och férandringar av nettoskulden fér de
avseende nyemission av aktier presenterade perioderna.
aug 2019 TSEK 2019 2018
Per 31 december 2019 96 913631 9691 86599 96290 Likvida medel 13259 12877
Kortfristiga placeringar’ 0 7 534
Laneskulder - forfaller inom ett &r (inklusive
checkrakningskredit, 2018 ingar &ven finansiella
leasingskulder) -45 864 -50 359
Leasingskulder - forfaller inom ett ar -5 872 -
Laneskulder - forfaller efter ett ar -134 367 -137 025
Leasingskulder - forfaller efter ett ar -9 948 -
Nettoskuld -182 793 -166 973
Likvida medel och kortfristiga placeringar 13 259 20 411
Bruttoskuld - bunden rénta -134 367 -132 259
Bruttoskuld - rérlig ranta -61 685 -55 125
Nettoskuld -182 793 -166 973

1 Under 2019 avyttrades kortfristiga placeringar (obligationer) som vid &rets
bérjan var upptagna till ett varde om 7 534 TSEK. Vid avyttring av de kortfristiga

placeringarna erhdlls 6 657 TSEK.

fortséttning Not K10, se nésta sida
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Ovriga tillgangar

Skulder hanférliga till finansieringsverksamheten

NOTER KONCERNEN

Finansiella Finansiella
Kortfristiga leasingavtal som leasingavtal som Léneskulder som Laneskulder som

TSEK Likvida medel placeringar forfaller inom 1 ar forfaller efter 1 ar forfaller inom 1 &r forfaller efter 1 ar Summa
Nettoskuld per 1 januari 2018 12 039 8 864 -1516 -4 277 -48 753 -111 971 -145 614
Kassafléde 838 -1272 2068 118 -19 890 -18 138
Forvéarv - finansiella leasingavtal 0
Valutakursdifferenser 0
Ovriga férandringar -58 -2277 -488 -398 -3222
Nettoskuld per 31 december 2018 12 877 7 534 -1725 -4 766 -48 635 -132 259 -166 973
Ovriga tillgangar Skulder hanférliga till finansieringsverksamheten
Leasingskulder Leasingskulder Laneskulder som L&neskulder som
Kortfristiga som forfaller som forfaller forfaller forfaller
TSEK Likvida medel placeringar inom 1 &r efter 1 &r inom 1 &r efter 1 ar Summa
Nettoskuld per 1 januari 2019 12877 7534 -1725 -4 766 -48 635 -132 259 -166 973
Forandring vid évergang till IFRS 16
Leasingavtal -4 666 -8944 -13 611
Justerad nettoskuld per 1 januari
2019 12877 7534 -6 391 -13710 -48 635 -132 259 -180 584
RessEigse 381 -6 657 7512 2770 4006
Forvarv - leasing -954 -954
Valutakursdifferenser 0
Ovriga férandringar -876 -6 994 4716 -2 108 -5 262
Nettoskuld per 31 december 2019 13 259 0 -5 872 -9 948 -45 864 -134 367 -182 793
Not K10b Investeringar och finansieringsverksamhet som inte
medfér betalningar Kreditrisk

Investeringar och finansieringsverksamhet avseende forvarv av nyttjanderatter
medfdr inte betalningar och presenteras darfor i Not K8al. Forvarv av
nyttianderétter avser tecknande av leasingavtal enligt IFRS 16 Leasingavtal, se
Not K2.

Under &r 2018 da den tidigare standarden IAS 17 Leasingavtal anvéndes
ingicks finansiella leasingavtal uppgéende till ett belopp om 4 438 TSEK.

Not K10c Ej rantebarande skulder

| samband med férvarv 2019 finansierades del av den kontanta képeskilingen av
ett ej rantebarande 1an. Detta Ian &r kortsiktigt och ar ej medraknat i netto-
skulden. Lanet uppgick till 7 517 TSEK vid tecknandet. Under 2019 amorterades
3 835 TSEK pa detta lan. Lanet upptas i koncernens rapport éver finansiell
stallning pa raden fér Gvriga kortfristiga skulder.

Not K11

ADDvise-koncernen utsatts genom sin verksamhet for ett antal olika finansiella
risker; kreditrisk, marknadsrisker (valutarisk, ranterisk) och likviditetsrisk.
Koncernens ledning och styrelse arbetar aktivt for att minimera dessa risker.
Koncernens 6vergripande riskhantering fokuserar pa ofrutséagbarheten pé de
finansiella marknaderna och efterstrévar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa koncernens finansiella resultat.

Koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras centralt av
moderbolaget och moderbolagets centrala ekonomifunktion bl. a med stéd av
finanspolicyn. Koncernens évergripande mélsattning for finansiella risker ar att
begrénsa kortsiktig paverkan pa koncernens resultat och kassafléde, orsakat av
fluktuationer i de finansiella marknaderna.

Finansiella risker

Kreditrisk definieras som risken att koncernens motparter inte kan uppfylla sina
finansiella &taganden mot koncernen. Det finns inga garantier for att koncernens
motparter kan uppfylla sina &taganden.

Koncernen har ingen vasentlig koncentration av kreditrisker.

Kreditrisk i kundfordringar

Koncernens befintliga och potentiella kunder skulle kunna hamna i ett sddant
finansiellt Iage att de inte langre I6pande kan erlagga avtalade fordringar i tid eller i
Ovrigt avstér fran att fullgéra sina forpliktelser.

Koncernen har faststallda riktlinjer for att sékra att forséljning av produkter
och tjanster sker till kunder med l&mplig kreditbakgrund. Betalningsvillkoren
uppgar till mellan 30-90 dagar beroende pa motpart och kreditforlusterna uppgar
till ett ringa belopp i férhallande till koncernens omsattning.

Koncernen har inte gjort ndgra nedskrivningar av kundfordringar av
betydenhet per balansdagen 2019-12-31 samt 2018-12-31.

Finansiell kreditrisk

Kreditrisk inom finansverksamheten uppstér bland annat vid placeringar av
likviditetsGverskott samt vid erhallande av Iang- och kortfristiga kreditavtal.

Marknadsrisker

Marknadsrisk &r att risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafléden
frén ett finansiellt instrument varierar pa grund av forandringar i marknadspriser.
Marknadsrisker indelas i tre typer, valutarisk, rénterisk och andra prisrisker.

De marknadsrisker som paverkar koncernen utgors framst av valutarisker och
ranterisker. Koncernen har &ven exponering for aktieprisrisk genom noterade
aktieinnehav.

fortsattning Not K11, se ndsta sida
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Valutarisk

Valutarisk ar risken for att verkligt véarde eller framtida kassafloden fran ett
finansiellt instrument varierar pa grund av forandring i utidndska valutakurser. Den
framsta exponeringen hérrér fran koncernens forsalining och inkdp i utléndska
valutor. Koncernen har exponering framférallt i EUR och USD. Denna exponering
benémns transaktionsexponering. D& koncernens exponering av tillgangar och
skulder &r balanserad, paverkar en féréandring av koncernens underliggande
valutor om 5 procent koncernens resultat fore skatt med 2 002 TSEK, varav
effekten fran underliggande valutor som &r enskilt vasentliga (EUR och USD)
utgdr 2 000 TSEK. Om valutakursen for EUR héjs med 5 procent berdknas
effekten vara -1 783 TSEK pé koncernens resultat fore skatt. Om valutakursen
for USD hojs med 5 procent beraknas effekten vara +3 783 TSEK pa koncernens
resultat fore skatt. Valutarisker terfinns ocksa i omrakningen av utlandska
verksamheters tillgangar och skulder till moderbolagets funktionella valuta s&
kallad omrékningsexponering. Exponering avser EUR och USD.

Rénterisk

Rénterisk &r risken for att verkligt varde eller framtida kassafléden fran ett
finansiellt instrument varierar p& grund av férandringar i marknadsréntor. Utéver
eget kapital finansieras dven ADDvise verksamhet &ven till viss del av upplaning
frén kreditinstitut och obligationslan (tidigare dven konvertibellan). Rénte-
kostnaderna paverkas, forutom omfattningen av rantebérande skulder, framst av
nivan pé aktuella marknadsréantor och kreditinstitutens marginaler samt av den
strategi ADDvise fran tid till annan valjer for bindningstid pa réantorna. Ju langre
genomsnittlig rantebindningstid som ADDvise har pé sina lan ju langre tid tar det
innan en ranteférandring far genomslag i bolagets rantekostnader. En férandring
av den rorliga rantan om +/- 1 procent skulle pa balansdagen paverka
koncernens finansnetto med 326 TSEK.

Koncernen innehar ven réntebarande vardepapper i form av féretags-
obligationer uppgaende till 140 000 TSEK (140 000). Obligationerna I6per med
fast rénta vilket innebar att en férandring av réntan inte paverkar koncernens
kassaflode.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken for att koncernen far svarigheter att fullgéra sina
forpliktelser som sammanhanger med finansiella skulder. Styrelsen och
foretagsledningen gér bedémningen att bolagets och koncernens likviditet, mot
bakgrund av aktuella planer, prognoser och kreditutrymme, ar sakerstalld for
kommande 12-manadersperiod.

Nedanstéende I6ptidsanalyser bygger pé odiskonterade kassafléden och
inkluderar ranta samt amortering. Belanade kundfordringar och checkraknings-
kredit klassificeras som kortfristig uppléning, men denna del av kortfristig
upplaning refinansieras I6pande.

Loptidsanalys 31 december 2019
Inom 1lnom 2-5 Senare

TSEK ar ar an5ar Summa
Obligationslan 10150 157 763 167 913
Banklan med rorlig ranta 14 412 14 412
Ovriga rantebarande skulder 0 0
Belanade kundfordringar 23 646 23 646
Leasingskulder 5872 8433 15616 15 821
Checkrakningskredit 8718 8718
Ovriga finansiella skulder 9 500 5738 15238
Leverantorsskulder 32 890 32890

105188 171934 1516 278 637

NOTER KONCERNEN

Loptidsanalys 31 december 2018

Inom 1lnom 2-5 Senare
TSEK ar ar anb5ar Summa
Obligationslan 10 150 167 913 178 063
Banklan med rorlig ranta 16 702 16 702
Ovriga rantebérande skulder 0 0
Beladnade kundfordringar 24 916 24 916
Finansiella leasingskulder 1725 4766 6 490
Checkrakningskredit 8071 8 071
Ovriga finansiella skulder 2 559 15695 4154
Leverantorsskulder 26 148 26 148

90271 174273 0 264 544
Kapitalhantering

Kapital definieras som totalt eget kapital, vilket uppgar till 84 142 TSEK (51 410).
Eget kapital om 139 TSEK (175) ar hanforligt till innehav utan bestdmmande
inflytande per den 31 december 2019.

Not K11a Rantebarande skulder
Forfaller till betalning

Skuld per Inom tvé till Senare an
TSEK 2019-12-31 Inom ett &r fem ar fem ar
Obligationslan 134 367 134 367
Leasingskulder 15 821 5872 8 433 1516
Utnyttjade checkrékningskrediter 8718 8718
Belénade kundfordringar 23646 23 646
Banklan med rérlig ranta 13500 13500
Ovriga rantebarande skulder 0
Summa 196 052 51737 142800 1516

Forfaller till betalning

Skuld per Inom tva till Senare an
TSEK 2018-12-31 Inom ett &r fem ar fem ar
Obligationslan 132 259 132 259
Finansiell leasing 6 490 1725 4766
Utnyttjade checkrakningskrediter 8 071 8071
Belénade kundfordringar 24916 24916
Banklan med rérlig ranta 15647 15647
Ovriga rantebarande skulder 0
Summa 187384 50359 137025 0

Checkrékningskrediter

Beviljiade checkrakningskrediter i koncernen uppgick 2019-12-31 till
20 173 TSEK. Beviliade checkrakningskrediter i koncernen uppgick
2018-12-31 till 17 000 TSEK.

Obligationslan 2017/2022

Den 15 september 2017 beslutade styrelsen i ADDvise att genomfora ett
erbjudande till allmanheten avseende teckning av obligationer om 100 000 TSEK
med en obligationsram om maximalt 240 000 TSEK. Med anledning dérav
upprattade ADDvise ett prospekt, som den 15 september 2017 godkéndes och
registrerades av Finansinspektionen. Syftet med genomférandet av erbjudandet
var att refinansiera bolagets befintliga obligationslan 2014/2019 om 87 255 TSEK
och for att kunna genomfora ytterligare forvarv.

fortsattning Not K11, se nédsta sida
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Teckningsperioden i erbjudandet I6pte fran den 18 september 2017 till och
med 6 oktober 2017. Erbjudandet dvertecknades och styrelsen fér ADDvise
beslutade den 6 oktober 2017 att emittera och tilldela obligationer om totalt
120 000 TSEK. Under teckningsperioden inkom anmaliningar om cirka 133 000
TSEK fran 2 093 investerare.

Den 13 juni 2018 beslutade styrelsen i ADDvise att uttka obligationslan
2017/2022 med 20 000 TSEK. Teckningsperioden I0pte fran den 15 juni 2018 till
och med den 6 juli 2018 och obligationsemissonen fulltecknades. Efter
emissionen av obligationer i juli 2018 uppgar det totala utestdende beloppet av
ADDvise obligationslan till 140 000 TSEK.

De huvudsakliga villkoren i obligationsemissionen var:
Obligationerna har en I6ptid om 5 ar och obligationslanet kommer att
terbetalas i oktober 2022.
- Obligationerna Iéper med en faststalld arlig nominell ranta om 7,25 procent, dar
ranteutbetalningar sker kvartalsvis i efterskott.
- Obligationerna ges ut till ett nominellt belopp om 10 000 SEK per obligation.
Minsta teckningspost ar en (1) obligation och darefter i multiplar om 10 000
SEK.
Obligationerna &r fritt Gverlatbara och &r registrerade for handel pa foretagsobli-
gationslistan vid Nasdaq Stockholm. Forsta dag for handel var den 13 oktober
2017. Obligationernas handelsbeteckning & ADDVISE 002 och obligationernas
ISIN-kod &r SE0010298166.
Sékerhet for obligationslanet ar aktier i dotterbolagen Hettich Labinstrument AB
och Surgical Tables Inc.

Odiiskonterade kassafiéden banklan och obligationsian

Ranteutbetalning

TSEK Forfall krediter krediter
2020 13 500 11 062
2021 0 10 150
2022 140 000 7613
2023 0 0
2024 0 0
Summa 153 500 28 824

| tabellen Gver odiskonterade kassafloden banklan och obligationslan ar
obligationslénet upptaget till vardet 140 000 TSEK per 2019-12-31.

Not K12 Rorelseforvary

Not K12a Férvarv 2019 Sonar Oy

Den 2 april 2019 forvarvade moderbolaget 100 procent av aktiekapitalet i Sonar
Oy. Sonar Oy konsolideras i koncernen fran och med den 1 april 2019. Uppgift
om kopeskiling, férvarvade nettotillgdngar och goodwill framgar nedan.

Kdpeskilling

TSEK
Likvida medel 43 080
Villkorad tillaggskopeskilling distributionsavtal 3128
Villkorad tillaggskopeskiling vinstmal 2019 5735
Villkorad tillaggsképeskilling vinstmal 2020 5735

Summa kopeskilling 57 677

NOTER KONCERNEN

Férvérvade nettotillgangar
De tillgdngar och skulder som redovisas till folid av férvérvet ar féljande:

TSEK Verkligt varde
Likvida medel 15 348
Kundfordringar 6 143
Ovriga kortfristiga fordringar 187
Varulager 6934
Maskiner och inventarier 95
Leverantérsskulder -4 977
Ovriga kortfristiga skulder -6 051
Forvarvade identifierbara nettotillgangar 17 680
Goodwill 39 998
Forvarvade nettotillgangar 57 677

Goodwill &r hanférlig till de anstéllda och den héga Iénsamheten i den férvarvade
verksamheten. Ingen del av redovisad goodwill férvantas vara skattemassigt
avdragsgill.

Villkorad tilldggskdpeskilling distributionsavtal

Den villkorade tilldggskdpeskilingen kopplad till distributionsavtal uppgick till

3 128 TSEK (motsvarande 300 TEUR) och utgick givet att ett distributionsavtal
forlangdes. Villkoret uppfylldes under 2019 och den villkorade tillaggskdpe-
skillingen utbetalades under 2019.

Villkorad tilldggsképeskilling vinstmal 2019

Den villkorade tillaggskapeskilingen kopplad till vinstmal for 2019 uppgar till

5 735 TSEK (motsvarande 550 TEUR) och utgér givet att utsatta vinstmal uppnas
for rakenskapsaret 2019. Den villkorade tillaggskdpeskilingen kopplad till
vinstmal for 2019 utbetalas indikativt i Q2 2020. Om utsatta vinstmal ej uppnas
utbetalas inte tillaggskopeskilingen. Per érets slut upptogs den villkorade
tilaggskapeskilingen vinstmal 2019 till 5 738 TSEK (550 TEUR).

Villkorad tilldggsképeskilling vinstmal 2020

Den villkorade tillaggskopeskillingen kopplad till vinstmal fér 2020 uppgar till

5 735 TSEK (motsvarande 550 TEUR) och utgér givet att utsatta vinstmal uppnas
for rakenskapsaret 2020. Den villkorade tillaggskopeskilingen kopplad till
vinstmal fér 2020 utbetalas indikativt i Q2 2021. Om utsatta vinstmal ej uppnas
utbetalas inte tillaggskopeskilingen. Per érets slut upptogs den villkorade
tilaggskapeskillingen vinstmal 2020 till 5 738 TSEK (550 TEUR).

Intdkter och resultat i forvérvad rorelse

Upplysningar om intékter och resultat i forvarvad rorelse lamnas ej da det &r
praktiskt ogenomforbart att berékna dessa. Sonar Oy integreras i affarsomradet
Sjukvard dér det &ven fore koncernens forvérv av bolaget har varit aterforsaljare
till koncernens 6vriga dotterbolag. Det gér ej att urskilia Sonar Oy:s bidrag till kon-
cernen.

Forvérvsrelaterade kostnader

Forvarvsrelaterade kostnader pa 2 114 TSEK, ingér i Ovriga externa kostnader i
koncernens rapport ver totalresultat samt i den I6pande verksamheten i
kassaflodesanalysen for ar 2019.

Not K12b Nettoutflode av likvida medel -
investeringsverksamheten

Kassaflode for att forvarva dotterforetag, efter avdrag for forvarvade likvida

medel:

TSEK 2019 2018
Kontant képeskilling 47 496 19197
Forvarvade likvida medel 15 341 1004
Nettoutfléde av likvida medel 32155 18193

| kontant képeskilling ingdr utéver kontanta képeskillingar betalade vid tilltradet
aven utbetalning av villkorade tillaggskopeskillingar.
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Not K13

Innehav i andra foretag

Koncernens dotterféretag per 31 december 2019 anges nedan.

Bolag

Huvudsaklig aktivitet

NOTER KONCERNEN

Andel 2019 (2018)

AB Germa, 556086-9413, Kristianstad
ADDuvise Tillquist AB, 556652-4467, Stockholm

Design, tillverkning och forsalining av sjukvards- och sékerhetsprodukter

Tillverkning och férsélining av vagar till forsknings-, industri- och livsmedelssektorn
samt service och underhall pa vagar och laboratorieutrustning enligt serviceavtal

100% (100%)
100% (100%)

Hettich Labinstrument AB, 556482-6039, Stockholm
IM-Medico Svenska AB, 556287-5467, Stockholm

KEBO Inredningar Sverige AB, 556624-5212, Hassleholm
LabRum AB, 556196-7257, Stockholm

LabRum AS, 887 838 062, Norge

Forsalining av utrustning och férbrukningsmaterial till sjukvarden
Forsalining av forbrukningsmaterial for hélso- och sjukvard
Réttighetsinnehavare produktdesign och -portfolj

Foérsalining av inredning, skyddsventilation och utrustning till laboratorier

Forsalining av inredning, skyddsventilation och utrustning till laboratorier pa den

100% (100%)
100% (100%)
100% (100%)
100% (100%)
100% (100%)

norska marknaden. Dotterbolag till LabRum AB.

LabRum Klimat Oy, 2357819-8, Finland

Forsalining av inredning, skyddsventilation och utrustning till laboratorier pa den finska

80% (80%)

marknaden. Dotterbolag till LabRum AB.

Merit Cables Inc, 33-0984581, USA
Sonar Oy, 2353862-0, Finland

Sonesta Medical AB, 556233-0257, Stockholm
gynekologi

Sonesta Medical Inc, 38-3910537, USA

Design, tillverkning och forsaljning av medicintekniska kablar och kopplingssystem.
Férsalining av ultraljudssystem och réntgenutrustning

Design och férséljning av behandlings- och undersdkningsbord for urologi och

Design och fdrséljning av behandlings- och undersdkningsbord fér urologi och

100% (100%)
100% (0%)
100% (100%)

100% (100%)

gynekologi p& den nordamerikanska marknaden. Dotterbolag till Sonesta Medical AB.

Surgical Tables Inc, 83-0403327, USA

Not K14 Eventualforpliktelser

Moderbolaget har tecknat borgen fér dotterbolags checkkrediter och avtal om
fakturabelaning, samt har tecknat kapitaltdckningsgarantier, upphandlingsgarantier
och moderbolagsgarantier for dotterbolag. Se Not M10 och Not M13.

Not K15 Ataganden

Not K15a Ataganden avseende operationell leasing

Koncernen hyr ett antal fabrikslokaler, kontor och lager enligt ej uppsagningsbara
operationella leasingavtal dér de kvarvarande leasingperioderna varierar mellan 1
och 8 &r. Leasingvillkoren, indexklausulerna och férekomsten av villkor som ger
majlighet att forlanga avtalen varierar. Fran den 1 januari 2019 redovisar
koncernen nyttjanderétter géllande dessa avtal, férutom korttidsleasingavtal och
leasingavtal for vilka den underliggande tillgangen har ett Iagt varde. Se Not K2
och Not K8a for ytterligare information.

Framtida leasingavgifter, for icke uppségningsbara operationella leasingavtal,
forfaller till betalining enligt foljande (beloppen avser nominella belopp baserat pa
balansdagens hyresniva):

TSEK 2019 2018
Inom ett ar - 5981
Senare &n ett &r men inom fem &r = 8119
Senare &n fem ar - 2169
Summa - 16 269

Under 2019 vidareuthyrdes objekt vilket gav en leasingintakt om 185 TSEK.
Summan av 2018 rs kostnadsférda leasingavgifter for operationella

leasingavtal uppgick till 7 116 TSEK. Under 2018 vidareuthyrdes en kontorslokal.

Leasingintakten for 2018 fran denna vidareuthyrning uppgick till 210 TSEK.

Design och férséljning av operationsbord till sjukvarden

100% (100%)

Not K16 Vasentliga handelser efter
rékenskapsarets utgang

Not K16a Storre avtal, order och tilldelningsbeslut efter
rékenskapsarets utgang

Koncernen erhdll ett tilldelningsbeslut om ca 2 MSEK efter rapportperioden fran
Kangasala stad i Finland pa system for digital radiografi for rontgen-
undersékningar.

Koncernen tecknade i mars 2020 ett nytt avtal med Laborie Medical
Technologies som ger Laborie rétten att sélja Sonesta Medicals urologi- och
gynekologistolar samt réntgenbord i alla varldens lander med en exklusiv ratt till
distribution i USA samt i Frankrike, Storbritannien, Ifland, Tyskland, Belgien,
Nederlanderna, Osterrike, Schweiz och Luxemburg. Den inledande
avtalsperioden uppgar till tre &r. Ordervardet under den inledande avtalsperioden
uppgar till ett sammanlagt vérde om minst 50 MSEK. | enlighet med avtalet har
parterna éverenskommit om minimumvolymer for distributionen av produkterna
pé de exklusiva marknaderna, innebérande att Laborie sammanlagt ska bestélla
minst 165 produkter per &r, varav minst 20 av dessa enheter ska vara
réntgenbord.

Not K16b Erland Pontusson, COO i ADDvise, gar i pension men
kvarstar som Senior Advisor

Erland Pontusson, COO och medlem i ADDvise ledningsgrupp, kommer att g i
pension den 30 juni 2020 i samband med att han fyller 67 &r. Erland Pontusson
kommer darefter att kvarsta i koncernen som "Senior Advisor”. Erland Pontusson
ar aven, av valberedningen infor arsstamman 2020, féreslagen som ny
styrelseledamot i ADDvise Group AB. Efter den 30 juni 2020 kommer Erland
Pontussons arbetsuppgifter som COO initialt att dvertas av befintliga befattningar
inom ADDvise.

fortsattning Not K16, se nédsta sida
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Not K16¢c Coronavirusets effekter pa ADDvise samt ADDvise
styrelse beslutar att inte foresla vinstutdelning till arsstamman
2020

Spridningen och utvecklingen av coronaviruset innebér att hela varlden liksom
ADDvise paverkas. Mot bakgrund av den osékerhet som utbrottet har gett
upphov till har styrelsen i ADDvise den 24 mars 2020 beslutat att prioritera att
bibehélla koncernens likviditet for att bland annat kunna hantera den 6kade
orderingangen i koncernen samt i Gvrigt kunna hantera de effekter som det
osékra marknadslaget kan ge upphouv till. Foljaktligen har styrelsen beslutat att till
arsstamman 2020 i ADDvise inte foresla den tidigare aviserade vinstutdelningen
om 0,01 kronor per aktie och istéllet foresla att arsstdmman beslutar att ingen
utdelning ska lamnas for verksamhetséret 2019.

ADDuvise folier noga utvecklingen kring smittspridningen och dess effekter for
att bedéma hur atgarder och begransningar runtom i varlden kan komma att
péverka koncernens verksamhet och vidtar fortldpande atgérder dérefter.

ADDuvise bedriver sin verksamhet framst i Europa och Nordamerika och ar
liksom hela vérlden paverkade av coronavirusets spridning och utveckling. | och
med att ADDvise utvecklar och levererar utrustning och materiel till sjukvarden
och forskningslaboratorier &r vi mindre utsatta &n manga andra branscher. Hittills
under det forsta kvartalet har coronaviruset medfért en vasentligt hdgre
orderingang for koncernen jamfort med samma kvartal 2019. Det ar framforallt
inom affarsomrédet Sjukvard som en markant ©kning av orderingdngen aterfinns.
Affarsomradet forser bland annat sjukvarden med provtagningsutrustning som
anvands for att testa patienter for COVID-19, vilket har varit en av drivkrafterna
bakom den hogre orderingangen. Orderingangen under forsta kvartalet 2020
beddms uppga till drygt 125 MSEK vilket motsvarar en 6kning med cirka 50
procent jamfort med samma kvartal féregéende &r (84 MSEK). En betydande del
av okningen &r organisk och delvis driven av en 6kad efterfrdgan pa utrustning
som anvands vid provtagning.

Utmaningen fér ADDvise, specifikt under det forsta kvartalet, ar att omséatta
den hogre orderingéngen till intakter. Skalet till det &r stérningar i leverantérs- och
kundkedjan samt storningar i personalstyrkan till folid av sjukfranvaro. ADDvise
beddémer dérfor att utbrottet av coronaviruset kommer att ha en negativ finansiell
péverkan pa koncernen under det forsta kvartalet 2020 till félid av de radande
svara marknadsférhallandena.

Not K17 Transaktioner med narstaende

Not K17a Dotterféretag
Se Not K13 Innehav i andra foretag.

Not K17b Erséttningar till ledande befattningshavare

Se Not Kbc¢ Anstéllda och personalkostnader.

Not K17¢c Transaktioner med narstaende

| samband med den féretradesemission som ADDvise styrelse beslutade om i
december 2018 och som slutférdes i februari 2019 har teckningsférbindelser
lamnats av tre av moderbolagets styrelseledaméter: Rikard Akhtarzand (genom
bolag och privat), Staffan Torstensson (genom bolag) och Meg Tivéus. Ingen
ersattning utgick till de styrelseledamaéter som ingétt teckningsforbindelser.

| samband med den foretradesemission som ADDvise styrelse beslutade om
i december 2018 och som slutférdes i februari 2019 har emissionsgarantier
lamnats av fyra av moderbolagets styrelseledaméter: Rikard Akhtarzand (genom
bolag), Staffan Torstensson (genom bolag), Meg Tiveus och Fredrik Celsing. For
emissionsgarantierna utgick en sedvanlig kontant garantiprovision om 10 procent
av garanterat belopp, eller om garanten valde att erhélla betalning i form av aktier,
12 procent av garanterat belopp. Dessa garantiprovisioner har utbetalats under
2019. 50 TSEK betalades ut kontant, Motsvarande 676 TSEK betalades i form
av nyemitterade aktier av serie B.

| samband med férvarvet av Sonar Oy har tva av moderbolagets
styrelseledamoéter, Rikard Akhtarzand (genom bolag) och Staffan Torstensson
(genom bolag), lamnat kortfristiga Ian till moderbolaget. Langivarna har erhallit
ranta for dessa lan. Vid publicering av denna arsredovisning var lanen aterbetalda
i sin helhet. Rantan uppgick till totalt 99 TSEK for dessa Ian.

NOTER KONCERNEN

| samband med betalning av tillaggskopeskillingar for genomfoérda férvary har
moderbolagets styrelseledamoter, Fredrik Celsing, Meg Tivéus (genom bolag),
Rikard Akhtarzand (genom bolag) och Staffan Torstensson (genom bolag), ldmnat
kortfristiga Ian till moderbolaget. Langivarna har erhallit ranta for dessa lan. Vid
publicering av denna arsredovisning var lanen aterbetalda i sin helhet. Rantan
uppgick till totalt 206 TSEK for dessa l&n.

| samband med byte av kontor har kontorsmabler sélts till Meg Tivéus
(genom bolag) uppgéende till ca 2 TSEK. Bokfort varde for dessa mébler var vid
forséljningstillfallet 0 TSEK.

Not K18 Resultat per aktie

Resultat per aktie &r omréknat med hansyn till nyemission till underkurs i februari
2019.

Resultat per aktie fore utspddning

TSEK 2019 2018
Avrets resultat hanforligt till moderbolagets

aktiedgare 4059 -1070
Vagt genomsnittligt antal utestende aktier fore

utspadning fére nyemission till underkurs 43 042 288 43 042 288
V&gt genomsnittligt antal utestaende aktier fore

utspadning efter nyemission till underkurs 91 487 020

Justeringsfaktor fér perioder fére nyemission till

underkurs 1,03 1,03
Justerat resultat per aktie fore utspadning

SEK 0,05 -0,02
Resultat per aktie efter utspadning

TSEK 2019 2018
Avrets resultat hanférligt till moderbolagets

aktiedgare 4059 -1 070
Vagt genomsnittligt antal utestende aktier efter

utspadning fére nyemission till underkurs 46 001 705 43 042 288
Vagt genomsnittligt antal utestdende aktier efter

utspadning efter nyemission till underkurs 94 446 437

Justeringsfaktor fér perioder fére nyemission till

underkurs 1,53 1,53
Justerat resultat per aktie efter utspadning

SEK 0,04 -0,02
Végt genomsnittligt antal utestaende aktier

Antal 2019 2018
Vagt genomsnittligt antal aktier fére utspadning 86 841 635 43 042 288
Justering vid berdkning av resultat per aktie efter utspédning:

Teckningsoptioner 2959 417 0
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning 89 801 052 43 042 288

Végt genomsnittligt antal utestaende aktier fére nyemission februari 2019
Antal 2019 2018

Vagt genomsnittligt antal aktier fére utspadning

fére nyemission till underkurs 43 042 288 43 042 288
Justering vid berédkning av resultat per aktie efter utspddning:

Teckningsoptioner 2959 417 0
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning

fére nyemission till underkurs 46 001 705 43 042 288

fortsattning Not K18, se nésta sida
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Véagt genomsnittligt antal utestaende aktier efter nyemission februari 2019

Antal 2019 2018
Vagt genomsnittligt antal aktier fore utspadning

efter nyemission till underkurs 91 487 020

Justering vid berdkning av resultat per aktie efter utspadning:

Teckningsoptioner 2959 417

Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning

efter nyemission till underkurs 94 446 437

Not K19 Stallda sékerheter

Séakerheterna ar stéllda for borgensférbindelser samt avtal om fakturabelaning,
checkrékningskrediter, obligationslan och lan hos kreditinstitut.

TSEK 2019 2018
Foéretagsinteckningar 42 620 26 970
Nettotillgangar frén dotterbolag 176 058 111 632
Sparrade bankmedel och liknande garantier 0 210
Depositioner 219 105
Belénade kundfordringar 29894 32 592
Leasade tillgangar 15 821 -
Inventarier och leasade tillgéngar med agan-

derattsforbehall - 6388
Summa 264 613 177 797

NOTER KONCERNEN
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FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets resultatrakning och rapport dver totalresultat

2019 2018
TSEK Not jan-dec jan-dec
Nettoomsattning M3 14 687 13 147
Aktiverat arbete for egen rakning M7b 0 114
Ovriga rérelseintakter 1 24
14 688 13 286
Materialkostnader 0 -111
Ovriga externa kostnader M4b, M4c -6 803 -5 536
Personalkostnader M4a -12244 -10 901
Av- och nedskrivningar M7¢c -510 -556
Ovriga rérelsekostnader -312 296
-19 869 -16 808
Rorelseresultat (EBIT) -5 180 -3 522
Rénteintékter och liknande resultatposter M4d 149 2 441
Rantekostnader och liknande resultatposter Mde -15 169 -12 961
Resultat efter finansiella poster (EBT) -20 200 -14 042
Bokslutsdispositioner M4t 6145 12 425
Skatt Mba 4 848 2 342
Arets resultat -9 208 726
Moderbolagets rapport dver totalresultat
Avrets resultat -9 208 726
Arets 6vriga totalresultat 0 0
Arets totalresultat -9 208 726
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FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets balansrakning

2019 2018
TSEK Not 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Anlédggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar M7b 436 811
Materiella anlaggningstillgangar M7a 75 262
Andelar i koncernféretag Mé6a 219 333 162 565
Depositioner 0 0
Uppskjutna skattefordringar M5f 13 352 8 504
Summa anldggningstillgdngar 233 196 172 142
Omsiittningstillgdngar
Varulager 0 0
Kundfordringar 0 0
Fordringar hos koncernféretag M12a 47 213 49 857
Ovriga kortfristiga fordringar 110 5
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter M7d 587 1 850
Kortfristiga placeringar Méb 0 7534
Kassa och bank 3598 4785
Summa omséttningstillgdngar 51508 64 031
SUMMA TILLGANGAR 284 704 236 172
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital M8 9 691 4304
Reservfond 219 219
Overkursfond 70490 48 119
Balanserat resultat 0 0
Avrets resultat -9 208 726
Summa eget kapital 71193 53 368
Léngfristiga skulder
Obligationslan M6c 134 367 132 259
Ovriga langfristiga skulder Mé6d 5738 1595
Summa langfristiga skulder 140 106 133 855
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut M6c 13 500 15 500
Leverantdrsskulder 1172 2491
Skulder till koncernforetag M12a 42 542 23 404
Aktuella skatteskulder 12 29
Ovriga kortfristiga skulder Méd 10 663 3178
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter M7e 5518 4 348
Summa Kortfristiga skulder 73 406 48 950
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 284 704 236 172

Fér information om moderbolagets eventualforpliktelser och stéllda sakerheter, se Not M10 och Not M13
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FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets rapport dver forandringar | eget kapital

BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL
Balanserad

B vinst inklusive Summa
TSEK Aktiekapital Reservfond  Overkursfond arets resultat eget kapital
Ingdende balans per 1 januari 2018 4 304 219 54 042 -5 923 52 642
Totalresultat
Avrakning balanserat resultat -5 923 5923 0
Avets resultat 726 726
Summa totalresultat 0 0 -5 923 6 649 726
Nyemission 0
Emissionskostnader 0
Utgéende balans per 31 december 2018 4 304 219 48 119 726 53 368
Ingédende balans per 1 januari 2019 4 304 219 48 119 726 53 368
Totalresultat
Avrékning balanserat resultat 726 -726 0
Avrets resultat -9 208 -9 208
Summa totalresultat 0 0 726 -9 933 -9 208
Nyemission 5387 26 858 32 245
Emissionskostnader -5213 -5213
Utgaende balans per 31 december 2019 9 691 219 70 490 -9 208 71193
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FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets kassaflodesanalys

2019 2018

TSEK Not jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -14 055 -1617

varav erhallna réntor M9 149 691

varav betalda réntor M9 -12 067 -10 665
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet M9 -4 511 -6 975
Kassafléde fran den Iépande verksamheten
fére fordndring i rérelsekapital -18 567 -8 592
Férandring av varulager 0 57
Férandring av rorelsefordringar 3270 -209
Férandring av rorelseskulder 378 -933
Férandring av rorelsefordringar/-skulder mot koncernféretag 27 927 10748
Kassafléde fran den Iépande verksamheten 13 009 1072
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar M7b 0 -114
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar M7a -42 0
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 84 0
Forvarv av dotterforetag M6 -49 610 -20 959
Forvarv av kortfristiga placeringar 0 -4 775
Awvyttring av Kkortfristiga placeringar M6b 6 657 6 048
Kassafléde fran investeringsverksamheten -42 911 -19 800
Finansieringsverksamheten
Emission av aktier 32 245 0
Transaktionskostnader for emissioner -6 213 0
Upptagande av 1&n M6c 18117 20 000
Amortering av 1an M6c -16 435 -2 000
Betalda depositioner 0 0
Aterbetalning av betalda depositioner 0 143
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 28715 18 143
Arets kassaflode -1187 -585
Likvida medel vid arets boérjan 4785 5371
Valutakursdifferens i likvida medel 0 0
Likvida medel vid arets slut M9 3 598 4785
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Moderbolagets noter

Not M1

ADDyvise Group AB (publ), organisationsnummer 556363-2115 med séte i
Stockholm, Sverige.

| denna rapport benamns ADDvise Group AB (publ) antingen med sitt fulla
namn eller som moderbolaget och ADDvise-koncernen benémns som ADDvise
eller koncernen.

Alla belopp uttrycks i tusen svenska kronor, TSEK, om ej annat anges.

Allman information

Not M2 Vasentliga redovisningsprinciper

Moderbolaget tillampar ARL och RFR2. Aven av Rédet for finansiell rapporterings
utgivna uttalanden géllande fér noterade féretag tillampas.

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper
framgar nedan. De nedan angivna redovisningsprinciperna fér moderbolaget har
tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i moderbolagets
finansiella rapporter, om inte annat anges.

Dotterbolag och intressebolag

Andelar i dotterbolag och intressebolag redovisas i moderbolaget enligt
anskaffningsvardemetoden. Detta innebér att transaktionsutgifter inkluderas i
det redovisade véardet for innehav i dotterbolag och intressebolaget.

Finansiella tillgangar och skulder

Med anledning av sambandet mellan redovisning och beskattning, redovisas
finansiella instrument i moderbolaget med utgangspunkt i anskaffningsvarde.

| moderbolaget varderas finansiella anlaggningstillgangar till anskaffnings-
vérde minus eventuell nedskrivning och finansiella omsattningstillgangar enligt
l&gsta vérdets princip.

Anteciperade utdelningar

Anteciperad utdelning frén dotterbolag redovisas i de fall moderforetaget ensamt
har ratt att besluta om utdelningens storlek och moderforetaget har fattat beslut
om utdelningens storlek innan moderféretaget publicerat sina finansiella rapporter.

Koncernbidrag

Koncernbidrag redovisas enligt i RFR 2 angiven alternativregel.

Not M3

Moderbolagets nettoomséttning utgdrs av koncernintern omsattning.

Nettoomsattning

TSEK 2019 2018
Sverige 8972 9728
Finland 2718 0
USA 2997 3419
Ovrigt 0 0

Summa nettoomsattning 14687 13147

Not M4  Ovriga intékter och kostnader samt

bokslutsdispositioner

Denna not ger upplysningar om nagra av de poster som ingér i féljande rader i
koncernens rapport Over totalresultat:

- Personalkostnader, not M4a

- Ovriga externa kostnader, not M4b och M4c

- Rénteintakter och liknande resultatposter, not M4d

- Rantekostnader och liknande resultatposter, not M4e

- Bokslutsdispositioner, not M4f

NOTER MODERBOLAGET

Not M4a Anstéllda och personalkostnader

Erséttningar till anstéllda m m 2019
férdelat pa land Seciala
TSEK Loner avgifter Pensioner’ Totalt
Sverige 8209 2531 1015 11755
Summa 8209 2531 1015 11755
Ersattningar till anstéllda m m 2018
férdelat pa land Sociala
TSEK Loner avgifter Pensioner’ Totalt
Sverige 6799 2442 1114 10355
Summa 6799 2442 1114 10355
1 | Pensioner ingdr endast avgiftsbestamda planer.
Medelantal anstillda fordelat pa kon 2019
och land Medelantal Varav  Varav
anstéllda  kvinnor mén
Sverige 7 3 4
Summa 7 3 4
Medelantal anstallda fordelat pa kon 2018
och land Medelantal Varav Varav
anstéllda  kvinnor mén
Sverige 7 4 3
Summa 7 4 3
Konsfordelning styrelseledaméter och 2019
ovriga ledande befattningshavare Antal pa Varay. Varav
balansdagen kvinnor mén
Styrelsen 3 1 2
Ovriga ledande befattningshavare 2 0 2
Kénsférdelning styrelseledaméter och 2018
ovriga ledande befattningshavare Antal p& Varav  Varav
balansdagen kvinnor man
Styrelsen 4 1 3
Ovriga ledande befattningshavare 3 0 3
Loner och andra 2019 2018
ersattningar samt . .
sociala kostnader Léner och Loéner och
andra andra
ersatt- Pensions- ersétt- Pensions-
TSEK ningar' kosnader ningar' kosnader
Staffan Torstensson, 124 0 165 0
styrelseledamot
Fredrik Celsing, 90 0 90 0
styrelseledamot
Meg Tivéus, 109 0 90 0
styrelseledamot
Rikard Akhtarzand, VD 2907 580 2234 528
& styrelseledamot
Ovriga ledande 3028 304 2172 395
befattningshavare
(8 personer)
Ovriga anstallda 1951 132 2 047 192
Summa 8209 1015 6 799 1114

1 Andra erséttningar utgérs av formaner och Gvriga kostnadsersattningar i form
av milersattning, traktamente och friskvérdsbidrag. | I6ner ingér utbetald och

fortséttning Not M4, se nésta sida

ARSREDOVISNING 2019 @



reserverad bonus, vilket for &r 2019 for VD, Rikard Akhtarzand, uppgick till
600 TSEK (0) och for 6vriga ledande befattningshavare uppgick till
234 TSEK (0).

VD

VD, Rikard Akhtarzand, har enligt anstaliningsavtalet en fast marknadsmaéssig 16n
med pensionsavsattningar uppgaende till 25 procent av den fasta I6nen. Det
utgar rorlig erséttning till verkstallande direktéren baserat pa hur koncernens
resultat motsvarar de langsiktiga finansiella malen. Rorlig erséttning om

600 TSEK (0 TSEK) har reserverats under 2019. Avtalet med VD innehéller en 12
manaders uppsagningstid fran bolagets sida och 6 ménaders fran verkstallande
direktdrens sida. Vid utgangen av 2019 hade Rikard Akhtarzand 190 TSEK (173)
i manadslon.

Styrelsen

Styrelseordféranden skall enligt bolagsstammobeslut erhalla arvode om
165 TSEK (165). Ovriga ledaméter vilka ej &r anstallda i bolaget, skall enligt
bolagsstammobeslut erhélla vardera 90 TSEK (90).

Valberedningen
Valberedningen uppbdr inte nagon ersattning.

Not M4b Upplysning om revisorns arvode och
kostnadsersattning

TSEK 2019 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 396 355
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 82 10
Skatteradgivning 3 0
Ovriga tjanster 42 123
Summa Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB 523 488

Ovriga tjanster avser radgivning avseende tolkning av redovisningsstandarder
och utformning av arsredovisning.

Not M4c Leasingkostnader

Moderbolaget leasar motorfordon genom finansiella leasingavtal. Moderbolaget
hyr per den 31 december 2019 kontor genom leasingavtal med uppsagningstid
om 3 manader.

TSEK 2019 2018
Finansiella leasingavtal 103 153
Operationella leasingavtal 1838 1718
Summa 1941 1871
Not M4d Finansiella intékter

TSEK 2019 2018
Utdelning frén koncernféretag 0 1750
Rénteintakter 149 691
Vardeforandring kortfristiga placeringar 0 0
Ovriga finansiella intakter 0 0
Summa finansiella intékter 149 2441

Foér information om vilka koncernféretag som lamnat utdelning, se Not M12a.

NOTER MODERBOLAGET

Not M4e Finansiella kostnader

TSEK 2019 2018
Réntekostnader -12067 -10665
Vardeforandring kortfristiga placeringar -876 -394
Ovriga finansiella kostnader -2 226 -1 902
Summa finansiella kostnader -15169 -12961
Not M4f Bokslutsdispositioner

TSEK 2019 2018
Bokslutsdispositioner

Koncernbidrag till dotterbolag -700 -2 000
Koncernbidrag fran dotterbolag 6845 14425
Summa 6145 12425

Foér information om motpart for mottagna och lamnade koncernbidrag, se Not M12a.

Not M5

| denna not ges upplysningar om foljande:
- Inkomstskatt, not M5a

Inkomstskatt

- Avstémning mellan teoretisk skattekostnad och redovisad skatt, not M5b

- Belopp redovisade direkt i eget kapital, not M5c

- Underskottsavdrag, not M5d

- Foérandring av skattesats, not Mb5e

- Bruttoférandringar uppskjutna skattefordringar, not M5f

Not M5a Inkomstskatt

TSEK 2019 2018
Aktuell skatt

Aktuell skatt pa arets resultat

Justeringar avseende tidigare ar

Summa aktuell skatt

Uppskjuten skatt

Okning/minskning av uppskjutna skattefordringar 4 848 2 342
Okning/minskning av uppskjutna skatteskulder 0 0
Summa uppskjuten skatt 4 848 2342
Inkomstskatt 4 848 2342
Not M5b Avstdmning mellan teoretisk skattekostnad och
redovisad skatt

TSEK 2019 2018
Resultat fore skatt -14 055 -1617
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget

(2019: 21,4%, 2018: 22%) 3008 356
Effekt av ej skattepliktiga intékter 0 385
Effekt av ej avdragsgilla kostnader -46 -124
Effekt av ej avdragsgilla kostnader -3016 -
Effekt av kapitalanskaffningskostnad som ej ingar i

redovisat resultat 1116 0
Skatteeffekt av &ndrad skattesats 0 -395
Skatteeffekt av ej utnyttjade samt oprévade

underskottsavdrag 3786 2121
Redovisad skatt 4848 2342

fortsattning Not M5, se nésta sida
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Not M5c Belopp redovisade direkt i eget kapital

Sammanlagda beloppet av aktuell och uppskjuten skatt under perioden, hanforlig
till poster som inte har redovisats i resultatrékningen eller 6vrigt totalresultat utan
direkt mot eget kapital:

TSEK 2019 2018
Uppskjuten skatt: Emissionskostnader 1116 0
1116 0

Not M5d Underskottsavdrag
TSEK 2019 2018

Outnyttjade underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten
skattefordran har redovisats

Potentiell skatteforman

Not M5e Férandring av skattesats

Sankningen av skattesatsen i Sverige fran 22 % till 21,4 % for 2019 och 2020,
och till 20,6 % fran 2021 har péverkat varderingen av uppskjuten skatt.
Uppskjuten skatt har véarderats enligt den skattesats som kommer att gélla nér
skatten forvantas aterforas.

Not M5f Bruttoférandringar uppskjutna skattefordringar

TSEK Skattemassiga underskott Summa
Per 1 januari 2018 6 162 6162

Redovisat: | resultatrakningen 2342 2342
Per 31 december 2018 8 504 8 504
Per 1 januari 2019 8 504 8 504

Redovisat: | resultatrakningen 4 848 4 848
Per 31 december 2019 13 352 13 352

Not M6 Finansiella tilgangar och finansiella

skulder

Not M6a Andelar i koncernféretag
TSEK 2019 2018
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid &rets borjan 162 565 148 504
Forvary! 59791 15220
Kapitaltillskott 0 0
Justering tillaggskopeskilling -3023 -1158

Bokfort varde 219333 162565

1 Forvarv 2019 avser Sonar Oy. Forvarv 2018 avser Merit Cables Inc, men i beloppet
ingar aven tillkommande forvarvskostnader avseende forvarv tidigare ar.

NOTER MODERBOLAGET

Specifikation av moderbolagets innehav av andelar i koncernféretag

Antal Andel Bokfort
Dotterféretag/org nr/sate andelar i % varde
Sonesta Medical AB, 556233-0257, Stockholm' 100 100 21526
Sonesta Medical Inc, 38-3910537, 100 100 0
Lombard, lllinois, USA?
KEBO Inredningar Sverige AB, 556624-5212, 2010 100 10900
Héssleholm
ADDyvise Tillquist AB, 556652-4467, Stockholm 1000 100 11462
IM-Medico Svenska AB, 556287-5467, 1000 100 11280
Stockholm
Surgical Tables Inc, 83-0403327, 200 100 12474
Massachusetts, USA
LabRum AB, 556196-7257, Stockholm 350 100 39 196
LabRum AS, 887 838 062, Norge® 1000 100 0
LabRum Klimat Oy, 2357819-8, Finland* 800 80 0
Hettich Labinstrument AB, 556482-6039, 1 000 100 21110
Stockholm
AB Germa, 556086-9413, Kristianstad 1000 100 18231
Merit Cables Inc, 33-0984581, USA 99 999 100 13362
Sonar Oy, 2353862-0, Finland 190 100 59 791
Bokfort varde 219 333

1 Sonesta Medical AB hette tidigare addVise internordic AB.

2 Sonesta Medical Inc &r ett helagt dotterbolag till moderbolagets dotterbolag
Sonesta Medical AB.

3 LabRum AS &r ett helégt dotterbolag till moderbolagets dotterbolag LabRum
AB.

4 LabRum Klimat Oy &r ett dotterbolag &gt till 80 % av moderbolagets
dotterbolag LabRum AB.

Not M6b Kortfristiga placeringar

TSEK 2019 2018

Kortfristiga placeringar

Obligationer! 0 7 534
0 7 534

1 Under 2019 avyttrades obligationer som vid &rets bérjan var upptagna till ett
varde om 7 534 TSEK. Vid awyttring av obligationerna erhdlls 6 657 TSEK.

Not M6¢c Rantebarande skulder
Forfaller till betalning

Skuld per Inom Inom tva Senare
TSEK 2019-12-31 ettar tillfem ar &nfem ar
Obligationslan 134 367 134 367
Banklan med rorlig ranta 13500 13500
Ovriga rantebarande skulder’ 14764 14764
Summa 162631 28264 134367 0

1 Ovriga réntebarande skulder per 2019-12-31 avser 1&n frdn dotterbolaget
Sonar Oy och ingér i Skulder till koncernféretag i moderbolagets balansrakning.

fortsattning Not M6, se nésta sida
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Forfaller till betalning

Skuld per Inom Inom tva Senare
TSEK 2018-12-31 ettar tillfem ar &nfem ar
Obligationslan 132 259 132 259
Banklan med rorlig ranta 16500 15500
Ovriga réntebarande skulder 0
Summa 147759 15500 132259 0

Obligationslén 2017/2022

Den 15 september 2017 beslutade styrelsen i ADDvise att genomfora ett
erbjudande till alménheten avseende teckning av obligationer om 100 000 TSEK
med en obligationsram om maximalt 240 000 TSEK. Med anledning dérav
upprattade ADDvise ett prospekt, som den 15 september 2017 godkéndes och
registrerades av Finansinspektionen. Syftet med genomférandet av erbjudandet
var att refinansiera bolagets befintliga obligationslan 2014/2019 om 87 255 TSEK
och for att kunna genomféra ytterligare forvarv.

Teckningsperioden i erbjudandet [6pte fran den 18 september 2017 till och
med 6 oktober 2017. Erbjudandet 6vertecknades och styrelsen foér ADDvise
beslutade den 6 oktober 2017 att emittera och tilldela obligationer om totalt
120 000 TSEK. Under teckningsperioden inkom anmaliningar om cirka 133 000
TSEK fran 2 093 investerare.

Den 13 juni 2018 beslutade styrelsen i ADDvise att uttka obligationslan
2017/2022 med 20 000 TSEK. Teckningsperioden I6pte fran den 15 juni 2018 till
och med den 6 juli 2018 och obligationsemissonen fulltecknades. Efter
emissionen av obligationer i juli 2018 uppgar det totala utestdende beloppet av
ADDvise obligationslan till 140 000 TSEK.

De huvudsakliga villkoren i obligationsemissionen var:

- Obligationerna har en 16ptid om 5 &r och obligationslanet kommer att

terbetalas i oktober 2022.

Obligationerna Iéper med en faststéalld arlig nominell ranta om 7,25 procent, dar

ranteutbetalningar sker kvartalsvis i efterskott.

- Obligationerna ges ut till ett nominellt belopp om 10 000 SEK per obligation.

Minsta teckningspost &r en (1) obligation och darefter i multiplar om 10 000

SEK.

Obligationerna &r fritt Gverlatbara och &r registrerade for handel pa foretagsobli-

gationslistan vid Nasdaq Stockholm. Forsta dag for handel var den 13 oktober

2017. Obligationernas handelsbeteckning &r ADDVISE 002 och obligationernas

ISIN-kod &r SE0010298166.

- Sakerhet for obligationslénet &r aktier i dotterbolagen Hettich Labinstrument AB
och Surgical Tables Inc.

Not M6d Ovriga Iangfristiga och 6vriga kortfristiga skulder

Moderbolagets 6vriga langfristiga och évriga kortfristiga skulder bestar till storsta
delen av villkorade tillaggskdpeskilingar fér genomférda forvarv.

TSEK 2019 2018
Ovriga langfristiga skulder

Villkorad kopeskilling, langfristig del 5738 1121
Ovriga l&ngfristiga skulder 0 474
Summa dvriga langfristiga skulder 5738 1595
Ovriga kortfristiga skulder

Villkorad képeskilling, kortfristig del 5738 2559
Ovriga kortfristiga skulder 4924 620
Summa 6vriga kortfristiga skulder 10 663 3178

NOTER MODERBOLAGET

Not M7 Icke-finansiella tillgangar och

skulder

| denna not redovisas upplysningar om moderbolagets icke-finansiella tillgangar
och skulder:

- Materiella anlaggningstillgéngar, not M7a

- Immateriella anlaggningstillgéngar, not M7

- Avskrivningar av immateriella och materiella anlaggningstillgdngar, not M7¢

- Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter, not M7d

- Upplupna kostnader och férutbetalda intakter, not M7e

Not M7a Materiella anlaggningstillgangar

Not M7al Forbattringsutgifter pa annans fastighet

TSEK 2019 2018
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid &rets bérjan 105 105
Nyanskaffningar 0
Omeklassificeringar’ -105
Avyttringar och utrangeringar 0

Summa 0 105
Ackumulerade avskrivningar

Vid rets borjan -61 -40
Arets avskrivningar -22 -22
Omklassificeringar’ 83 0
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Summa 0 -61
Redovisat varde 0 43

11 samband med flytt frdn hyrt kontor har kostnader for larmanlaggning som
tidigare klassificerats som Forbattringsutgifter pa annans fastighet
omklassificerats som Mdbler; inredning och utrustning da larmanlaggningen
monterats ned och kommer att kunna nyttjas i andra lokaler.

Not M7a2 Mdbler, inredning och utrustning

TSEK 2019 2018
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid &rets borjan 1061 1293
Nyanskaffningar 42 0
Omklassificeringar 105 0
Avyttringar och utrangeringar -658 -232
Summa 549 1061
Ackumulerade avskrivningar

Vid &rets borjan -843 -898
Arets avskrivningar -114 -164
Omeklassificeringar -83 0
Avyttringar och utrangeringar 565 219
Summa -475 -843
Redovisat varde 75 218

Se not under tabellen i Not M7a1 fér information om omklassificering under
2019.

fortsattning Not M7, se nésta sida
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Not M7b Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Moderbolagets balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten
avser implementation av affarssystem och liknande system. Det ror sig om internt
upparbetade immateriella tilgdngar. Nyttjandeperioderna &r bestdmbara och
grundar sig framst pé typiska systemlivscykler. Nyttjiandeperiod &r 5 ér.
Avskrivningar férdelas linjért dver nyttjandeperioden. Avskrivningarna redovisas i
moderbolagets resultatrakning pé raden Av- och nedskrivningar.

TSEK 2019 2018
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 1848 1735
Nyanskaffningar 0 114
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Summa 1848 1848
Ackumulerade avskrivningar

Vid arets borjan -1037 -667
Arets avskrivningar -375 -370
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Summa -1412  -1037
Redovisat varde 436 811

Nyanskaffningar avser tildgg genom intern utveckling. Inga tillagg har forvarvats
separat eller i rérelse. Av ackumulerade anskaffningsvarden avser 0 TSEK (0)
pagéende utvecklingsarbeten. Totala kostnader for utveckling som kostnadsférts
under perioden uppgar till 0 TSEK (0). Inga kostnader for forskning har
kostnadsférts under perioden.

Not M7c Avskrivningar av immateriella och materiella
anlaggningstillgangar

TSEK 2019 2018
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten -375 -370
Forbattringsutgifter pa annans fastighet -22 -22
Mobler, inredning och utrustning -114 -164
Summa -510 -556

Nedskrivning av immateriella och materiella anlaggningstillgdngar uppgar till 0
TSEK (0) for ret.

Not M7d Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

TSEK 2019 2018
Hyror 126 443
Forsékringar 38 283
Ranteintakter 0 73
Foérutbetalda emissionskostnader 0 619
Ovriga forutbetalda kostnader 424 432
Summa 587 1850

Not M7e Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

TSEK 2019 2018
Upplupna léner och semesterléner 2342 1403
Upplupna sociala avgifter 653 432
Upplupna rantekostnader 2 256 2 256
Ovriga poster 268 258
Summa 5518 4 348

NOTER MODERBOLAGET

Not M8 Aktiekapital

Vid ingéngen av rékenskapsaret 2019 uppgick det registrerade aktiekapitalet till
43 042 288 aktier, varav 7 619 439 aktier var aktier av serie A, var fullt betalda
och berattigade till en (1) rost. 35 422 849 aktier var aktier av serie B, var fullt
betalda och berattigade till en tiondels (1/10) rost. Inga aktier var reserverade for
Overlételse enligt optionsavtal eller andra avtal. Inga aktier innehades av ADDvise
Group AB sjalv eller dess dotterbolag. Kvotvardet uppgick till 0,1 SEK.

Vid utgéngen av rékenskapséret 2019 uppgick det registrerade aktiekapitalet
till 96 913 631 aktier, varav 7 619 439 aktier var aktier av serie A, var fullt betalda
och berattigade till en (1) rost. 89 294 192 aktier var aktier av serie B, var fullt
betalda och berattigade till en tiondels (1/10) rost. Inga aktier var reserverade for
Overlatelse enligt optionsavtal eller andra avtal. Inga aktier innehades av ADDvise
Group AB sjalv eller dess dotterbolag. Kvotvardet uppgick till 0,1 SEK.

| samband med férvarvet av Hettich Labinstrument AB i januari 2017
emitterades 1 250 000 st teckningsoptioner for teckning av nyemitterade aktier
av serie B. Teckningsoptionerna tecknades av ett av moderbolagets helagda
dotterbolag, vilket innebar att dessa optioner inte &r utgivna utanfér koncernen.
Teckningskursen for optionerna ar 1,88 SEK for att teckna en aktie av serie B.

| februari 2019 emitterades 43 042 288 st teckningsoptioner av serie
2019/2021 for teckning av nyemitterade aktier av serie B. Teckningsoptionerna ar
upptagna for handel pa Nasdagq First North GM Sweden. Teckningskursen for att
teckna aktie av serie B med stdd av teckningsoptionen av serie 2019/2021
kommer att vara 0,65 SEK per aktie.

2019 2018 2019 2018
Antal aktier Antal aktier TSEK TSEK
Aktier av serie A 7 619 439 7 619 439 762 762
Aktier av serie B 89 294 192 35 422 849 8 929 35642
96 913 631 43042288 9691 4 304
Not M9 Kassaflode
| nedanstéende tabell specificeras justeringar for poster som inte ingér i
kassaflodet:
TSEK 2019 2018
Av- och nedskrivningar 510 556
Bokslutsdispositioner’ -6 145 -7 925
Vardeforandringar pa finansiella instrument 0 394
Orealiserade valutaeffekter 1123 0
Summa -4 511 -6 975

1 Pa raden for bokslutsdispositioner ingar inte koncernbidrag som betalats under aret
och dérmed har ingétt i arets kassaflode.

| nedanstéende tabell specificeras arets erhalina respektive erlagda réntor:

TSEK 2019 2018
Erhallen ranta 149 691
Erlagd ranta -12067 -10665
Erhéllen utdelning 0 1750
Summa -11917 -8223
| nedanstaende tabell specificeras kassa och bank:
TSEK 2019 2018
Kassa och bank 3598 4785
varav spérrade bankmedel 0 0
Summa 3598 4785
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NOTER MODERBOLAGET

NOt M1 0 Eventu a|forp||kte| ser Moderbolaget ADDvise Group AB (publ) har fakturerat dotterbolag
kdpta varor och dvriga inkdp enligt foljiande:
TSEK 2019 2018 TSEK 2019 2018
Borgen dotterbolags krediter hos kreditinstitut 16000 17 000 ADDyvise Tillouist AB 0 23
Borgen dotterbolags belénade kundfordringar 23759 24916 IM-Medico Svenska AB 0 51
Summa 39759 41916  LabRumAB 0 254
Surgical Tables Inc 22 897
Kapitaltdckningsgarantier Summa 22 1225
Moderbolaget har utfardat kapitaltdckningsgarantier for dotterbolagen IM-Medico . . R
Svenska AB, LabRum AB och LabRum AS. Moderbolaget ADDvise Group AB (publ) har fakturerats och debiterats fran
dotterbolagen for kdpta varor och dvriga inkdp enligt féliande:
TSEK 2019 2018
Upphandlings- och moderbolagsgarantier
LabRum AB 0 54
M I hi fe handlings- och I ier fo lag.
loderbolaget har utfardat upphandlings- och moderbolagsgarantier for dotterbolag Summa 0 54
o
Not M1 1 Ataganden Moderbolaget ADDvise Group AB (publ) har mottagit koncernbidrag fran
dotterbolag enligt foliande:
Moderbolaget leasar motorfordon genom finansiella leasingavtal. Framtida TSEK 2019 2018
leasingavgifter, for icke uppségningsbara finansiella och operationella leasingavtal, AB Germa 1800 5700
forfaller till betaining enligt féljande (beloppen avser nominella belopp baserat pa . .
balansdagens hyresniva): Hettich Labinstrument AB 0 835
Forfaller till betalning Sonesta Medical AB 5045 7 890
~ Summa 6845 14425
Varde per Inom  Inom tva Senare
TSEK 2019-12-31 ettar till fem &r &nfem ar
Finansiella leasingavtal 128 90 38 0 Moderbolaget ADDvise Group AB (publ) har ldmnat koncernbidrag il
. ) dotterbolag enligt féljande:
Operationella leasingavtal 0 0 0 0 TSEK 2019 2018
Stmne 28 50 8 0 LabRumAB 700 2000
. Summa 700 2000
Sedan slutet av 2019 hyr moderbolaget kontor genom leasingavtal med
uppségningstid om 3 ménader. For upplysning om kostnadsforda leasingkost-
nader, se Not M4c. Moderbolaget ADDvise Group AB (publ) har erhallit utdelning frén dotterbolag
enligt féljande:
TSEK 2019 2018
. I o
Not M12 Transaktioner med narstaende AB Germa 0 1750
Summa 0 1750

Not M12a Transaktioner med dotterféretag
Moderbolaget hade per den 31 december 2019 fordringar p& och

ety skulder till koncernféretag enligt foliande:
For innehav i dotterféretag, se Not M6a. TSEK 2019 2018
Transaktioner (eI T
Under aret har transaktioner enligt nedan forekommit mellan moderbolaget och ABEsing il &gt =
koncernbolag. IM-Medico Svenska AB 12556 12 361
) LabRum AB 1322 3485
ng@ﬁ%&%ﬁ; ﬁ(lj);)wse Group AB (publ) har fakturerat dotterbolag management Merit Gables Inc 0 269
TSEK 2019 2018 Sonesta Medical AB 30355 29528
AB Germa 818 802 Surgical Tables Inc 1582 2848
ADDvise Tillquist AB 915 897 Summa 47213 49 857
Hettich Labinstrument AB 1206 1182
IM-Medico Svenska AB 1401 1459 TSEK 2019 2018
KEBO Inredningar Sverige AB 135 132 Skulder
LabRum AB 2485 2901 ADDvise Tillquist AB 6161 3794
Merit Cables Inc 2119 944 Hettich Labinstrument AB 5986 6101
Sonar Oy 1675 - KEBO Inredningar Sverige AB 14 091 13 509
Sonesta Medical AB 3055 1973 Merit Cables Inc 1235 0
Surgical Tables Inc 856 15678 Sonar Oy 15070 -
Summa 14665 11869 Summa 42542 23404

fortsattning Not M12 se nésta sida
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NOTER MODERBOLAGET

Not M12b Erséttningar till ledande befattningshavare Not M13 Stallda sakerheter

Se Not M4a Anstélida och personalkostnader.
Sakerheterna &r stallda for borgensforbindelser, obligationslan, avtal om

Not M12¢ Transaktioner med narstaende fakturabeléning och Ian hos kreditinstitut.

| samband med den féretrédesemission som ADDvise styrelse beslutade om i TSEK 2019 2018
december 2018 och som slutférdes i februari 2019 har teckningsférbindelser —

lamnats av tre av moderbolagets styrelseledaméter: Rikard Akhtarzand (genom aleglceieecy esiear oy ezs
bolag och privat), Staffan Torstensson (genom bolag) och Meg Tivéus. Ingen Forskott hyra 110 0
ersattning utgick till de styrelseledamaéter som ingétt teckningsforbindelser. Summa 163767 107 024

| samband med den féretrddesemission som ADDvise styrelse beslutade om
i december 2018 och som slutférdes i februari 2019 har emissionsgarantier
ldamnats av fyra av moderbolagets styrelseledaméter: Rikard Akhtarzand (genom m q q . ang
bolag), Staffan Torstensson (genom bolag), Meg Tiveus och Fredrik Celsing. For NOt M14 FO rS|ag tl” VlﬂStdISpOSItlon
emissionsgarantierna utgick en sedvanlig kontant garantiprovision om 10 procent
av garanterat belopp, eller om garanten valde att erhalla betalning i form av aktier,
12 procent av garanterat belopp. Dessa garantiprovisioner har utbetalats under

Till &rsstammans forfogande stér féljande vinstmedel i kronor:

2019. 50 TSEK betalades ut kontant, Motsvarande 676 TSEK betalades i form Gvetktissiondlochibalanseratirestiiat 7040 101

av nyemitterade aktier av serie B. Arets resultat -9 207 589
| samband med forvarvet av Sonar Oy har tva av moderbolagets 61282 513

styrelseledamoéter, Rikard Akhtarzand (genom bolag) och Staffan Torstensson

(genom bolag), lamnat kortfristiga Ian till moderbolaget. Langivarna har erhallit

rénta for dessa lan. Vid publicering av denna arsredovisning var lanen aterbetalda Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar att

i sin helhet. Rantan uppgick till totalt 99 TSEK for dessa lan. vinstmedlen disponeras som foljer:

| samband med betalning av tillaggsképeskillingar for genomférda férvéarv har P . L N
moderbolagets styrelseledaméter, Fredrik Celsing, Meg Tivéus (genom bolag), I ny rakning Sverfors, sedan avrakning mot dverkursfond
Rikard Akhtarzand (genom bolag) och Staffan Torstensson (genom bolag), lamnat skett 61282 513
kortfristiga Ian till moderbolaget. Langivarna har erhallit ranta for dessa lan. Vid 61282 513
publicering av denna arsredovisning var lanen aterbetalda i sin helhet. Rantan
uppgick till totalt 206 TSEK for dessa lan.

| samband med byte av kontor har kontorsmobler salts till Meg Tivéus
(genom bolag) uppgéende till ca 2 TSEK. Bokfort varde for dessa mobler var vid
férsaljningstilifallet 0 TSEK.
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Styrelsen och verkstéllande direktdren intygar harmed att
arsredovisningen har uppréttats enligt Arsredovisningslagen
samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer och ger en
rattvisande bild av bolagets stélining och resultat och att
forvaltningsberattelsen ger en réattvisande dversikt dver
utvecklingen av bolagets verksamhet, stéllning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
bolaget star infor. Styrelsen och verkstéllande direktéren

UNDERSKRIFTER

intygar hdrmed att koncernredovisningen har upprattats enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sésom de
antagits av EU, och ger en rattvisande bild av koncernens
stallining och resultat och att forvaltningsberattelsen for
koncernen ger en rattvisande 6versikt dver utvecklingen av
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som de féretag som
ingér i koncernen stér infor.

Stockholm den 27 mars 2020

Meg Tivéus
Styrelseordférande

Fredrik Celsing
Styrelseledamot

Rikard Akhtarzand
VD och styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den 27 mars 2020
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Thorling
Auktoriserad revisor
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Revisionsberéattelse

Till bolagsstamman i ADDvise Group AB (publ),
org.nr 556363-2115

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for ADDvise Group AB (publ) for &r
2019. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar
pa sidorna 15-66 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stéllning per den 31 december 2019 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31
december 2019 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resul-
tatrakning och rapport 6ver totalresultat och balansrakningen
for moderbolaget samt rapport dver totalresultat och rapport
over finansiell stallning for koncernen.

Véra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen &r forenliga med innehdllet i den
kompletterande rapport som har éverlamnats till moderbolag-
ets och koncernens styrelse i enlighet med revisorsférordnin-
gens (637/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat pa var bésta kunskap och dvertygelse,
inga férbjudna tjanster som avses i revisorsférordningens
(687/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade
bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller
dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga
och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

REVISIONSBERATTELSE

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststélla vasentlighetsniva
och beddma risken for vasentliga felaktigheter i de finansiella
rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar
verkstéllande direktren och styrelsen gjort subjektiva
beddmningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga
uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt fran
antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin
natur ar osékra. Liksom vid alla revisioner har vi ockséa beaktat
risken for att styrelsen och verkstéllande direktoren asidosétter
den interna kontrollen, och bland annat dvervagt om det finns
belagg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for
vasentliga felaktigheter till f6ljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en andamalsenlig
granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till koncernens
struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den
bransch i vilken koncernen verkar.

Affarsverksamheten och finansiella processer i koncernen
ar begransade i omfattning, och styrs av en mindre
ledningsgrupp for koncernen. Genom férvarv av foretag inom
Laboratorie och sjukvardsutrustningsbranschen har
koncernen expanderat successivt under de senaste sju aren.
Revisionsbevis har huvudsakligen erhallits genom
detaljtestning dar vi pa stickprovsbasis kontrollerat
underliggande transaktioner i redovisningen. Avseende var
granskning av koncernredovisningen har samtliga svenska
dotterbolag granskats av koncernrevisionsteamet. Revision av
dotterbolaget i Finland har genomfoérts av lokal revisor som
har avrapporterat detta till oss. Ovriga dotterbolag har
granskats i begransad omfattning, dar vi i samband med
koncernrevisionen valt ut och granskat enskilda vasentliga
posteri respektive dotterbolags resultat- och balansrakning
vilket bland annat omfattat granskning av intakter,
kundfordringar och varulager.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var
beddémning av vasentlighet. En revision utformas for att uppna
en rimlig grad av sakerhet om huruvida de finansiella
rapporterna innehéller nagra vasentliga felaktigheter.
Felaktigheter kan uppsta till foljd av oegentligheter eller
misstag. De betraktas som vasentliga om enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandarna fattar med grund i de finansiella
rapporterna.
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Baserat pa professionellt omddme faststallde vi vissa
kvantitativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella
rapportering som helhet. Med hjélp av dessa och kvalitativa
Overvaganden faststéllde vi revisionens inriktning och
omfattning och vara granskningsatgérders karaktér, tidpunkt
och omfattning, samt att bedéma effekten av enskilda och
sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som
helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de omraden
som enligt var professionella beddmning var de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa
omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i
vart stéllningstagande till, &rsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga separata
uttalanden om dessa omraden.

Sarskilt betydelsefullt omrade

Nedskrivningsprovning av immateriella tillgangar med
obestambar nyttjandeperiod

Se aven not K2 (Vasentliga redovisningsprinciper) och not
K8b6 (Immateriella tillgangar).

Koncernens balansrakning inkluderar goodwill om totalt
161,2 miljoner kronor samt varumarken med obestambar
nyttjande period om 22,8 miljoner kronor per 31 december
2019.

Goodwill och varumérken skrivs inte av utan &r foremal for
en arlig nedskrivningsprovning. Varderingen av goodwill
baseras pa foretagsledningens subjektiva beddmningar om
framtida kassafloden och antaganden om avkastningskrav
m.m. som innebdr att varderingen till sin natur &r behaftad
med oséakerhet da den kan paverkas av ovantade framtida
handelser.

Bolagets immateriella tilgangar &r framst hanforliga till
forvarv successivt under aren 2016-2019 varfor det finns
relativt begransad information avseende historiska utfall mot
upprattade prognoser. Ledningen har gjort kanslighetsanalys
av indata i varderingsmodellen vilket framgar av avsnitten
“kanslighetsanalys” och "Ovriga viktiga antaganden” i not
K8b. Ledningen anger parametern tillvaxten i EBITDA de
narmaste aren som den mest vasentliga for utfallet i
nedskrivningstestet eftersom en viss resultatniva inom de
narmaste aren kravs for att forsvara det bokforda vardet.

REVISIONSBERATTELSE

Baserat pa nedskrivningsprévningen &r ledningens
beddmning att inget nedskrivningsbehov foéreligger varken for
goodwill eller varumarken.

Hur var revision beaktade det sarskilt betydelsefulla
omradet

Var granskning av foretagsledningens nedskrivningsprévning
har innefattat att vi har verifierat att den dokumenterats och
faststéllts i Gverensstdmmelse med tillampliga redovisnings-
principer och allmant vedertagna varderingsmodeller.

Vi granskar och beddmer rimligheten i de antaganden om
arlig tillvaxttakt, omséttning och diskonteringsranta som
foretagsledningen presenterat for oss. Som ett led i var
granskning av foretagsledningens uppskattningar och
bedoémningar jamfor vi 2018 ars uppskattningar och
beddmningar mot faktiskt utfall 2019 for att darigenom
bedoma foretagsledningens formaga att gora realistiska
uppskattningar. Vi granskar ocksa att kassaflodesprognoserna
Overensstammer med den budget och de langtidsplaner
foretagsledningen tagit fram.

Vi har med foretagsledningen och styrelsen diskuterat de
metoder, uppskattningar och antaganden pa vilka bolagets
beddbmningar baseras.

Annan information an arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehéller &ven annan information &n
arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 1-14. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren
som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och dévervéaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i dvrigt inhamtat
under revisionen samt beddémer om informationen i évrigt
verkar innehélla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga
att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.
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Styrelsens och verkstéallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas
och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen
och, vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de
antagits av EU, och érsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktdren ansvarar aven for den interna kontroll
som de beddmer &r nddvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktéren for beddmningen av bolagets och koncernens
férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa &r
tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att
fortsétta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilampas dock inte
om styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra négot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberéttelse som innehdller vara uttalanden. Rimlig
sékerhet &r en hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for
att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.
se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av
revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi &ven utfort en revision av

REVISIONSBERATTELSE

styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning for
ADDyvise Group AB (publ) for ar 2019 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstéallande direktoren ansvarsfrinet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen
ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och
koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande bedéma bolagets och koncernens
ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokfoéringen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt. Den verkstéllande direktéren ska skota
den l6épande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar
nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
Overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen
ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed

vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhdmta revisionsbevis

for att med en rimlig grad av sékerhet kunna beddéma om

nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren i nagot

vasentligt avseende:

o fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget
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® pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller
forsummelser som kan féranleda erséattningsskyldighet mot

REVISIONSBERATTELSE

bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97
Stockholm, utsags till ADDvise Group AB (publ)s revisor av
bolagsstamman den 25 april 2019 och har varit bolagets
revisor sedan 26 april 2016.

Stockholm den 27 mars 2020
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Thorling
Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrningsrapport

Denna bolagsstyrningsrapport har upprattats i enlighet med 6
kap. 6 § arsredovisningslagen, eftersom bolaget har skulde-
brev upptagna till handel pa en reglerad marknad. Rapporten
har i Gvrigt den utformning som kravs da bolagets aktier
handlas pa en handelsplattform enligt 1 kap. 4 b § 12 lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden. Bolaget tillampar
darmed dock inte svensk kod for bolagsstyrning eller nagon
annan kod for bolagsstyrning.

Principer for bolagsstyrning

Bolaget tillampar de bolagsstyrningsregler som féljer av lag
eller annan forfattning, dvs. framfér allt aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen och bokforingslagen.

De viktigaste inslagen i bolagets system for intern
kontroll och riskhantering i samband med den
finansiella rapporteringen

Basen i bolagets system for intern kontroll och riskhantering i
samband med den finansiella rapporteringen utgors av
kontrollmiljién med organisation, beslutsvagar, befogenheter
och ansvar som dokumenteras och kommunicerats i styrande
dokument sasom interna policys, riktlinjer, manualer och
koder, bland annat arbetsférdelningen mellan styrelsen och
den verkstéllande direktdren samt de andra organ styrelsen
inrattar.

Bolaget tillampar en metod for riskanalys for att sékerstalla
de risker som finns inom bolaget. Riskerna som identifieras
kontrolleras genom bolagets kontrollatgérder. Dessa doku-
menteras i process- och internkontrollbeskrivningar.

Systemen for intern kontroll och riskhantering i samband
med finansiell rapportering ger enligt styrelsens uppfattning en
rimlig sékerhet vad det exempelvis géller att férebygga eller i
tid upptacka icke godkanda kop eller obehdrig anvandning av
bolagets tillgangar som kan ha vésentlig paverkan pa bolagets
finansiella rapporter. Férebyggande av oegentligheter ar en
vasentlig fraga i samband med etablering och underhall av en
vél fungerande intern kontroll och riskhantering i samband
med finansiell rapportering.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolaget folier upp efterlevnaden av styrande dokument i
form av policys, riktlinjer, manualer och koder. Ett av verktygen
som anvands ar utvarderingar. Uppfdliningen sker via bolagets
informations- och kommunikationsvagar. Utfallet av bolagets
process for riskbeddmning och riskhantering behandlas
arligen av styrelsen. Denna utgodr i sin tur en grund for
uppfdliningen och en balanserad vagledning till olika
befattningshavare.

Styrelsen erhéller ekonomiska rapporter varje manad och
vid varje styrelsesammantrade behandlas bolagets och
koncernens ekonomiska situation.

Bolaget har infort kommunikations- och informationsvagar
som syftar till att géra den finansiella rapporteringen sé
fullstandig som majligt. Detta sker bland annat genom olika
policys, riktlinjer och koder som finns tillgéngliga for berdérd
personal.

Direkta eller indirekta aktieinnehav i bolaget, som
representerar minst en tiondel av rostetalet for
samtliga aktier i bolaget

Foéljande aktiedgare har ett direkt eller indirekt aktieinnehav i
bolaget, som representerar minst en tiondel av rostetalet for
samtliga aktier i bolaget (per den 31 december 2019 samt
darefter kdnda foérandringar):

Agare Antal aktier A-aktier B-aktier % av roster
Per Ahlgren genom bolag 26 265 465 3000| 26 262 465| 15,89%
Rikard Akhtarzand, privat och
genom bolag 8260085 2030313 6229772 16,03%
Magnus Vahlquist, privat och
genom bolag 9299032| 1510459, 7788573 13,83%

Begransningar i frdiga om hur manga roster varje
aktieagare kan avge vid en bolagsstdamma
Bolagets bolagsordning innehaller inga begransningar i fraga
om hur manga roster varje aktiedgare kan avge vid en
bolagsstamma.
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Bestammelser i bolagsordningen om tillséttande
och entledigande av styrelseledaméter samt om
andring av bolagsordningen

Bolagets bolagsordning innehaller inga sérskilda
bestammelser om tillsdttande och entledigande av styrelse-
ledaméter eller om éndring av bolagsordningen.

Av bolagsstamman lamnade bemyndiganden till
styrelsen att besluta att bolaget ska ge ut nya
aktier eller forvédva egna aktier

Vid érsstamman 2019 bemyndigades styrelsen att inom
ramen for géllande bolagsordning, intill nAsta arsstamma, vid
ett eller flera tillfallen, med eller utan avvikelse fran aktie-
agarnas foretradesratt, fatta beslut om nyemission av aktier
och/eller konvertibler och/eller teckningsoptioner, varvid
styrelsen &ger rétt att besluta att nyemissioner ska kunna ske
mot kontant betalning, genom apport och/eller genom
kvittning, eller i dvrigt férenas med villkor.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Hur bolagsstamman fungerar, bolagsstammans
huvudsakliga beslutanderatt, aktieagarnas
rattigheter och hur dessa réttigheter utévas, i den
omfattning som dessa férhallanden inte framgar
av lag eller annan férfattning

Bolaget tillampar inte nagra séarskilda arrangemang i fraga om
bolagsstammans funktion, varken pa grund av bestammelser
i bolagsordningen eller, sévitt &r kant for bolaget, aktiedgar-
avtal.

Hur styrelsen och, i forekommande fall, inom
bolaget inrattade kommittéer &r sammansatta
och hur de fungerar, i den omfattning som dessa
forhallanden inte framgar av lag eller annan
foérfattning

Styrelsens sammansattning och funktion folier av lag och
bolagsordning. Nagra utskott forekommer inte.

Stockholm den 27 mars 2020

Meg Tivéus
Styrelseordférande

Fredrik Celsing
Styrelseledamot

Rikard Akhtarzand
VD och styrelseledamot
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Revisors yttrande om bolagsstyrningsrapporten Uttalande

Till bolagstdmman i ADDvise Group AB (publ), En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningar i

org.nr 556363-2115. enlighet med 6 kap. 6§ andra stycket punkterna 2-6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma

Uppdrag och ansvarsférdelning lag &r forenliga med &rsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten samt &r i Gverensstammelse med arsredovisningslagen.
for &r 2019 pa sidorna 71-72 och for att den &r upprattad i
enlighet med &rsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevU 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en
annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillréacklig
grund for véra uttalanden.

Stockholm den 27 mars 2020
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Thorling
Auktoriserad revisor
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