Bokslutskommumke 2018 ADDvise

anuam

Oktober — december 2018

»  Nettoomsattningen for perioden uppgick till 73,3 MSEK
(62,3), en 6kning med 17,6 % jamfoért med samma period
foregaende ar

» EBITDA fore forvarvskostnader och poster av
engangskaraktar for perioden uppgick till 6,8 MSEK (4,8)

» EBITDA for perioden uppgick till 6,7 MSEK (1,4)
» Rdrelseresultatet for perioden uppgick till 5,2 MSEK (0,1)
» Periodens resultat uppgick till 3,8 MSEK (-2,4)

» Resultat per aktie fore utspadning for perioden uppgick till
0,09 SEK (-0,06)

» Orderingangen for perioden uppgick till 74,8 MSEK
(66,8), en 6kning med 12,0 % jamfort med samma period
féregaende ar

» Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden
uppgick till 4,5 MSEK (-8,7)

371 december

Januar — december 2018

»  Nettoomsattningen for perioden uppgick till 268,2 MSEK
(239,9), en 6kning med 11,8 % jamfort med samma
period foregaende ar

» EBITDA fore forvarvskostnader och poster av engéngs-
karaktar for perioden uppgick till 17,6 MSEK (15,5)

»  EBITDA for perioden uppgick till 16,5 MSEK (12,1)
» Rorelseresultatet for perioden uppgick till 10,8 MSEK (7,6)
» Periodens resultat uppgick till -1,1 MSEK (-5,8)

» Resultat per aktie fore utspadning for perioden uppgick till
-0,02 SEK (-0,14)

» QOrderingéngen for perioden uppgick till 261,5 MSEK
(243,3), en 6kning med 7,5 % jamfoért med samma period
féregaende ar

» Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden
uppgick till 0,0 MSEK (-18,7)

Utvalda finansiella data i sammandrag

2018

2018 2017 2018 2017 jan-dec

TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec Proforma’
Nettoomsattning 733283 62 333 268 219 239914 353 631
EBITDA fore forvarvskostnader och poster av engangskaraktar 6 837 4842 17 593 15 478 27 140
EBITDA fore forvarvskostnader och poster av engangskaraktar % 9,3% 7,8% 6,6% 6,5% 7,7%
EBITDA 6 695 1358 16 487 12142 26 040
EBITDA-marginal % 9,1% 2,2% 6,1% 51% 7,4%
Roérelseresultat (EBIT) 5194 143 10 768 7 635 19 620
Rérelsemarginal % 7,1% 0,2% 4,0% 3,2% 5,5%
Resultat fore skatt (EBT) 1478 -7 433 -2612 -10 561 6 260
Nettomarginal % 2,0% -11,9% -1,0% -4,4% 1,8%
Periodens resultat 3791 -2 445 -1 074 -5 811 6199
Resultat per aktie fére utspadning SEK 0,09 -0,06 -0,02 -0,14 0,14

Not

1 Siffrorna &r ej reviderade proformasiffror januari — december med Merit Cables Inc och Sonar Oy i ADDvise-koncernen

frdn och med den 1 januari 2018.

ADDvise Group AB (publ), org nr 556363-2115, Box 27047, 102 51 Stockholm
Besoksadress: Tegeluddsvagen 76, Stockholm, telefon 08-128 766 00, e-post: info@addvisegroup.se, webb www.addvisegroup.se



KOMMENTAR FRAN KONCERNCHEFEN

Kommentar fran
koncerncheten

Koncernen avslutade 2018 starkt, och tecknade
en avsiktsférklaring om att forvarva det finska
medtech-bolaget Sonar Oy vilket féljdes av avtal
om forvarv i februari 2019.

2018 avslutades starkt. Affarsomradet Sjukvard har fordjupat
samarbetet med flera partners i Nordamerika och afférs-
omradet Lab har arbetat hart med att forbattra marginaler.
Orderingangen i kvartalet uppgick till 74,8 MSEK, vilket &r en
Okning med 12 procent jamfort med samma kvartal
féregéende ar. Nettoomsattningen i kvartalet uppgick till 73,3
MSEK, vilket ar en 6kning med 18 procent jamfort med
samma kvartal foregdende ar. EBITDA fore forvarvskostnader
och poster av engangskaraktar uppgick till 6,8 MSEK i
kvartalet, att jagmféra med 4,8 MSEK f6r samma kvartal
féregéende ar. Forbéttringen &r bland annat ett resultat av
haégre nettoomsattning och genomférda kostnads-
besparingsprogram. EBITDA i kvartalet uppgick till 6,7 MSEK,
att jamfora med 1,4 MSEK for samma kvartal foregéende ar.
EBITDA-marginalen kom i fidrde kvartalet in p& 9,1% vilket gor
att vi nérmar oss vart langsiktiga finansiella mal om en
EBITDA-marginal pa 10%.

Vi har under &ret arbetat hart med att forbattra
kassaflddena fran den I6pande verksamheten. 2018 slutade
kassaflodet pa 0 MSEK (-18,7). En kraftig forbéattring jamfort
med 2017. En fortsatt forbéttring av kassaflédet under 2019
ar viktigt for att kunna né vart mal om att dela ut 25 % av
resultatet till aktiedgarna.

Affarsomradet Sjukvard

Affarsomradet Sjukvard hade ett starkt fiarde kvartal.
Nettoomsaéttningen i kvartalet uppgick till 37,2 MSEK, att
jamfora med 23,0 MSEK for samma kvartal féregaende ér,
vilket &r en 6kning med 62 procent. En majoritet av
forsaljningen inom affarsomradet sker p& marknader utanfor
Norden, dér den nordamerikanska marknaden dominerar.
Den svaga kronan har haft en positiv effekt pa forsélningen.
Flera viktiga samarbeten samt produktlanseringar har ocksa
bidragit till den dkade forsaljningen.

ADDvise

Affarsomradet Lab

Inom affarsomrédet Lab har marknaden varit svérare under
2018. Valutamotvind i kombination med langre besluts-
processer i de storre affarerna har paverkat affarsomradet
negativt. Alla verksamheter i affirsomrédet Lab &r baserade i
Norden. Nettoomsattningen i kvartalet uppgick till 36,1 MSEK
att jamfora med 39,3 MSEK for samma kvartal foregéende &r.
Bruttomarginal och resultat inom affarsomradet har paverkats
negativt av den svaga kronan mot Euron under storre delen
av 2018. Nar vi gér in i 2019 s& har affarsomradet Lab en mer
anpassad kostnadskostym vilket gor att vi ska kunna férbattra
I6nsamheten inom affarsomradet.

Forvarv

| augusti slutférdes forvarvet av Merit Cables Inc, som
konsolideras i koncernen fran den 1 augusti 2018 och nu
ingér i affirsomréadet Sjukvard. | december tecknades en
avsiktsforklaring om férvérv av det finska medtech-bolaget
Sonar Oy och i bdrjan av 2019 férvarvades bolaget. Sonar
kompletterar var nuvarande produktportfoli med framforallt
rontgen- och ultraljudsutrustning for sjukvarden. Vi starker
dessutom var nordiska plattform och far ett starkt faste pa
den finlandska marknaden.

Vi har en fin pipeline med potentiella forvary inom vara
bada affarsomréden. Pa nagra av de prioriterade forvarvs-
marknaderna &r dessutom prismultiplarna for tillfallet attraktiva
vilket talar for ett handelserikt 2019.

Min férhoppning ar att kunna fortsatta den fina trend som
Vi visat upp under slutet pa 2018 med stabiliserade kostnader,
forbattrade marginaler och 6kad forsalning.

Rikard Akhtarzand,
CEO, ADDvise Group AB (publ)
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roup AB (publ) &r en expansiv koncern so gal struktur
elhetsldsningar i form av produkter och tjans derbolaget ADDvise Group AB (publ) med organisations-
5- och forskningsenheter. ADDvise-koncerne mer 556363-2115 registrerades den 6 juli 1989 och har
sate i Stockholm. ADDvise har tolv koncernbolag:
ADDuvise Tillquist AB, org.nr 556652-4467
AB Germa, org.nr 556086-9413
> Hettich Labinstrument AB, org.nr 556482-6039
SE0001306119. En (1) A-aktie medfér en (1) rost. IM-Medico Svenska AB, org.nr 556287-5467
i Bola. B-aktie ar listad p& Nasdaq First North. Aktiens »  KEBO Inredningar Sverige AB, org.nr 556624-5212
handelsbeteckning &r ADDV B och aktiens ISIN-kod &r LabRum AB, org.nr 556196-7257
SEOOOY“GZ. En (1) B-aktie medfdr en tiondels (1/10) rost. » LabRum AS, org.nr 887 838 062, registrerat i Norge
Bolagets obligationer &r registrerade for handel pa ‘ LabRum Klimat Oy, org.nr 2357819-8 (80 %), registrerat i

Foreta igationslistan hos Nasdag Stockholm. Finland
Obligaﬁ%oeteckning ar ADDVISE 002 ' »  Merit Cables Inc, org.nr 33-0984581, registrerat i USA
obligationernas od ar SE00010298166. Sonesta Medical AB, org.nr 556233-0257

» Sonesta Medical Inc, org.nr 38-3910537, registrerat i USA
Medarbetare och operativ organisation »  Surgical Tables Inc, org.nr 83-0403327, registrerat i USA
Vid rap| eriodens slut uppgick antalet anstéallda till 122
person;%vise-koncemen har en gemensam Verksamhet bedrivs i moderbolaget och samtliga koncern-

organisation med en ledningsgrupp som bestar av: wbolag.
» CEO, Rikard Akhtarzand

»  COQO, Erland Pontusson

» CFO, Aaron Wong

» Bolagsjurist, Tina Vasiliou (fran 1 januari 2019)
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KONCERNENS UTVECKLING

ADDvise

Koncernens utveckling

INntakter och resultat

Nettoomséttning oktober — december 2018
Nettoomséttningen fér perioden uppgick till 73,3 MSEK
(62,3).

Nettoomsattning januari - december 2018
Nettoomsaéttningen for perioden uppgick till 268,2 MSEK
(239,9).

Resultat oktober - december 2018

EBITDA fore forvarvskostnader och poster av engangs-
karaktar for perioden uppgick till 6,8 MSEK (4,8).
Forvarvskostnader och poster av engdngskaraktar hade en
negativ paverkan pa resultatet med 0,1 MSEK, varav 1,2
MSEK utgjordes av nedskrivning av villkorad tillaggs-
kopeskilling for genomférda férvary, -0,8 MSEK utgjordes av
forvarvskostnader fér genomférda forvarv och -0,5 MSEK
utgjordes av omstruktureringskostnader. Effekten av
forvarvskostnader och poster av engéngskaraktér under
jamférelseperioden oktober — december 2017 var en
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fors&mring av resultatet med 3,5 MSEK, varav -1,1 MSEK
utgjordes av omvardering av villkorad tillaggskopeskilling for
genomférda forvary, -1,4 MSEK utgjordes av forvarvs-
kostnader f6r genomférda forvarv och -1,0 MSEK utgjordes
av omstruktureringskostnader.

EBITDA for perioden uppgick till 6,7 MSEK (1,4).
Rorelseresultatet for perioden uppgick till 5,2 MSEK (0, 1).
Resultatet efter skatt uppgick till 3,8 MSEK (-2,4). Resultat per
aktie fore utspadning uppgick till 0,09 SEK (-0,06) for
perioden.

Resultat januari - december 2018

EBITDA fore forvéarvskostnader och poster av engangs-
karaktar for perioden uppgick till 17,6 MSEK (15,5).
Forvarvskostnader och poster av engéngskaraktér hade en
negativ paverkan pa resultatet med 1,1 MSEK, varav 1,2
MSEK utgjordes av nedskrivning av villkorad tillaggs-
kopeskilling for genomforda férvary, -1,8 MSEK utgjordes av
forvarvskostnader fér genomforda forvarv och -0,5 MSEK
utgjordes av omstruktureringskostnader. Effekten av

AFFARSOMRADE SJUKVARD
NETTOOMSATTNING OCH EBITDA PER KVARTAL
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KONCERNENS UTVECKLING

forvéarvskostnader och poster av engangskaraktar under
jamforelseperioden januari — december 2017 var en
férsamring av resultatet med 3,3 MSEK, varav -0,1 MSEK
utgjordes av omvardering av villkorad tillaggskopeskilling for
genomforda férvary, -2,1 MSEK utgjordes av forvarvs-
kostnader fér genomférda forvarv och -1,2 MSEK utgjordes
av omstruktureringskostnader.

EBITDA for perioden uppgick till 16,5 MSEK (12,1).
Rorelseresultatet for perioden uppgick till 10,8 MSEK (7,6).
Resultatet efter skatt uppgick till -1,1 MSEK (-5,8). Resultat
per aktie fére utspadning uppgick till -0,02 SEK (-0,14) for
perioden.

Orderingang oktober - december 2018
Orderingangen for perioden uppgick till 74,8 MSEK (66,8).

Orderingang januari — december 2018

Orderingangen for perioden uppgick till 261,5 MSEK (243,3).

Finansiell stalining

Likvida medel

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 12,9 MSEK
(12,0). Koncernen hade vid periodens utgang en check-
rakningskredit om 17,0 MSEK (14,0), utnyttjad till 8,1 MSEK
3,2).

Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar utgjorde vid periodens utgang
7,5 MSEK (8,9).

Kassafléde oktober - december 2018

Kassaflodet for perioden uppgick till 2,2 MSEK (-7,9).
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden
uppgick till 4,5 MSEK (-8,7).

Tillskott av likvida medel fran forvarvade bolag vid
tidpunkten for konsolidering av nyférvarvet i koncernen
uppgick till 0,2 MSEK (1,4) under perioden. Se &ven Not 5
Rorelseforvérv.

Kassafléde januari - december 2018

Kassaflodet for perioden uppgick till 0,8 MSEK (-13,1).
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden
uppgick till 0,0 MSEK (-18,7).

ADDvise

Kassaflodet under perioden paverkades bland annat av
utbetalning av tilldggskopeskilling pa 4,9 MSEK till den tidigare
agaren av ADDvise dotterbolag Hettich Labinstrument AB,
samt av forvarvet av Merit Cables Inc, med utbetalning av en
kontant képeskilling pa 10,8 MSEK till de tidigare dgarna. Se
aven Not 5 Rérelseférvéry. Kassaflodet under perioden
paverkades &ven av att ett utestédende obligationslan
utdkades med 20,0 MSEK. Se aven Véasentliga hdndelser
under rapportperioden.

Tillskott av likvida medel fran forvarvade bolag vid
tidpunkten for konsolidering av nyforvarvet i koncernen
uppgick till 1,0 MSEK (3,6) under perioden. Se aven Not 5
Rorelseforvérv.

Eget kapital

Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 51,4 MSEK
(49,0) vilket motsvarade 1,19 SEK (1,13) per utestdende aktie
vid periodens slut.

Soliditet
Soliditeten uppgick vid periodens slut till 17,7 % (17,6 %).

Forvarv 2018

ADDvise slutférde den 3 augusti 2018 forvarvet av Merit
Cables Inc. Nyforvarvet konsolideras fran och med den 1
augusti 2018 i koncernen. For information om rorelseforvarvet,
se Vasentliga hdndelser under rapportperioden och Not 5
Rérelseforvérv.

Investeringar oktober - december 2018
Férandring i goodwill under perioden uppgick till -2,1 MSEK
(9,0). Forandring i varumarken under perioden uppgick till 4,2
MSEK (0,0). Anlaggningstillgangar utdver goodwill och
varumarken utgors till stdrsta delen av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande arbeten. Férandring i
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten under perioden uppgick till 0,6 MSEK (0,6).
Forandring i Gvriga immateriella anlaggningstillgéngar utéver
goodwill, varumarken och balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande arbeten under perioden
uppgick till 0,2 MSEK (0,0).

Forandring i materiella anlaggningstillgangar under
perioden uppgick till 1,1 MSEK (1,7).
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KONCERNENS UTVECKLING

Investeringar januari - december 2018

Forandring i goodwill under perioden uppgick till 7,6 MSEK
(26,8). Férandring i varumérken under perioden uppgick till
4,2 MSEK (0,0). Anlaggningstillgangar utéver goodwill och
varumarken utgdrs till stérsta delen av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande arbeten. Férandring i
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten under perioden uppgick till 2,7 MSEK (4,5).
Forandring i 6vriga immateriella anlaggningstillgéngar utéver
goodwill, varumarken och balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande arbeten under perioden
uppgick till 0,5 MSEK (0,0).

Forandring i materiella anlaggningstillgdngar under
perioden uppgick till 3,4 MSEK (1,5).

Forsaliningen av AB Germas produktionsfastighet for 4,8
MSEK innebar en avyttring av ackumulerade
anskaffningsvarden om 5,9 MSEK. Bokfort varde for
fastigheten var 0,2 MSEK i AB Germa och &vervarde i
koncernen vid forvarvet av AB Germa var 4,3 MSEK exklusive
uppskjuten skatt. Forsaljningen av fastigheten paverkar inte
EBITDA i koncernen.

o
-

ADDvise

Moderbolaget

Nettoomséattning oktober - december 2018
Nettoomsattningen i moderbolaget for perioden uppgick il
5,3 MSEK (5,0).

Nettoomséttning januari - december 2018
Nettoomsattningen i moderbolaget for perioden uppgick il
13,1 MSEK (18,8).

Resultat oktober — december 2018
Rorelseresultatet for perioden uppgick till 1,0 MSEK (0,3).
Nettoresultatet for perioden uppgick till 7,7 MSEK (3,9).

Resultat januari - december 2018
Rorelseresultatet for perioden uppgick till -3,5 MSEK (-1,9).
Nettoresultatet for perioden uppgick till 0,7 MSEK (-5,9).

Eget kapital
Balansomslutningen uppgick till 236,2 MSEK (226,0), varav
eget kapital utgjorde 53,4 MSEK (52,6).
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KONCERNENS UTVECKLING

Vasentliga handelser under
rapportperioden

Storre avtal och order under rapportperioden
Koncernen erhdll flera storre order under rapportperioden,
bland annat:

» Order fran Arcona pa inredning och skyddsventilation till
laboratorium pa Katedralskolan. Ordervérde ca 3 MSEK.
Leverans under 2018.

» Order fran en av varldens ledande tillverkare av urologisk
och urogynekologisk utrustning pa patientstolar.
Ordervarde ca 3 MSEK. Leverans under 2018.

ADDvise far genombrottsorder pa operationsbord
Under 2017 inledde ADDvise amerikanska dotterbolag
Surgical Tables ett samarbete med ett av vérldens tre stérsta
medtech-foretag i syfte att ta fram ett nytt operationsbord for
spinalfusionsprocedurer. Syftet med utvecklingsprojektet var
att minska tidsétgangen och infektionsrisken vid dessa
ingrepp. Spinalfusion &r en teknik dar l&karen sammansvetsar
kotor i ryggraden for att eliminera rorelse och ryggsméartor hos
patienten.

Efter ett halvars Klinisk utvardering av den framtagna
prototypen erhdll Surgical Tables i april 2018 en order till ett
vérde av ca 3 MSEK, for leverans under 2018, fran samma
medtech-féretag som deltog i utvecklingsprojektet. |
november 2018 erhdlls ytterligare en order till ett varde av ca
3 MSEK pa att forbereda och vidareutveckla produktionen av
operationsbord for spinalfusionsprocedurer, vilket innebar en
utvidgning av samarbetet. Se &ven Vésentliga handelser efter
rapportperioden.

ADDvise siljer produktionsfastighet

ADDvise dotterbolag Germa har tecknat ett avtal om att sélja
en produktionsfastighet som ags av Germa. Képare var
stockholmsbaserade OXO Foérvaltning AB. | samband med
forsaljningen av fastigheten tecknade Germa ett tioarigt
hyresavtal med OXO Forvaltning. Képeskilingen uppgick fill
4,8 MSEK. Fastigheten var sedan tidigare obelanad och
affaren frigjorde 4,8 MSEK i likviditet. Férsaljiningen genererade
en reavinst i dotterbolaget Germa om 4,5 MSEK.
Forsaliningen av fastigheten paverkar inte EBITDA i
koncernen. OXO Forvaltning tilltrédde fastigheten den 12
januari 2018.

ADDvise férvarvar Merit Cables Inc

ADDuvise ingick avtal den 24 juli 2018 med aktiedgarna av

Merit Cables Inc om forvarv av samtliga aktier i Merit Cables.

ADDuvise tilltradde Merit Cables den 3 augusti 2018. Merit

Cables konsolideras fran den 1 augusti 2018 i koncernen.
Kopeskillingen for rorelsen uppgick enligt aktiedverlatelse-

avtalet till 1,35 MUSD (motsvarande ca 12 MSEK) baserat pa

ADDvise

kassa- och skuldfri basis. En mgjlig tillaggskopeskiling om
maximalt 0,25 MUSD (motsvarande ca 2 MSEK) 6ver tva ar
kan utga, givet att utsatta vinstmal uppnas. Tillaggskope-
skillingen utbetalas indikativt i Q2 2019 och Q2 2020. Se Not
5 Rérelseforvéry for information om hur kdpeskillingen
strukturerades. Forvarvet finansierades med egna medel och
med medel fran obligationsemissionen som genomfordes
under juli 2018.

Merit Cables grundades 1983 och har huvudkontor och
produktionsanlaggning i sédra Kalifornien. Merit Cables
producerar medicintekniska kablar och kopplingssystem.

Rékenskapséret 2017 omsatte Merit Cables 2,55 MUSD
och genererade ett EBITDA-resultat om 0,25 MUSD. Merit
Cables kommer att ingé i affarsomradet Sjukvard.

ADDvise tecknar avsiktsférklaring om forvarv

av Sonar Oy

ADDvise tecknade i december 2018 en avsiktsforklaring med
aktiedgarna i det finska medtech-bolaget Sonar Oy om att
forvarva 100 procent av aktierna i bolaget. | februari 2019
ingicks avtal om férvarv av Sonar Oy, se Vésentliga hdndelser
efter rapportperioden.

ADDvise betalar tillaggskopeskilling

ADDvise betalade den 3 maj 2018 en tillaggskopeskiling pa
4,9 MSEK till den tidigare &garen av ADDvise dotterbolag
Hettich Labinstrument AB i enlighet med villkoren i
aktieoverlatelseavtalet som tecknades i januari 2017.
Tillaggskdpeskilingen betalades med bolagets befintliga
medel och kostnaden reserverades fullt ut i ADDvise bokslut
per forsta kvartalet 2017. Tillaggskopeskilingen paverkar
ADDyvise redovisade resultat positivt med 0,2 MSEK fér 2018.

ADDvise ut6ékar utestaende obligationslan

ADDuvise styrelse beslutade den 13 juni 2018 att utdka

bolagets befintliga obligationslan om hoégst 240 MSEK med

20 MSEK fér att majliggdra ytterligare vardeskapande forvarv.

Under teckningsperioden som I6pte fran den 15 juni 2018 till

och med den 6 juli 2018 inkom anmélningar om 20 MSEK,

vilket innebér att obligationsemissionen blev fulltecknad.
Utokningen av obligationslénet omfattade 2 000
obligationer med ett nominellt belopp om 10 000 SEK per

obligation. Totalt kan obligationsléanet omfatta hdgst 24 000

obligationer, varav 12 000 obligationer emitterades under

oktober 2017, motsvarande 120 MSEK.
Obligationsvillkor i sammandrag:

»  Obligationslanet kommer att aterbetalas i oktober 2022.

» Obligationerna I6per med en faststalld rlig nominell ranta
om 7,25 procent. Ranteutbetalningar sker kvartalsvis i
efterskott.

»  Sakerhet for obligationslanet ar aktier i dotterbolagen
Hettich Labinstrument AB och Surgical Tables Inc.

DELARSRAPPORT JAN-DEC 2018



KONCERNENS UTVECKLING

»  Obligationerna gavs ut till ett nominellt belopp om 10 000
SEK per obligation. Minsta teckningspost var 10 000
SEK och darefter i multiplar om 10 000 SEK.

» Obligationerna &r fritt Gverlatbara och ar registrerade for
handel pa Nasdaqg Stockholms foretagsobligationslista.
ISIN f6r obligationerna & SE0010298166.

Efter emissionen uppgick det totala utestdende beloppet
av ADDvise obligationslan till 140,0 MSEK.

ADDvise genomfor féretradesemission

Styrelsen i ADDvise har med stod av bemyndigande fran
arsstdmman den 26 april 2018, i december 2018 beslutat om
en nyemission av units, vardera bestaende av en aktie av serie
B och en vederlagsfri teckningsoption med foretradesratt for
ADDuvise befintliga aktiedgare, se Vasentliga hdndelser efter
rapportperioden.

Ny CFO fér ADDvise

Anna Hasselgren, CFO pa ADDvise fran augusti 2016, har valt
att lamna sin befattning. Ny CFO &r Aaron Wong, som
tiltradde sin befattning den 1 oktober 2018. Aaron har tidigare
arbetat som bland annat Finance Director pa Informa Global
Markets samt Senior Financial Analyst pa Janssen-Cilag AB,
ett dotterbolag till Johnson & Johnson. Aaron &r utbildad
civilekonom vid De Montfort University i Leicester, England.
Aaron ingér i egenskap av CFO i ADDvise Groups
ledningsgrupp.

ADDyvise utser ny medlem i ledningsgruppen

ADDuvise har utdkat sin ledningsgrupp med ytterligare en
ordinarie medlem. Tina Vasiliou har varit anstalld p& ADDvise
sedan september 2017 som bolagsjurist och har aven varit
adjungerad i ADDvise ledningsgrupp sedan dess.

Tina kommer i egenskap av bolagsjurist vara medlem i
ADDvise ledningsgrupp frén och med den 1 januari 2019 och
ansvara for koncernens legala frégor samt Investor Relations.
Tina har en juristexamen fran Stockholms universitet och har
tidigare arbetat pa advokatbyré i Stockholm med bland annat
affarsjuridik.

Vasentliga handelser efter
rapportperioden

Storre avtal och order efter rapportperioden

Koncernen erhdll flera storre order efter rapportperioden,

bland annat:

»  Order fran Cambrex Karlskoga pa laboratoriginredning.
Ordervarde ca 3 MSEK. Leverans under 2019.

ADDvise

ADDvise ingar avtal om produktion av operationsbord
ADDvise dotterbolag Surgical Tables ingick i januari 2019 ett
avtal med ett av varldens tre storsta medtech-foretag till ett
varde om ca 7 MSEK. Avtalet innebar att Surgical Tables ska
producera det nyutvecklade operationsbordet for spinal-
fusionsprocedurer. Surgical Tables har erhallit en forsta
delorder inom ramen for avtalet till ett vérde av ca 3 MSEK.
Avtalet ar ett nytt avtal mellan parterna, men en fortsattning pa
ett tidigare samarbete, se &ven Vésentliga hédndelser under
rapportperioden. Intakterna fran avtalet om ca 7 MSEK
kommer att férdelas dver 2019 och 2020. Leverans av den
forsta delordern avseende operationsborden &r planerat till Q3
2019.

ADDvise ingar avtal om férvarv av Sonar Oy

ADDvise ingick den 11 februari 2019 avtal med aktiedgarna i
det finska bolaget Sonar Oy ("Sonar”) om férvarv av samtliga
aktier i Sonar. Sonar har tva affarsomraden: Sjukvard och
Industri, dér 60 procent av intdkterna kommer fran Sjukvard.
Produktportfolien bestar av bland annat av ultraljudssystem
och réntgenutrustning. Under rakenskapséaret 2018 omsatte
Sonar ca 7 MEUR (motsvarande ca 74 MSEK) och
genererade ett justerat EBITDA-resultat om ca 1 MEUR
(motsvarande ca 8 MSEK).

Kopeskillingen uppgér till 3,2 MEUR (motsvarande ca 34
MSEK) baserat pa kassa- och skuldfri basis och erlaggs
kontant. En mdjlig tillaggskopeskiling om maximalt 1,1 MEUR
(motsvarande ca 12 MSEK) kan utga 6ver tva &r under
forutséttning att Sonar uppnar sérskilda finansiella mal.
Forvarvet kommer att finansieras med egna medel samt med
medel fran den foretradesemissionen som slutférdes i februari
2019. Tilltrade férvantas ske den 1 mars 2019.

Forvarvet av Sonar Oy skedde efter rapportperiodens slut.
Upplysningar om rorelseforvarvet utdver informationen har kan
inte ldmnas vid tidpunkten for publicering av denna
bokslutskommuniké. Nédvandig information blir tillganglig
forst efter det att ADDvise tilltrader Sonar Oy.

ADDvise foretradesemission évertecknas

ADDuvise slutforde i februari 2019 den foretradesemission av
43 042 288 units som ADDvise styrelse beslutade om i
december 2018. Foretradesemissionen tecknades till totalt
106,1 procent dar cirka 92,3 procent tecknades med stdd av
unitratter och cirka 13,8 procent tecknades utan stéd av
unitratter. Genom foretradesemissionen tillférs ADDvise ca 25
MSEK f6re emissionskostnader.

ADDyvise aktiekapital 6kar genom foéretradesemissionen
med 4 304 228,80 SEK genom utgivande av 43 042 288
aktier av serie B. Efter foretradesemissionen uppgéar
aktiekapitalet till 8 608 457,60 SEK och antal aktier kommer
att uppga till 86 084 576 aktier efter genomford registrering
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hos Bolagsverket. Dértill emitteras 43 042 288 tecknings-
optioner av serie 2019/2021 som ger mojlighet att teckna en
(1) nyemitterad aktie av serie B under perioden 25 januari till
och med 8 februari 2021. Teckningskursen for att teckna aktie
av serie B med stod av teckningsoptionen kommer att vara
0,65 SEK. Teckningsoptionerna avses tas upp till handel pa
Nasdaq First North efter att registreringen av foretrades-
emissionen har skett hos Bolagsverket.

Teckningsperioden I6pte under perioden fran och med den
17 januari 2019 till och med den 31 januari 2019. Befintliga
aktiedgare hade ratt till att teckna en (1) unit for varje agd aktie
per avstdmningsdagen den 15 januari 2019. En (1) unit
bestod av en (1) aktie av serie B samt en (1) teckningsoption
av serie 2019/2021. Teckningskurs var 0,58 SEK per unit,
motsvarande en teckningskurs om 0,58 SEK per aktie
(teckningsoptionen emitterades vederlagsfritt).

Foretradesemissionen omfattade hogst 43 042 288 units,
motsvarande hogst 43 042 288 aktier av serie B och hogst
43 042 288 teckningsoptioner.

For befintliga aktiedgare som avstod att delta i
foretradesemissionen uppgick utspadningseffekten till 50
procent. For aktiedgare som avstod frén att delta, och vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna, uppgar en utspadning
om ca 33 procent. For aktiedgare som avstod att delta i
foretradesemissionen i sin helhet, och vid antagande om fullt
utnyttjande av teckningsoptioner, uppgéar den totala
utspadningen till ca 67 procent.

Emissionslikviden fran foretradesemissionen avses
anvandas som kontantbetalning for del av kdpeskillingen for
forvarvet av Sonar Qy. Eventuell emissionslikvid fran
teckningsoptionerna avses att anvandas till finansiering av
framtida forvarv.

Foretradesemissionen omfattades till ca 13 MSEK,
motsvarande ca 51 procent av féretradesemissionen, av
teckningsforbindelser fran befintliga stora aktiedgare samt ca
12 MSEK, motsvarande 49 procent, av emissionsgarantier
fran befintliga aktiedgare och medlemmar i ADDvise styrelse.
Sammanlagt var séledes 100 procent av emissionsbeloppet
tackt av teckningsforbindelser och emissionsgarantier.

Teckningsforbindelser hade l1amnats av Rikard Akhtarzand
(VD och styrelseledamot, genom bolag och privat), Staffan
Torstensson (styrelseordférande, genom bolag), Meg Tivéus
(styrelseledamot), GoMobile AB, Nordnet Pension, Anders
Wihlborn, Magnus Vahlquist och Wilhelm Christerson.

Emissionsgarantier hade lamnats av Rikard Akhtarzand
(genom bolag), Staffan Torstensson (genom bolag), Meg
Tiveus, Fredrik Celsing (styrelseledamot), Nordnet Pension,
Anders Wihlborn, Magnus Vahlquist, Wilhelm Christerson och
Mangold Fondkommission AB.

ADDvise

For emissionsgarantierna utgick en sedvanlig kontant
garantiprovision om 10 procent av garanterat belopp, eller om
garanten valde att erhalla betalning i form av aktier, 12 procent
av garanterat belopp.

Ingen ersattning utgick till de aktiedgare som ingatt
teckningsférbindelser.

ADDvise utser Mangold till likviditetsgarant

ADDuvise har i januari 2019 utsett Mangold Fondkommission
till likviditetsgarant fér bolagets aktie av serie B. Syftet med
likviditetsgarantin ar att férbattra likviditeten i aktien och
minska skillnaden mellan kop- och séljkurs. Uppdraget
paborjades den 8 januari 2019.

Mangold kommer i sitt uppdrag som likviditetsgarant att
sakerstélla mojligheten att handla i ADDvise aktie varje dag
genom att kontinuerligt stélla handelsposter pa vardera
kop- och séljsida i orderboken. En likviditetsgarant amnar
skapa en mer korrekt prisbild i ett bolags aktie, vilket i foljd ger
en mer korrekt vardering av bolaget och ger mdjlighet till en
forbattrad handelsvolymen i aktien.

o ' ' ' ' o
Langsiktiga finansiella mal
Styrelsen for ADDvise antog den 11 september 2017
langsiktiga finansiella mal. Ambitionen om en hog tillvaxttakt
bestéende av forvarv och organisk tillvaxt star fast. Tillvéxten
ska ske under I6nsamhet med en minskad skuldséattning i
forhallande till EBITDA som malséattning. Pa sikt ska denna
strategi férenas med utdelning till ADDvise aktiedgare.

ADDvise finansiella méal ska inte forvaxlas med en prognos.
Malen &r en ambitionsniva som ska nas pa flera &rs sikt.
Maélen ska nas dels genom organisk tillvaxt, dels genom
forvarv. Mélen ligger inom fyra omraden: tillvaxt, lonsamhet,
kapitalstruktur och utdelning.

Tillvaxt
ADDvise ska minst ha en arlig omsattningstillvéxt pa 20 %.
Tillvéxten &r dels organisk och kommer dels genom férvarv.

Lénsamhet
ADDyvise ska né ett EBITDA-resultat pa 10 %.

Kapitalstruktur
ADDyvise rantebarande nettoskuld ska i forhallande till EBITDA
inte Gverstiga 3,0 ganger.

Utdelning
25 % av foregaende ars resultat, exklusive omvardering av
tilldggskopeskillingar, ska delas ut till aktiedgarna.
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Kursutveckling aktien under rapportperioden

Bolagets A-aktie &r listad pa Nasdagq First North. Aktiens

handelsbeteckning & ADDV A och aktiens ISIN-kod &r
SE0001306119. En (1) A-aktie medfér en (1) rost.

ADDvise

Bolagets B-aktie ar listad p& Nasdag First North. Aktiens

handelsbeteckning ar ADDV B och aktiens ISIN-kod &r
SE0007464862. En (1) B-aktie medfér en tiondels (1/10) rdst.

A-AKTIE KURSUTVECKLING 2018-01-02 - 2018-12-28
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FINANSIELLA RAPPORTER AD DVise

Koncermnens rapport Over totalresultatet | sammandrag

2018 2017 2018 2017
TSEK okt-dec okt-dec? jan-dec’ jan-dec?3
Nettoomsattning 73323 62 333 268 219 239914
Aktiverat arbete for egen rakning 667 788 2 685 4 577
Ovriga rorelseintakter 745 63 1664 1563
74 735 63 184 272 568 246 055
Materialkostnader -42 507 -34 088 -1568 434 -143 340
Ovriga externa kostnader -7 468 -9228 -28 615 -28 821
Personalkostnader -18 236 -17 062 -68 184 -69 545
Ned- och avskrivningar -1 501 -1 215 -5 719 -4 507
Ovriga rérelsekostnader 172 -1447 -848 -2 207
-69 541 -63 041 -261 800 -238 420
Rorelseresultat (EBIT) 5194 143 10 768 7 635
Finansnetto -3716 -7 576 -13 380 -18 196
Resultat fore skatt (EBT) 1478 -7 433 -2612 -10 561
Skatt 2312 4988 1539 4750
Periodens resultat 3791 -2 445 -1074 -5 811

Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3791 -2 443 -1 070 -5 813
Innehav utan bestammade inflytande 0 -2 -4 3
3791 -2445 -1074 -5 811

Ovrigt totalresultat
Periodens omrakningsdifferens 527 123 2434 -470
Periodens vardeforandring pé finansiella tillgangar som kan séljas -225 155 -394 439
Periodens totalresultat 4093 -2 166 966 -5 841

Totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktie&dgare 4093 -2 169 977 -5 849
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 3 -11 7
4093 -2 166 966 -5 841
Resultat per aktie fore utspadning, kronor* 0,09 -0,06 -0,02 -0,14
Resultat per aktie efter utspadning, kronor* 0,09 -0,06 -0,02 -0,14

Noter

1 Merit Cables Inc konsolideras fran och med den 1 augusti 2018 i ADDvise-koncernen.

2 AB Germa konsolideras fran och med den 1 december 2017 i ADDvise-koncernen.

3 Hettich Labinstrument AB konsolideras frdn och med den 1 februari 2017 i ADDvise-koncernen.

4 Resultat per aktie for 2017 har justerats med hansyn till riktad nyemission till underkurs i september 2017.
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ADDvise

Koncernens rapport dver finansiell stalining I sammandrag

2018 2017
TSEK 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Anléaggningstillgdngar
Goodwill 120 145 112 500
Varumérken 22 760 18 543
Andra immateriella anlaggningstillgangar 20 754 19 807
Materiella anlaggningstillgangar 10 826 13 457
Finansiella anlaggningstillgangar 115 179
Uppskjutna skattefordringar 4901 3182
Summa anldggningstillgdngar 179 502 167 668
Omséttningstillgangar
Varulager 35771 26 984
Kontraktstillgangar 3615 5 469
Kundfordringar 45213 48 309
Ovriga kortfristiga fordringar 6 709 8 366
Kortfristiga placeringar 7 534 8 864
Likvida medel 12 877 12 039
Summa omséttningstillgdngar 111 720 110 032
SUMMA TILLGANGAR 291 222 277 699
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 51410 49 009
Eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 51235 48 841
Innehav utan bestdmmande inflytande 175 168
51410 49 009
Léngfristiga skulder
Rantebarande skulder 137 025 116 248
Uppskjutna skatteskulder 0 0
Ovriga langfristiga skulder 1595 0
Summa langfristiga skulder 138 620 116 248
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 50 359 52 669
Aktuella skatteskulder 2188 505
Kontraktsskulder 1361 2573
Leverantdrsskulder 26 148 26 806
Ovriga kortfristiga skulder 21136 29 888
Summa kortfristiga skulder 101 192 112 442
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 291 222 277 699
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Koncernens rapport dver forandringar | eget kapital |

sammandrag
2018 2017 2018 2017
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Ingéende eget kapital 47 127 51 369 49 009 46 044
Periodens resultat 3791 -2 445 -1074 -5 811
Periodens Ovriga totalresultat 303 278 2 040 -31
Periodens totalresultat 4093 -2 166 966 -5 841
Nyemission 0 -58 0 8942
Férandring av innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0
Omrakningsreserver 189 -136 1434 -136
Utgéende eget kapital 51410 49 009 51410 49 009
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 51235 48 841 51235 48 841
Innehav utan bestdmmande inflytande 175 168 175 168
Totalt eget kapital 51410 49 009 51410 49 009

Koncernens kassaflbdesanalys i sammandrag

2018 2017 2018 2017
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 1478 -7 433 -2612 -10 561
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -403 3118 2973 4 592
Betald inkomstskatt -351 -741 -351 -741
Kassafldode fran den I6pande verksamheten
fore forandring i rorelsekapital 725 -5 056 10 -6 710
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4 462 -8 657 21 -18 741
Kassaflode fran investeringsverksamheten' -3 -22 644 -16 886 -37 547
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 255 23 375 17 704 43 139
Periodens kassafléde 2204 -7 926 838 -13 149
Likvida medel vid periodens borjan 10673 19 965 12 039 25188
Valutadifferens i likvida medel 0 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 12877 12 039 12877 12 039
Not

1 For redovisning av nettoutfléde av likvida medel i samband med férvarv, se Not 5 Rérelsefdrvérv.
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Koncernens resultatrakning fem kvartal

ADDvise

2018 2018 2018 2018 2017
TSEK okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec
Nettoomséttning 73323 59914 67 590 67 392 62 333
Aktiverat arbete for egen rakning 667 716 530 773 788
Ovriga rorelseintakter 745 76 482 361 63
74735 60 705 68 602 68 526 63 184
Materialkostnader -42 507 -35 864 -40 119 -39 944 -34 088
Ovriga externa kostnader -7 468 -7 856 -6 519 6772 -9 228
Personalkostnader -18 236 -15 326 -17 367 -17 256 -17 062
Ovriga rérelsekostnader 172 19 -540 -499 -1 447
-68 040 -59 027 -64 544 -64 470 -61 826
EBITDA 6 695 1678 4 058 4 055 1358
EBITDA-marginal % 9,1% 2,8% 6,0% 6,0% 2,2%
Avskrivningar -1 501 -1 470 -1409 -1338 -1215
Rorelseresultat (EBIT) 5194 208 2649 2717 143
Rorelsemarginal % 7,1% 0,3% 3,9% 4,0% 0,2%
Finansnetto -3716 -3 688 -2 989 -2 988 -7 576
Resultat fore skatt (EBT) 1478 -3 480 -339 -271 -7 433
Skatt' 2312 S5lS 71l 372 4 988
Periodens resultat 3791 -4 056 -910 102 -2 445
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3791 -4 055 -909 102 -2 443
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 -1 -1 -1 -2
3791 -4 056 -910 102 2445

Not

1 Under perioden oktober — december 2017 paverkas raden Skatt av en engangseffekt av att koncernen boérjade berakna uppskjuten skattefordran och

skatteskuld, da det anses sannolikt att uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas.
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Nyckeltal

2018 2017 2018 2017
TSEK okt-dec okt-dec? jan-dec' jan-dec 23
Nettoomséttning 73323 62 333 268 219 239914
Bruttomarginal % 42,0% 45,3% 40,9% 40,3%
EBITDA fore forvarvskostnader och poster av engangskaraktar 6 837 4 842 17 593 15478
EBITDA fore forvarvskostnader och poster av engangskaraktar % 9,3% 7,8% 6,6% 6,5%
EBITDA 6 695 1358 16 487 12 142
EBITDA-marginal % 9,1% 2,2% 6,1% 5,1%
Rorelseresultat (EBIT) 5194 143 10 768 7 635
Rérelsemarginal % 7,1% 0,2% 4,0% 3,2%
Resultat fore skatt (EBT) 1478 -7 433 -2612 -10 561
Nettomarginal % 2,0% -11,9% -1,0% -4,4%
Periodens resultat 3791 -2 445 -1074 -5 811
Soliditet % 17,7% 17,6% 17,7% 17,6%
Antal anstéllda vid periodens slut 122 85 122 85
Eget kapital per aktie i SEK 1,19 1,13 1,19 1,18
Resultat per aktie fore utspadning i SEK* 0,09 -0,06 -0,02 -0,14
Resultat per aktie efter utspadning i SEK* 0,09 -0,06 -0,02 -0,14
Antal aktier vid periodens slut 43042288 43042288 43042288 43042288
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 43042288 43042288 43042288 39852217
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 44292 288 44292288 44292288 40999 477

Noter

1 Merit Cables Inc konsolideras fran och med den 1 augusti 2018 i ADDvise-koncernen.

2 AB Germa konsolideras fran och med den 1 december 2017 i ADDvise-koncernen.

3 Hettich Labinstrument AB konsolideras fran och med den 1 februari 2017 i ADDvise-koncernen.

4 Resultat per aktie for 2017 har justerats med hansyn till riktad nyemission till underkurs i september 2017.
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Nyckeltalsdefinitioner

| ADDvise finansiella rapporter anvands alternativa nyckeltal, det vill séga finansiella 2018 2017 2018 2017
matt som inte definieras enligt IFRS. Anledningen &r att foretagsledningen TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
anvander dessa nyckeltal for att beddma koncernens finansiella utveckling som ett Rérelseresultat, se nedan 5194 143 10768 7635

komplement till de nyckeltal som utgér god redovisningssed. Har nedan o o
presenteras finansiella méatt som inte definieras enligt IFRS. Plus aterforing av av- och nedskrivningar 1801 1215 5719 4507

Plus &terforing av forvarvs-

kostnader 797 1397 1762 2066
Antal anstallda o

Plus aterféring av omstruktur-
Antal anstéllda medarbetare som é&r i tjanst vid periodens utgang. Koncernens eringskostnader 503 1002 503 1186

finition &r oférandrad mot tidigare rioder.
el & GG Eel el HElgae Peibes Minus &terféring av omvardering beréknad

tillaggskopeskilling f6 forda forva -11 1 -11
Bruttomarginal illaggskopeskilling for genomférda forvary 58 085 58 85

- q q . g = EBITDA fore férvarvskostnader och
Nettoomséttning minus materialkostnader i procent av nettoomséttningen. poster av engangskaraktar 6837 4842 17593 15478

Koncernens definition ar oféréandrad mot tidigare perioder. Nyckeltalet presenteras
i delarsrapport, men €j i arsredovisning. Anledningen till detta &r att underlétta

BT e e UG e e EBITDA fore forvarvskostnader och poster av engangskaraktar %

2018 2017 2018 2017 Roérelseresultat fére av- och nedskrivningar, forvarvskostnader och poster av
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec engangskaraktar i procent av nettoomséttningen. Se &ven definitionen av
Nettoomséattning 73323 62333 268219 239914 EBITDA-marginal. Koncernens definition &r oférandrad mot tidigare perioder.
s FEErE e rEetEr 4D 507 -34 088 -158 434 -143 340 Nyckg!talet preserltera.s"| d?lérsrapport, men €j i arsredow§n|r.1.g. Anledningen till
detta ar att underlétta jamforelse mellan kvartal eftersom férvarvskostnader och
S0i8161 281244 110017851 96/574 poster av engangskaraktar ar jamforelsestorande vid uppfolining per kvartal men
Delat med nettoomsattning 73323 62333 268219 239914 inte per ar.
= Bruttomarginal i % 42,0% 453% 409% 40,3% TR okidag okides. jandeg jancdes
Rorelseresultat, se nedan 5194 143 10768 7635
EBITDA A
Plus aterféring av av- och nedskrivningar 1501 1215 5719 4507

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar. EBITDA &r ett métt som koncernen

. ) 1 ; - Plus aterforing av forvarvs-
betraktar som relevant fér en investerare som vill férsta resultatgenereringen fére 9

. . A e L ) kostnader 797 1397 1762 2066
investeringar i anlaggningstillgangar. Koncernen definierar Earnings Before Interest,
Tax, Depreciation and Amortization (EBITDA) som rorelseresultat fran kvarvarande Plus aterforing av omstruktur-
verksamheter exklusive av- och nedskrivningar avseende materiella och eringskostnader 503 1002 503 1186
immateriella tilgangar. Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder. Minus aterféring av omvardering beréknad
2018 2017 2018 2017 tillaggskopeskilling fér genomfoda forvarv -1158 1085 -1158 85

TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

- = EBITDA fore forvéarvskostnader och
Rérelseresultat, se nedan 5194 143 10768 7635 poster av engangskaraktar 6837 4842 17593 15478
Plus aterféring av av- och nedskrivningar 1501 12156 5719 4507 Delat med nettoomséttning 73323 62333 268219 239 914
= EBITDA 6695 1358 16487 12142 = EBITDA fore forvarvskostnader och

poster av engangskaraktar %
93% 78% 6,6% 65%

EBITDA-marginal

Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar i procent av nettoomsattningen. Eget kapital per aktie

Koncernens definition ar oféréandrad mot tidigare perioder. Pl o 5 ey ne A
2018 2017 2018 2017 Eget kapital vid periodens slut hanférligt till moderbolagets aktiedgare dividerat

TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec med antal aktier vid periodens slut. Koncernens definition &r oférandrad mot
tidigare perioder.

Rorelseresultat, se nedan 5194 143 10768 7635

2018 2017
Plus aterforing av av- och nedskrivningar 1501 1215 5719 4507 TSEK 31 dec 31 dec
= EBITDA 6695 1358 16487 12142 Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 51235 48 841
Delat med nettoomséttning 73323 62333 268219 239914 Delat med antal aktier vid periodens slut 43 042 288 43042 288
= EBITDA-marginal i % 9,1% 22% 6,1% 51% = Eget kapital per aktie i SEK 1,19 1,13
EBITDA fore forvirvskostnader och poster av engéngskaraktar Genomsnittligt antal aktier efter utspadning
Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar, férvarvskostnader och poster av Vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier under perioden for det fall emitterade
engangskaraktar. Se dven definitionen av EBITDA. Koncernens definition &r teckningsoptioner utnyttjas. Koncernens definition ar oféréandrad mot tidigare
oférandrad mot tidigare perioder. Nyckeltalet presenteras i delarsrapport, men j i perioder. Nyckettalet folier defintionen enligt IFRS, men beskrivs har i
&rsredovisning. Anledningen till detta &r att underlatta jamforelse mellan kvartal upplysningssyfte.
eftersom forvarvskostnader och poster av engangskaraktar ar jamforelsestorande . L L
vid uppfolining per kvartal men inte per &r. Genomsnittligt antal aktier fore utspadning

V&gt genomsnitt av antalet utestdende aktier under perioden utan hansyn il
emitterade teckningsoptioner. Koncernens definition &r oférandrad mot tidigare
perioder. Nyckeltalet folier definitionen enligt IFRS, men beskrivs hér i
upplysningssyfte.
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Nettomarginal

Resultat efter finansnetto i procent av nettoomséttningen. Koncernens definition &r
oférandrad mot tidigare perioder.
2018 2017 2018 2017

TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat 3791 -2445 -1074 -5811
Plus &terforing av skatt pa arets resultat 2312 -4988 -1539 -4750
= Resultat efter finansnetto 1478 -7433 -2612 -10561
Delat med nettoomsattning 73323 62333 268219 239914
= Nettomarginal i % 2,0% -11,9% -1,0% -4,4%
Orderingéng

Nya kundorder erhélina under perioden med tilligg och avdrag fér férandringar i
kundorder som erhallits tidigare under innevarande rakenskapsar. For storre
kundorder med leveransplaner som omfattar flera rakenskapsér gérs tillagg och
avdrag for forandringar &ven om kundordern erhdllits tidigare &r. Koncernens
definition &r oféréndrad mot tidigare perioder. Nyckeltalet presenteras i
delérsrapport, men ej i &rsredovisning. Anledningen till detta &r att underlatta
jamforelse vid uppfolining per kvartal.

Resultat fore skatt (EBT)

Resultat efter finansnetto. Koncernens definition &r oférandrad mot tidigare

perioder.
2018 2017 2018 2017

TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Arets resultat 3791 -2445 -1074 -5811
Plus &terforing av skatt pa arets resultat -2312 -4988 -1539 -4750
= Resultat fore skatt (EBT) 1478 -7433 -2612 -10561

Resultat per aktie efter utspadning

Arets resuiltat hanforligt till moderbolagets aktieagare i forhallande till genomsnittligt
antal aktier efter utspadning, med justering av resultat per aktie for 2017 och
jamforelsedr med hansyn till riktad nyemission till underkurs 2017-09-01. Tidigare
perioder justerades antalet aktier for jamforelseér med hansyn till fondemission
2015. Nyckeltalet folier definitionen enligt IFRS, men beskrivs hér i

upplysningssyfte.

2018 2017 2018 2017
TSEK okt-dec  okt-dec  jan-dec  jan-dec
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 3791 -2 443 -1 070 -5 813

Delat med genomsnittligt antal

aktier efter utspadning 44 292 288 44 292 288 44 292 288 40 999 477

= Resultat per aktie efter
utspadning i SEK 0,09 -0,06 -0,02 -0,1

Resultat per aktie fére utspadning

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare i forhallande till
genomesnittligt antal aktier fére utspadning, med justering av resultat per aktie for
2017 och jamforelsedr med hansyn till riktad nyemission till underkurs 2017.
Tidigare perioder justerades antalet aktier for jamforelsedr med hansyn il
fondemission 2015. Nyckeltalet folier definitionen enligt IFRS, men beskrivs hér i
upplysningssyfte.

2018 2017 2018 2017
TSEK okt-dec  okt-dec  jan-dec  jan-dec
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 3791 -2 443 -1 070 -5 813

Delat med genomsnittligt antal

aktier fore utspadning 43 042 288 43 042 288 43 042 288 39 852 217

= Resultat per aktie fore
utspadning i SEK 0,09 -0,06 -0,02 -0,1

ADDvise

Rorelsemarginal

Rérelseresultat i procent av nettoomséttningen. Koncernens definition &r
oférandrad mot tidigare perioder.
2018 2017 2018 2017

TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat 3791 -2445 -1074 -5811
Plus &terforing av skatt pa periodens

resultat -2312 -4988 -1539 -4750
Plus aterforing av finansiella kostnader 3868 7658 14588 18006
Minus aterféring av finansiella intakter -153 -82  -1208 190
= Rérelseresultat (EBIT) 5194 143 10768 7635
Delat med nettoomséttning 73323 62333 268219 239914
= Rorelsemarginal i % 7,1% 0,2% 4,0% 3,2%

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatt. Koncernens definition &r oféréndrad mot
tidigare perioder.
2018 2017 2018 2017

TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat 3791 -2445 -1074 -5811
Plus aterforing av skatt pa periodens

resultat -2312 -4988 -1539 -4750
Plus aterforing av finansiella kostnader 3868 7658 14583 18006
Minus aterféring av finansiella intakter -153 -82  -1208 190
= Rorelseresultat (EBIT) 5194 143 10768 7635
Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning. Koncernens definition ar
of6randrad mot tidigare perioder.

2018 2017
TSEK 31 dec 31 dec
Eget kapital 51410 49 009
Delat med balansomslutning 291 222 277 699
= Soliditet i % 17,7% 17,6%
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FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets resultatrakning | sammandrag

2018 2017 2018 2017
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomséttning 5290 4987 13147 18 795
Aktiverat arbete for egen rakning 0 215 114 407
Ovriga rorelseintakter 0 0 24 37
5290 5203 13 286 19 239
Materialkostnader -35 -13 -111 -2 067
Ovriga externa kostnader -1 271 -2076 -5 536 -7 785
Personalkostnader -2 899 -2 685 -10 901 -10 756
Ned- och avskrivningar -138 =135 -556 -537
Ovriga rérelsekostnader 27 11 296 -44
-4 316 -4 898 -16 808 -21 188
Rorelseresultat (EBIT) 974 304 -3 522 -1949
Finansnetto -3 496 -7 127 -10 619 -14 715
Resultat efter finansiella poster (EBT) -2 522 -6 823 -14 042 -16 665
Bokslutsdispositioner 7 925 4 580 12 425 4 580
Skatt 2342 6162 2342 6162
Periodens resultat 7745 3919 726 -5923
Moderbolagets rapport Over totalresultatet
2018 2017 2018 2017
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat 7745 3919 726 -5 923
Periodens Ovriga totalresultat 0 0 0 0
Periodens totalresultat 7745 3919 726 -5923

ADDvise
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FINANSIELLA RAPPORTER AD DVise

Moderbolagets balansrakning | sammandrag

2018 2017

TSEK 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Anlédggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 811 1068

Materiella anlaggningstillgangar 262 460

Finansiella anlaggningstillgangar 162 565 148 646

Uppskjutna skattefordringar 8 504 6 162
Summa anldggningstillgéngar 172 142 156 336
Omséttningstillgangar

Varulager 0 57

Kundfordringar 0 0

Ovriga kortfristiga fordringar 51712 55 321

Kortfristiga placeringar 7 534 8 864

Kassa och bank 4785 5371
Summa omséttningstillgangar 64 031 69 613
SUMMA TILLGANGAR 236 172 225949
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 53 368 52 642
Léangfristiga skulder

Rantebarande skulder 132 259 111 824

Ovriga langfristiga skulder 1595 0
Summa langfristiga skulder 133 855 111 824
Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 15 500 19 900

Aktuella skatteskulder 29 31

Leverantdrsskulder 2 491 3479

Ovriga kortfristiga skulder 30 931 38073
Summa kortfristiga skulder 48 950 61 483
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 236 172 225 949
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NOTER

Noter

Not 1 Foéretagsinformation
ADDvise Group AB (publ), organisationsnummer 556363-2115 med séte i
Stockholm, Sverige.

| denna rapport benamns ADDvise Group AB (publ) antingen med sitt fulla
namn eller som moderbolaget och ADDvise-koncernen bendmns som ADDvise
eller koncernen. Alla belopp uttrycks i tusen svenska kronor, TSEK, om ej annat
anges.

Not 2 Redovisningsprinciper
Delarsrapporten ar uppréattad i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering samt
tillampliga delar i &rsredovisningslagen. Samma redovisningsprinciper och
berakningsgrunder har tillimpats som i senaste arsredovisning med undantag for
nedan beskrivna andringar till folid av tillampningen av IFRS 9 Finansiella
instrument och IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder fran och med den 1 januari
2018.

Moderbolagets delarsrapport &r upprattad i enlighet med kapitel 9 i
arsredovisningslagen. Samma redovisningsprinciper och berékningsgrunder har
tillimpats som i senaste arsredovisning.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 Finansiella instrument ersatter IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning
och vardering. IFRS 9 innebar nya principer for klassificering och vardering av
finansiella instrument. ADDvise tillimpar standarden fran och med den 1 januari
2018. Den del av standarden som kunnat paverka resultatet ar framst
nedskrivning av finansiella tillgéngar i form av kundfordringar.

Koncernen har sedan tidigare en reserv for kreditférluster pa kundfordringar.
Vid évergangen till IFRS 9 beddmdes denna reserv vara tillracklig for att motsvara
forvéantade kreditforluster pa kundfordringar under 12 ménader. Vid rapport-
periodens slut gjordes en beddmning av reserven som innebar en
resultatpaverkan om -0,1 MSEK for perioden januari — december 2018.
Koncernen har valt att tillampa standardens lattnadsregler och har inte gjort ndgon
retroaktiv omrakning av tidigare perioder.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder ersatter samtliga tidigare standarder och
tolkningar som hanterar intékter med en samlad modell for intaktsredovisning.
Standarden bygger pa principen att en intakt ska redovisas nér en utlovad vara
eller tjanst dverforts till kund, d.v.s. nér kunden erhallit kontroll Gver denna. Detta
kan ske Over tid eller vid en tidpunkt. ADDvise tillampar standarden fran och med
den 1 januari 2018. ADDvise tillampar en framétriktad 6vergang. Jamférande
information har inte raknats om.

IFRS 15 innebar att mer information om intakters karaktar, storlek och
tidpunkt presenteras i deldrsrapporter och arsredovisning. ADDvise redovisar
intékter till belopp som speglar den erséttning som férvéntas i utbyte mot varor
och tjanster enligt avtal med kunder, vid den tidpunkt som atagandet i form av
varor och tjanster utfors.

En femstegsmodell anvands for att faststélla intékters belopp och tidpunkt for
redovisning. Steg 1 ar att identifiera kontraktet. Steg 2 ar att identifiera
prestationsétagandet eller prestationsatagandena enligt kontraktet. Steg 3 &r att
faststalla transaktionspriset. Steg 4 &r att allokera transaktionspriset pa
prestationsétagandet eller prestationsatagandena som identifierades i steg 2. Steg
5 &r att faststélla nér intékten ska redovisas, vilket kan vara éver tid eller vid en viss
tidpunkt. De flesta av koncernens avtal med kunder &ar av sadan karaktar att de
innebar att intékten redovisas vid en viss tidpunkt.

| koncernens rapport dver finansiell stallning i sammandrag redovisas nu
kontraktstillgdngar och kontraktsskulder pa egna rader. For jamforelseér har
motsvarande fordringar och skulder avseende det som tidigare benéamndes
entreprenadavtal samt forskott fran kunder flyttats till raderna Kontraktstillgdngar
(tidigare redovisat p& raden fér Ovriga kortfristiga fordringar) respektive
Kontraktsskulder (tidigare redovisat pa raden fér Ovriga kortfristiga skulder). Se
aven Not 6 Kontraktstillgangar och kontraktsskulder samt Not 7 Férdelning av
intakter. Ingen omrakning av fordringar respektive skulder har skett, utan det ar
endast en omklassificering inom omséttningstillgangar respektive kortfristiga
skulder.

ADDvise

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal ersétter IAS 17 Leasingavtal. Enligt den nya standarden ska
de flesta leasade tillgangar redovisas i balansrékningen. Enligt IAS 17 redovisades
tilgdngar som hyrs enligt finansiella leasingavtal i balansrakningen. Enligt IFRS 16
redovisas tillgangar som hyrs enligt finansiella och operationella leasingavtal i
balansrakningen. ADDvise tillampar standarden fran och med den 1 januari 2019.
Vid 6vergéngen tilampar ADDvise den forenklade Gvergangsmetoden och
kommer inte att rdkna om jamforelsetalen.

Forvantad effekt av tilldmpning av de nya reglerna beréknas vara en minskad
vinst fére skatt pa ca 0,1 MSEK fér 2019. Forvantad effekt av tilampning av de
nya reglerna i balansrékningen per 2019-01-01 uppskattas bli en 6kning av
materiella anlaggningstillgéngar med 14,0 MSEK, en minskning av évriga
kortfristiga fordringar med 0,6 MSEK, en minskning av eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare med 0,2 MSEK, en 6kning av langfristiga rantebarande
skulder med 8,9 MSEK och en ¢kning av kortfristiga rantebarande skulder med
4,7 MSEK.

Not 3 Transaktioner med nérstédende
| samband med forvarvet av Hettich Labinstrument AB i januari 2017 har tva av
moderbolagets styrelseledaméter (Staffan Torstensson och Rikard Akhtarzand)
genom bolag ingétt borgensforbindelse sdsom for egen skuld med solidariskt
ansvar for ADDvise rétta fullgérande av de villkorade tillaggskopeskilingarna och
justeringen av tilltrddesnettokassa. Respektive borgenspart erhdll ett faststallt
arvode. Som sakerhet for borgensférbindelsen pantsatte ADDvise aktier i Hettich
Labinstrument AB, en pant som i oktober 2017 dverfordes till att vara sékerhet for
obligationslan 2017/2022.

| samband med den féretradesemission som ADDvise styrelse beslutade om i
december 2018 och som slutférdes i februari 2019 har teckningsforbindelser
lamnats av tre av moderbolagets styrelseledaméter: Rikard Akhtarzand (genom
bolag och privat), Staffan Torstensson (genom bolag) och Meg Tivéus. Ingen
erséttning utgick till de styrelseledaméter som ingétt teckningsforbindelser.

| samband med den foretrddesemission som ADDvise styrelse beslutade om i
december 2018 och som slutférdes i februari 2019 har emissionsgarantier
l&mnats av fyra av moderbolagets styrelseledaméter: Rikard Akhtarzand (genom
bolag), Staffan Torstensson (genom bolag), Meg Tiveus och Fredrik Celsing. Fér
emissionsgarantierna utgick en sedvanlig kontant garantiprovision om 10 procent
av garanterat belopp, eller om garanten valde att erhalla betalning i form av aktier,
12 procent av garanterat belopp. Dessa garantiprovisioner utbetalas under 2019.

Not 4 Segmentredovisning

ADDvise segmentinformation presenteras utifran foretagsledningens perspektiv
och rérelsesegment identifieras utifrén den interna rapporteringen till foretagets
hogsta verkstéllande beslutsfattare. VD utgér ADDvise hdgsta verkstéllande
beslutsorgan.

ADDvise rorelsesegment utgors av tva affarsomraden: Lab och Sjukvard.
Indelningen speglar féretagets interna organisation och rapportsystem.
Internprisséttning sker p& marknadsmassiga grunder. Koncernintern vinst
elimineras.

Affarsomradet Lab

Affarsomradet Lab bestér av bolagen ADDvise Tillquist AB, Hettich Labinstrument

AB, KEBO Inredningar Sverige AB, LabRum AB, LabRum AS och LabRum Klimat

Oy. Kunderna finns bade inom offentlig och privat sektor, dér bl.a. sjukhus,

lakemedelsforetag, tillverkande foretag och industriféretag finns i kundbasen.

Affarsomradet omfattar foljande verksamheter:

» Design och forsaljning av inredning och skyddsventilation till laboratorier

» Design, tillverkning och forsaljning av végar till forsknings-, industri- och
livsmedelssektorn

» Forsélining av utrustning till laboratorier, t.ex. centrifuger, vattenbad och
klimatkammare

» Service och underhéall pa vagar och laboratorieutrustning enligt serviceavtal

» Lagerhélining av vissa produkter som séljs inom affarsomrédet Sjukvard

fortséttning Not 4, se nésta sida
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NOTER

Affarsomradet Sjukvard

Affarsomradet Sjukvard bestar av bolagen AB Germa, IM-Medico Svenska AB,

Merit Cables Inc, Sonesta Medical AB, Sonesta Medical Inc och Surgical Tables

Inc. Kundkretsen for forsaljning av forbrukningsmaterial terfinns framst inom den

offentliga sektorn. Den stérsta delen av férséljningen av Merit Cables, Sonestas

och Surgical Tables produkter sker p& den nordamerikanska marknaden, dér

sjukvarden framst drivs av privata intressenter. Affarsomradet omfattar foljande

verksamheter:

» Forsalining av forbrukningsmaterial for halso- och sjukvard

» Design och foérsélining av varumarket Sonestas produktportfolj med
behandlings- och undersoékningsbord fér urologi och gynekologi

» Design, tillverkning och férsélining av varumarket Surgical Tables produktportfolj
med operationsbord till sjukvérden

» Design, tillverkning och forsaljining av sjukvards- och sékerhetsprodukter

» Design, tillverkning och férsélining av medicintekniska kablar och
kopplingssystem

2018 2017 2018 2017

TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Affarsomrade Lab 36103 39303 149 196 165 696
Affarsomréade Sjukvard 37220 23029 119023 74219
Summa extern nettoomséttning 73323 62333 268219 239914
Affarsomrade Lab 207 219 882 919
Affarsomrade Sjukvard 0 0 0 0
Summa interna intakter 207 219 882 919
Affarsomrade Lab 432 -116 2006 6077
Affarsomrade Sjukvard 5228 3579 17440 7664
Summa rorelseresultat fore avskrivning

(EBITDA) 5660 3463 19446 13741
Of6rdelade koncerngemensamma intakter 1158 0 1158 1000
Of6rdelade koncerngemensamma

kostnader -123 2106 -4118 -2599
Ned - och avskrivningar -1601 -1215 -5719 -4507
Finansnetto -3716 -7576 -13380 -18196
Koncernens resultat fore skatt (EBT) 1478 -7433 -2612 -10561

| oférdelade koncerngemensamma kostnader ingér exempelvis kostnader for
moderbolagsfunktioner.

Not 5 Rorelseforvany

AB Germa

AB Germa forvarvades den 1 december 2017. Den forvarvsanalys som
presenterades i &rsredovisningen for 2017 var preliminér da det verkliga vardet av
de forvarvade nettotillgdngarna ej faststallts. Under 2018 har det verkliga vardet av
de forvarvade nettotillgangarna faststallts, och en uppdaterad forvarvsanalys
kommer att presenteras i arsredovisningen for 2018. Ett ytterligare dvervarde
identifierades i form av immateriella tilgangar (varumarke) om 1,8 MSEK efter
uppskjuten skatt.

Merit Cables Inc

ADDuvise slutférde den 3 augusti 2018 forvarvet av Merit Cables Inc. ADDvise
forvarvade 100 procent av aktierna i Merit Cables Inc. Tilltrddesdag var den 3
augusti 2018. Merit Cables konsolideras i ADDvise-koncernen fran och med den 1
augusti 2018.

Merit Cables grundades 1983 och har huvudkontor och
produktionsanlaggning i sédra Kalifornien. Merit Cables producerar
medicintekniska kablar och kopplingssystem.

Forvarvets kopeskiling som vid forvarvstillfallet uppgick till 13,4 MSEK
(motsvarande 1,50 MUSD) strukturerades enligt foljiande:

» 10,8 MSEK (motsvarande 1,21 MUSD) erlades kontant pa tilltradesdagen.

» 0,56 MSEK (motsvarande 0,05 MUSD) utgdr en reserv avsedd bland annat for
justering av den kontanta képeskilingen med hénsyn till kassa och skulder vid
tidpunkten for tilltradet.

ADDvise

» 1,1 MSEK (motsvarande 0,13 MUSD) utgdr en villkorad tillaggskdpeskiling
som utgar givet att utsatta vinstmal uppnas for rakenskapséret 2018, och
utbetalas indikativt i Q2 2019. Beloppet &r fast. Om utsatta vinstmal uppnés
utbetalas 0,13 MUSD. Om utsatta vinstmal inte uppnas utbetalas inte
tilaggskopeskillingen.

1,1 MSEK (motsvarande 0,13 MUSD) utgdr en villkorad tilldggsképeskiling
som utgar givet att utsatta vinstmal uppnas for rakenskapséret 2019, och
utbetalas indikativt i Q2 2020. Beloppet &r fast. Om utsatta vinstmal uppnés
utbetalas 0,13 MUSD. Om utsatta vinstmal inte uppnas utbetalas inte
tilaggskopeskillingen.

| samband med férvarvet uppstod goodwill om 5,9 MSEK i form av en skillnad
mellan den dverforda ersattningen och det verkliga vérdet av de férvarvade
nettotillgdngarna. | samband med forvarvet identifierades ett vervarde i form av
immateriella tillgangar (varumérke) om 1,3 MSEK efter uppskjuten skatt.

Transaktionskostnader relaterade till férvérvet om 0,8 MSEK redovisas under
perioden oktober — december 2018 och 1,5 MSEK under perioden januari —
december 2018 som en kostnad i koncernens rapport dver totalresultat under
Ovriga externa kostnader.

Merit Cables bidrog med intékter pa 10,9 MSEK och ett resultat fore skatt pa
1,4 MSEK till koncernen for perioden augusti — december 2018. Om férvarvs-
tidpunkten hade varit den 1 januari 2018, hade Merit Cables bidragit med intékter
pa 25,1 MSEK och ett resultat fore skatt pa 2,3 MSEK for perioden januari —
december 2018.

Sonar Oy

Forvarvet av Sonar Oy skedde efter rapportperiodens slut med planerat tilltrade
den 1 mars 2019. Upplysningar om rérelsefdrvarvet utdver den information som
ldmnas under Védsentliga hdndelser efter rapportperioden kan inte lamnas vid
tidpunkten for publicering av denna bokslutskommuniké. Nédvandig information
blir tillgénglig forst efter det att ADDvise tilltrdder Sonar Oy.

Nettoutflode av likvida medel - investeringsverksamheten

Kassautflode for att forvarva dotterforetag, efter avdrag for forvarvade likvida
medel:
2018 2017 2018 2017

TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Kontant képeskilling 0 17000 19197 27300
Forvérvade likvida medel 249 1369 985 3566
Nettoutfléde av likvida medel -249 15631 18212 23734

Kontant képeskilling for perioden januari — december 2018 utgdrs av
utbetalning till de tidigare agarna av Merit Cables Inc samt av utbetalning av
tillaggskopeskilingar till tidigare &gare av ADDvise dotterforetag som forvarvats
fore &r 2018.

Not 6 Kontraktstillgangar och kontraktsskulder

2018 2017
TSEK 31 dec 31 dec
Tillgadngar
Kontraktstillgdngar
Upplupna intakter 3615 5469
Summa kontraktstillgadngar 3615 5469
Kundfordringar 45213 48 309
Summa tillgdngar 48 829 53779
Kontraktsskulder
Forskott fran kunder 840 915
Forutbetalda intakter 521 1658
Summa kontraktsskulder 1361 2573
Summa skulder 1361 2573
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NOTER

Not 7 Fordelning av int&kter

I enlighet med IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder redovisas fran och med
2018 intékter fordelade pé priméra geografiska marknader, huvudsakliga varor
och tjanster samt tidpunkt for intdktsredovisning.

Koncernens intékter férdelas enligt nedan under rapportperioden januari —
december 2018. Koncernens kunder utgérs av foretag. Koncernen har som policy
att inte sdlja till konsumenter.

Primara geografiska marknader per segment

2018 okt-dec 2018 jan-dec

TSEK Lab Sjukvard Totalt Lab Sjukvard Totalt
Sverige 33183 10 561 43745 137816 40817 178633
Europa exkl Sverige 2920 4194 7114 11 380 13813 25194
Nordamerika 0 21605 21605 0 61414 61414
Asien 0 859 859 0 2978 2978
Summa 36103 37220 73323 149196 119023 268219
Huvudsakliga varor/tjanster oktober - december 2018

TSEK Lab Sjukvard Totalt
Varuférsalining inredning, skyddsutrustning och

forbrukningsmaterial laboratorier och halso-/

sjukvard 27 680 19177 46 856
Varuforsélining behandlingsbord/-stolar hélso-/

sjukvard 0 14 969 14 969
Varuférsaljning enligt entreprenadavtal 4574 0 4574
Tjanster 3849 3074 6923
Summa 36 103 37 220 73 323
Huvudsakliga varor/tjanster januari - december 2018

TSEK Lab Sjukvard Totalt
Varuférsalining inredning, skyddsutrustning och

férbrukningsmaterial laboratorier och halso-/

sjukvard 102 586 60455 163 041
Varuférsélining behandlingsbord/-stolar hélso-/

sjukvard 0 52 207 52207
Varuférsalining enligt entreprenadavtal 32 260 0 32 260
Tjanster 14 351 6 361 20712
Summa 149196 119023 268 219
Tidpunkt for intaktsredovisning oktober - december 2018

TSEK Lab Sjukvard Totalt
Varor och tjanster éverforda till kund vid en

tidpunkt 31529 37 220 68 749
Varor och tjanster éverforda till kund éver tid 4574 0 4574
Summa 36 103 37 220 73 323
Tidpunkt for intdktsredovisning januari - december 2018

TSEK Lab Sjukvard Totalt
Varor och tjanster éverforda till kund vid en

tidpunkt 116937 119023 235959
Varor och tjénster dverfoérda till kund dver tid 32 260 0 32 260
Summa 149196 119023 268219

ADDvise

Not 8 Upplysningar om verkligt varde

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde, utifran
hur klassificeringen i verkligt vérdehierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras
enligt foljiande:
» Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader
» Nivé 2 - Andra indata &n de noterade priser som ingér i niva 1,

vilka &r direkt eller indirekt observerbara for tillgangen eller skulden
» Niva 3 - Icke observerbara indata for tilgangen eller skulden

31 december 2018

TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3
Kortfristiga placeringar 7 534

Villkorad kopeskilling 3680
Summa 7534 0 3680

31 december 2017

TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3
Kortfristiga placeringar 8 864

Villkorad kopeskilling 8635
Summa 8 864 0 8635

Beskrivning av verkligt varde

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar, vilket utgérs av aktier och obligationer, handlas pé en
aktiv marknad och verkligt varde beréknas baserat pa sista noterade
kopkursen pa balansdagen.

Villkorad képeskilling
Villkorad kopeskiling avser estimerad villkorad tillaggsképeskilling for
genomforda forvarv.

| de fall beloppet r faststéllt | aktiedverlatelseavtalet gérs en
uppskattning av hur sannolikt det &r att villkoret uppfylls. Om det &r sannolikt
varderas kdpeskiilingen till 100 % av avtalat belopp. Om det inte &r sannolikt
vérderas kopeskiillingen till 0 % av avtalat belopp.

| de fall beloppet inte &r faststéllt i aktiedverlatelseavtalet, utan berdknas
efter utfall av resultat, gors en uppskattning dels av beloppet, dels av hur
sannolikt det &r att villkoret uppfylls.

Verkligt vérde for de villkorade kdpeskilingar som foreligger per
rapportperiodens slut paverkas delvis av valutarisk i USD. En forandring av
valutakursen om 5 % paverkar koncernens resultat fore skatt med 0,1
MSEK.

Not 9 Finansiella risker

ADDvise utsatts genom sin verksamhet for ett antal olika finansiella risker, till
exempel marknadsrisk, kreditrisk, valutarisk och likviditetsrisk. Koncernens
ledning och styrelse arbetar aktivt for att minimera dessa risker.

Koncernens verksamhet innefattar ocksa en likviditetsrisk da stora order
binder mycket kapital. For att minimera kapitalbindningen har koncernen
betalningsvillkor mot koncernens kunder som innebar att en andel av
ordervardet skall betalas i forskott vid orderns tecknande. Koncernen har
aven avtal rérande fakturabeléning.

Dé det ligger i koncernens strategi att genomféra kompletterande forvary
kan koncernens skuldsattning féréndras over tid. Styrelsen gor alltid en
samlad beddmning av vilken risk upptagande av forvarvsian innebar for
koncernen.
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OVRIG INFORMATION

Ovrig information

Datum fér publicering av finansiell information

Arsstamma 25 april 2019
Tremanadersrapport 25 april 2019
Sexmanadersrapport 23 juli 2019
Niomanadersrapport 22 oktober 2019

Bokslutskommuniké 2019 20 februari 2020

Denna information ar sadan information som ADDvise &r
skyldigt att offentliggdra enligt lagen om vardepappers-
marknaden. Informationen ldmnades for offentliggérande den
21 februari 2019 kl. 08.45 CET.

Denna rapport, liksom ytterligare information finns tillganglig
péa ADDvise hemsida, www.addvisegroup.se

For ytterligare information kontakta:
Rikard Akhtarzand, CEO

08-128 766 08
rikard.akhtarzand@addvisegroup.se

Aaron Wong, CFO
08-128 766 03
aaron.wong@addvisegroup.se

ADDvise Group AB (publ)
Box 27047, 102 51 Stockholm

ADDvise

Certified Adviser
Mangold Fondkommission AB, 08-503 015 50, &r bolagets
Certified Adviser och likviditetsgarant.

Granskning av bokslutskommunikén
Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for dversiktlig
granskning av bolagets revisorer.

Forsakran

Undertecknade forsakrar att bokslutskommunikén ger en
rattvisande Gversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de
féretag som ingar i koncernen stér infor.

Stockholm den 21 februari 2019

Staffan Torstensson
Styrelseordférande

Fredrik Celsing
Styrelseledamot

Rikard Akhtarzand
VD och styrelseledamot

Meg Tivéus
Styrelseledamot
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