Delarsrapport 2019 ADDvise

anuam

April = juni 2019

»  Nettoomsattningen for perioden uppgick till 92,5 MSEK
(67,6), en 6kning med 36,9 % jamfoért med samma period
foregaende ar

» Justerat EBITDA for perioden uppgick till 9,4 MSEK (4,1),
en 6kning med 131,0 % jamfort med samma period
foregéende ar

» Periodens justerade resultat uppgick till 0,4 (-0,9)

» Periodens resultat uppgick till -1,7 MSEK (-0,9)

» Resultat per aktie fore utspadning for perioden uppgick till
-0,02 SEK (-0,02)

» Orderingangen for perioden uppgick till 95,4 MSEK
(67,3), en 6kning med 41,9 % jamfort med samma period
foregaende ar

» Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden
uppgick till 0,0 MSEK (0,7)

30 jun

Januari — juni 2019

»  Nettoomsattningen for perioden uppgick till 169,1 MSEK
(135,0), en 6kning med 25,3 % jamfort med samma
period foregaende ar

» Justerat EBITDA f6r perioden uppgick till 16,5 MSEK (8,1),
en 6kning med 103,2 % jamfért med samma period
foregéende &r

» Periodens justerade resultat uppgick till 0,4 (-0,8)

» Periodens resultat uppgick till -1,7 (-0,8)

» Resultat per aktie fore utspadning for perioden uppgick till
-0,02 SEK (-0,02)

» Orderingéngen for perioden uppgick till 179,9 MSEK
(130,8), en 6kning med 37,6 % jamfoért med samma
period foregaende ar

» Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden
uppgick till 2,5 MSEK (0,3)

Utvalda finansiella data i sammandrag

2019 2018 2019 2018 2018 Rullande
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec 12 man
Nettoomsattning 92 516 67 590 169 070 134 982 268 219 302 307
Justerat EBITDA 9373 4058 16 483 8114 17 593 25 963
Justerad EBITDA-marginal % 10,1% 6,0% 9,7% 6,0% 6,6% 8,6%
EBITDA 7292 4058 14 401 8114 16 487 22774
EBITDA-marginal % 7,9% 6,0% 8,5% 6,0% 6,1% 7,5%
Justerat rorelseresultat (EBIT) 6 435 2649 10 909 5 366 11875 17 418
Justerad rérelsemarginal % 7,0% 3,9% 6,5% 4,0% 4,4% 5,8%
Rorelseresultat (EBIT) 4 353 2 649 8828 5 366 10 768 14 230
Roérelsemarginal % 4,7% 3,9% 5,2% 4,0% 4,0% 4,7%
Resultat fore skatt (EBT) -669 -339 -301 -610 -2612 -2 302
Nettomarginal % -0,7% -0,5% -0,2% -0,5% -1,0% -0,8%
Periodens justerade resultat 366 -910 397 -809 33 1239
Periodens resultat -1716 -910 -1684 -809 -1 074 -1 949
Resultat per aktie fore utspadning SEK -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,03

ADDvise Group AB (publ), org nr 556363-2115, Box 27047, 102 51 Stockholm
Besoksadress: Tegeluddsvagen 76, Stockholm, telefon 08-128 766 00, e-post: info@addvisegroup.se, webb www.addvisegroup.se



KOMMENTAR FRAN KONCERNCHEFEN

Kommentar fran
koncerncheten

Aret fortsatter starkt med ett markant forbattrat
justerat EBITDA om 9,4 MSEK f6ér andra kvartalet
2019, en 6kning med 131 procent jamfért med
2018.

Koncernen har fortsatt aret starkt &ven under arets andra kvartal.
Sonar, vart senaste forvary, har nu bidragit ett helt kvartal till
koncernen, med mycket lovande resultat. ADDvise Group har haft
en sekventiell férbattring av EBITDA-marginalen justerat for
engangseffekter. EBITDA-marginalen under andra kvartalet 2019
kom in pa 10,1 procent jamfort med 6,0 procent samma period
féregaende ar, vilket vi & ndjda med och ser som vytterligare ett steg
mot Vvart ldngsiktiga marginalmal om 10 procent EBITDA pa
arsbasis. Bakom den forbéattrade marginalen ligger kostnadsfokus i
kombination med forvarv.

Under andra kvartalet uppgick orderingédngen i koncernen till
95,4 MSEK, jamfort med 67,3 MSEK for motsvarande period
foregaende ér, vilket &r en 6kning med 42 procent. Exklusive forvary
minskade orderingdngen med 8 MSEK eller 12 procent, vilket beror
pa en volatil projektmarknad inom segmentet Lab.

Nettoomsaéttningen for kvartalet uppgick till 92,5 MSEK, en
Okning med 37 procent jamfort med samma kvartal foregaende &r.
Exklusive forvarv var det en minskning med 11 procent som framst
beror pa att den forvantade tillvaxten pa marknaden for
affarsomradet Lab inte forverkligats under kvartalet. Justerat
EBITDA for kvartalet uppgick till 9,4 MSEK jamfért med 4,1 MSEK
for motsvarande kvartal foregédende &r. Den justerade EBITDA-
marginalen uppgar till 10,1 procent, vilket &r en kraftig forbattring
jamfort med foregéende ars EBITDA-marginal pa 6,0 procent i
kvartalet. Koncernens OPEX i jamférbara enheter minskade med 7
procent i andra kvartalet 2019 jamfért med samma kvartal 2018.
En minskning med 1,7 MSEK. Det justerade resultatet for kvartalet
uppgick till 0,4 MSEK jamfért med -0,9 MSEK samma kvartal
2018. Periodens resultat for arets andra kvartal uppgick till -1,7
MSEK jamfort med -0,9 MSEK for motsvarande kvartal foregaende
ar. Resultatet for Q2 2019 belastas med forvarvskostnader
uppgaende till 2,1 MSEK och valutaforiuster uppgaende till 0,8
MSEK. Valutaférlusterna ar ej exkluderade i de justerade
resultatmatten.

ADDvise

Affarsomradet Sjukvard

Nettoomséttningen inom affarsomradet Sjukvard uppgick till 55,3
MSEK i kvartalet jamfort med 24,7 MSEK for motsvarande kvartal
foregaende &r, vilket &r en 6kning med 124 procent. Den organiska
tilvéxten uppgick till 3 procent. Forsaljiningen av operationsbord
fortsatter att vara stark, med en markant 6kning under andra
kvartalet jamfort med samma period féregéende ar. En majoritet av
forsaliningen inom affarsomradet sker pa marknader utanfor
Norden, dér den nordamerikanska marknaden dominerar och
fortsatter att vaxa.

Affarsomradet Lab

Marknaden for projektverksamheten, som utgér en vasentlig del av
affarsomradet Lab, ar och har alltid varit svar att forutse. Stora
projekt hos kunder genomfors inte alltid vid den tidpunkt som
meddelades i planeringsstadiet. Nettoomsattningen for kvartalet
uppgick till 37,3 MSEK, jamfort med 42,9 MSEK for motsvarande
kvartal féregéende &r. Bruttomarginalerna har forbattrats fran forsta
kvartalet, men resultatet i affirsomradet paverkas negativt av
volatiliteten pa marknaden. Trots svagare forséljining i kvartalet kan
vi se en positiv trend dar vi nu for tredje kvartalet i rad ser en
forbéattrad EBITDA-marginal i affarsomradet Lab. Alla verksamheter
inom affarsomradet Lab ar baserade i Norden.

Forvarv

Fran och med den 1 april 2019 konsolideras Sonar Oy inom
affarsomradet Sjukvard och jag &r glad att se de synergier som
forvarvet har bidragit med hittills. Jag ser fram emot andra halvaret
och vad Sonar Oy fortsatt kommer att bidra med till koncernen.
Forvarvsstrategin fortsatter att vara central f6r koncernen och
resten av 2019 ser ut att bli en spannande tid fér ADDvise.

Rikard Akhtarzand,
CEO, ADDvise Group AB (publ)
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kundeq-filnns bade inom privat och offentlig sektor.
Férsaljningen sker globalt.

ts A-aktie ar listad p& Nasdaq First North. Akt
handeI:i

roup AB (publ) &r en expansiv koncern so
elhetsldsningar i form av produkter och tjan:
- och forskningsenheter. ADDvise-koncernel

derbolaget ADDvise Group AB (publ) med organisations-
mer 556363-2115 registrerades den 6 juli 1989 och har
sate i Stockholm. ADDvise har tretton koncernbolag:

» ADDuvise Tillquist AB, org.nr 556652-4467

» AB Germa, org.nr 556086-9413

Hettich Labinstrument AB, org.nr 556482-6039

teckning &r ADDV A och aktiens ISIN-kod &r

SE0001306119. En (1) A-aktie medfér en (1) rost. M-Medico Svenska AB, org.nr 556287-5467
Bolagets B-aktie ar listad pé Nasdagq First North. Aktiens » KEBO Inredningar Sverige AB, org.nr 556624-5212
handelsbeteckning &r ADDV B och aktiens ISIN-kod &r .,.LabRum AB, org.nr 556196-7257
SEOOO?“GZ. En (1) B-aktie medfér en tiondels (1/10) rost. » LabRum AS, org.nr 887 838 062, registrerat i Norge
Bolagets teckningsoption &r listad p& Nasdaq First LabRum Klimat Oy, org.nr 2357819-8 (80 %), registrerat i
Tecknin tionens handelsbeteckning &r ADDV TO 1 och Finland
dess IS%QMQS?O. » Merit Cables Inc, org.nr 33-0984581, registrerat i USA
Bolagets obligationer &r registrerade for handel _Sonar Oy, org.nr 2353862-0, registrerat i Finland
Foretagsobligationslistan hos Nasdag Stockholm. » Sonesta Medical AB, org.nr 556233-0257
Obligationens handelsbeteckning & ADDVISE 002 och » Sonesta Medical Inc, org.nr 38-3910537, registrerat i USA
obligation grnas ISIN-kod ar SEO0010298166. » Surgical Tables Inc, org.nr 83-0403327, registrerat i USA
Medarbetare och operativ organisation "~ Verksamhet bedrivs i moderbolaget och samtliga koncern-
Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstallda till 129 bolag.

personer (85). ADDvise-koncernen har en gemensam
organisation med en ledningsgrupp som bestar av:

CEO, Rikard Akhtarzand
COOQ, Erland Pontusson
CFO, Aaron Wong
Bolagsjurist, Tina Vasiliou
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KONCERNENS UTVECKLING

ADDvise

Koncernens utveckling

INntakter och resultat

Nettoomséttning april - juni 2019
Nettoomséttningen for perioden uppgick till 92,5 MSEK
(67,6), en 6kning med 36,9 % jamfért med samma period
féregéende ar.
Nettoomséattning januari - juni 2019
Nettoomséttningen for perioden uppgick till 169,1 MSEK
(135,0), en 6kning med 25,3 % jamfért med samma period
féregaende ar.
Resultat april - juni 2019
Forvarvskostnader hade en negativ paverkan pa resultatet
under perioden med 2,1 MSEK. Valutaférluster uppgaende till
0,8 MSEK hade en negativ paverkan pa resultatet under
perioden, men valutaférlusterna ar ej exkluderade i de
justerade resultatmatten.

Justerat EBITDA for perioden uppgick till 9,4 MSEK (4,1).
Justerat rorelseresultat for perioden uppgick till 6,4 MSEK

(2,6). Periodens justerade resultat uppgick till 0,4 MSEK (-0,9).

EBITDA for perioden uppgick till 7,3 MSEK (4,1).
Rorelseresultatet for perioden uppgick till 4,4 MSEK (2,6).
Resultatet efter skatt uppgick till -1,7 MSEK (-0,9). Resultat
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per aktie fore utspadning uppgick till -0,02 SEK (-0,02) for
perioden.

Resultat januari - juni 2019

Forvarvskostnader hade en negativ paverkan pa resultatet
under perioden med 2,1 MSEK. Justerat EBITDA for perioden
uppgick till 16,5 MSEK (8,1). Justerat rorelseresultat for
perioden uppgick till 10,9 MSEK (5,4). Periodens justerade
resultat uppgick till 0,4 MSEK (-0,8).

EBITDA for perioden uppgick till 14,4 MSEK (8,1).
Rorelseresultatet for perioden uppgick till 8,8 MSEK (5,4).
Resultatet efter skatt uppgick till -1,7 MSEK (-0,8). Resultat
per aktie fore utspadning uppgick till -0,02 SEK (-0,02) for
perioden.

Orderingang april - juni 2019

Orderingangen for perioden uppgick till 95,4 MSEK (67,3), en
Okning med 41,9 % jamfort med samma period féregaende
ar.

Orderingang januari - juni 2019

Orderingangen for perioden uppgick till 179,9 MSEK (130,8),
en 6kning med 37,6 % jamfort med samma period
féregéende ér.

AFFARSOMRADE SJUKVARD
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KONCERNENS UTVECKLING

Finansiell stallning

Likvida medel

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 12,3 MSEK
(4,8). Koncernen hade vid periodens utgang en check-
rakningskredit om 14,0 MSEK (17,0), utnyttjad till 9,0 MSEK
8,1).

Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar utgjorde vid periodens utgang
0,0 MSEK (7,9).

Nettoskuld
Nettoskulden uppgick vid periodens utgang till 186,7 MSEK
(154,0).

Laneskulder som forfaller inom ett &r uppgick vid
periodens utgang till 53,8 MSEK (34,6). | laneskulder som
forfaller inom ett &r ingér beldnade kundfordringar om 22,6
MSEK (22,2), utnyttiad checkrakningskredit om 9,0 MSEK
(8,1) och skulder for finansiella och operationella leasingavtal
enligt IFRS 16 Leasingavtal om 7,6 MSEK (1,8 for finansiella
leasingavtal enligt IAS 17 Leasingavtal vid motsvarande
periods utgéng 2018). Belanade kundfordringar och
checkrékningskredit klassificeras som kortfristig upplaning,
men denna del av kortfristig upplaning refinansieras I6pande.

Laneskulder som forfaller efter ett &r uppgick vid periodens
utgang till 145,3 MSEK (132,1). | laneskulder som forfaller
efter ett &r ingér koncernens obligationslan om 133,3 MSEK
(112,7) och skulder fér finansiella och operationella
leasingavtal enligt IFRS 16 Leasingavtal om 11,9 MSEK (4,9
for finansiella leasingavtal enligt IAS 17 Leasingavtal vid
motsvarande periods utgang 2018).
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ADDvise

Kassafléde april - juni 2019

Kassaflodet for perioden uppgick till -32,2 MSEK (-7,7).
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden
uppgick till 0,0 MSEK (0,7).

Tillskott av likvida medel fran forvarvade bolag vid
tidpunkten for konsolidering av nyférvarvet i koncernen
uppgick till 15,3 MSEK (0,0) under perioden. Under perioden
slutférdes forvarvet av Sonar Oy.

Kassafléde januari - juni 2019

Kassaflodet for perioden uppgick till -0,5 MSEK (-7,2).
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden
uppgick till 2,5 MSEK (0,3). Under perioden genomférdes en
foretradesemission som tillférde bolaget 25,0 MSEK fére
emissionskostnader.

Tillskott av likvida medel fran forvarvade bolag vid
tidpunkten for konsolidering av nyférvarvet i koncernen
uppgick till 15,3 MSEK (0,0) under perioden. Under perioden
slutférdes forvarvet av Sonar Oy.

Eget kapital

Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 73,8 MSEK
(51,6) vilket motsvarade 0,84 SEK (1,20) per utestdende aktie
vid periodens slut.

Soliditet
Soliditeten uppgick vid periodens slut till 20,9 % (19,0 %).

UTVECKLING SOLIDITET
%
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KONCERNENS UTVECKLING

Férvarv 2019

ADDuvise forvarvade den 2 april 2019 samtliga aktier i det
finska bolaget Sonar Oy. Nyforvarvet konsolideras fran den 1
april 2019 i koncernen. For information om férvarvet, se
Vésentliga hédndelser under rapportperioden och Not 5
Rorelseforvérv.

Investeringar april - juni 2019
Forandring i goodwill under perioden uppgick till 39,3 MSEK
(1,4). Férandring i varumarken under perioden uppgick till 0,0
MSEK (0,0). Anlaggningstillgéngar utéver goodwill och
varumarken utgaors till stdrsta delen av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande arbeten. Férandring i
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten under perioden uppgick till 0,5 MSEK (0,5).
Forandring i Gvriga immateriella anlaggningstillgangar utéver
goodwill, varumarken och balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande arbeten under perioden
uppgick till 0,2 MSEK (0,2).

Forandring i materiella anlaggningstillgdngar under
perioden uppgick till 1,1 MSEK (0,7).

o
-

ADDvise

Investeringar januari - juni 2019
Foréndring i goodwill under perioden uppgick till 40,2
MSEK (2,9). Férandring i varuméarken under perioden
uppgick till 0,0 MSEK (0,0). Anlaggningstillgangar utéver
goodwill och varumarken utgors till stdrsta delen av
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten. Férandring i balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande arbeten under perioden
uppgick till 1,0 MSEK (1,3). Féréndring i évriga immateriella
anlaggningstillgangar utéver goodwill, varumarken och
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten under perioden uppgick till 0,3 MSEK (0,3).
Forandring i materiella anlaggningstillgéngar under
perioden uppgick till 13,7 MSEK (-5,0). Vid vergangen il
IFRS 16 Leasingavtal per den 1 januari 2019 gjordes en
justering av ingaende balans for materiella
anlaggningstillgangar hanforlig till operationella leasingavtal
om 14,0 MSEK, se Not 2 Redovisningsprinciper.
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KONCERNENS UTVECKLING

Moderbolaget

Nettoomséttning april - juni 2019
Nettoomsattningen i moderbolaget for perioden uppgick il
3,8 MSEK (2,5).

Nettoomséattning januari - juni 2019
Nettoomsattningen i moderbolaget for perioden uppgick il
6,6 MSEK (5,2).

Resultat april - juni 2019
Rorelseresultatet for perioden uppgick till -2,2 MSEK (-1,9).
Nettoresultatet for perioden uppgick till -6,2 MSEK (-2,7).

Resultat januari - juni 2019
Rorelseresultatet for perioden uppgick till -4,3 MSEK (-3,6).
Nettoresultatet for perioden uppgick till -12,2 MSEK (-2,9).

Eget kapital
Balansomslutningen uppgick till 281,9 MSEK (213,6), varav
eget kapital utgjorde 63,1 MSEK (49,8).

ADDvise

Vasentliga handelser under
rapportperioden

Storre avtal och order under rapportperioden
Koncernen erhdll flera storre avtal och order under
rapportperioden, bland annat:

Order fran Cambrex Karlskoga pé laboratorieinredning.
Ordervarde ca 3 MSEK. Leverans under 2019.

Order fran svenskt bioteknikbolag pa laboratorieinredning.
Ordervarde ca 3 MSEK. Leverans under 2019.

Order fran varldsledande diagnostikforetag med
huvudkontor i Genéve pa laboratorieinredning. Ordervarde
ca 3 MSEK. Leverans under 2019.

Tilldelningsbeslut fran Vastra Gétalandsregionen avseende
blodprovtagningsprodukter. Avtalet I6per Gver tva ar med
majlighet till forlangning i totalt tva ar. Uppskattat
avtalsvarde ca 14 MSEK. Avtalet borjade gélla i maj 2019.
Tilldelningsbeslut fran Oulaskangas sjukhus i Finland pa
rontgenutrustning. Avtalsvarde ca 3 MSEK. Leverans under
2019.

Order fran Tammerfors universitetssjukhus i Finland pa
réntgenutrustning. Ordervarde ca 3 MSEK. Leverans under
2019.

Order frén Tammerfors universitetssjukhus i Finland pa
rontgenutrustning. Ordervarde ca 9 MSEK. Leverans under
2019 och 2020.

Tilldelningsbeslut fran Paijat-Hame Central Hospital i Finland
pa rontgenutrustning. Ordervéarde ca 3 MSEK. Leverans
under 2019.

»

ADDvise ingar avtal om produktion av operationsbord
Under 2017 inledde ADDvise amerikanska dotterbolag
Surgical Tables ett samarbete med ett av varldens tre stdrsta
medtech-foretag i syfte att ta fram ett nytt operationsbord for
spinalfusionsprocedurer. Syftet med utvecklingsprojektet var
att minska tids&tgangen och infektionsrisken vid dessa
ingrepp. Spinalfusion &r en teknik dar lakaren sammansvetsar
kotor i ryggraden for att eliminera rorelse och ryggsméartor hos
patienten.

Efter ett halvars klinisk utvardering av den framtagna
prototypen erhdll Surgical Tables 2018 tva order till ett varde
av totalt ca 6 MSEK, for leverans under 2018, fran samma
medtech-féretag som deltog i utvecklingsprojektet. | januari
2019 ingicks sedan ett avtal till ett varde om ca 7 MSEK.
Avtalet innebar att Surgical Tables ska producera det
nyutvecklade operationsbordet for spinalfusionsprocedurer.
Surgical Tables erholl en férsta delorder inom ramen for avtalet
till ett varde av ca 3 MSEK. Avtalet ar ett nytt avtal mellan
parterna, men en fortsattning pa det tidigare samarbetet.
Intékterna fran avtalet om ca 7 MSEK kommer att férdelas
over 2019 och 2020. Leverans av den forsta delordern
avseende operationsborden ar planerad till Q3 2019.
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KONCERNENS UTVECKLING

ADDyvise forvarvar Sonar Oy

ADDuvise ingick den 11 februari 2019 avtal med aktiedgarna i
det finska bolaget Sonar Oy ("Sonar”) om férvarv av samtliga
aktier i Sonar. Férvarvet av Sonar Oy slutférdes den 2 april
2019 med tilltrade samma dag.

Sonar har tva affarsomraden: Sjukvard och Industri, dar 60
procent av intékterna kommer fran Sjukvard. Produktportfolien
bestar bland annat av ultraljudssystem och réontgenutrustning.
Under rakenskapsaret 2018 omsatte Sonar ca 7 MEUR
(motsvarande ca 74 MSEK) och genererade ett justerat
EBITDA-resultat om 0,8 MEUR (motsvarande 8,4 MSEK).

Kopeskillingen uppgick till 3,2 MEUR (motsvarande ca 34
MSEK) baserat pa kassa- och skuldfri basis och erlades
kontant. En mgjlig tillaggskdpeskiling om maximalt 1,1 MEUR
(motsvarande ca 12 MSEK) kan utga dver tva &r under
forutsattning att Sonar uppnar sérskilda finansiella mal.
Forvarvet finansierades med egna medel samt med medel
frén den foretradesemission som slutfordes i februari 2019.

Foér ytterligare information om férvarvet, se Not 5
Rorelseforvéry.

ADDvise foretradesemission 6vertecknas

ADDuvise slutférde i februari 2019 den foretrddesemission av
43 042 288 units som ADDvise styrelse beslutade om i
december 2018. Foretradesemissionen tecknades till totalt
106,1 procent dar cirka 92,3 procent tecknades med stdd av
unitratter och cirka 13,8 procent tecknades utan stéd av
unitratter. Genom foretradesemissionen tillférdes ADDvise ca
25 MSEK fére emissionskostnader.

ADDvise aktiekapital 6kade genom féretradesemissionen
med 4 304 228,80 SEK genom utgivande av 43 042 288
aktier av serie B. Efter foretradesemissionen uppgick
aktiekapitalet till 8 608 457,60 SEK och antal aktier uppgick till
86 084 576 aktier efter genomford registrering hos
Bolagsverket. Dartill emitterades 43 042 288 tecknings-
optioner av serie 2019/2021 som ger mojlighet att teckna en
(1) nyemitterad aktie av serie B under perioden 25 januari till
och med 8 februari 2021. Teckningskursen for att teckna aktie
av serie B med stod av teckningsoptionen kommer att vara
0,65 SEK. Teckningsoptionerna har tagits upp till handel pa
Nasdaq First North efter att registreringen av foretrades-
emissionen skedde hos Bolagsverket.

Teckningsperioden 16pte under perioden frdn och med den
17 januari 2019 till och med den 31 januari 2019. Befintliga
aktiedgare hade ratt till att teckna en (1) unit for varje agd aktie
per avstdmningsdagen den 15 januari 2019. En (1) unit
bestod av en (1) aktie av serie B samt en (1) teckningsoption
av serie 2019/2021. Teckningskurs var 0,58 SEK per unit,
motsvarande en teckningskurs om 0,58 SEK per aktie
(teckningsoptionen emitterades vederlagsfritt).

ADDvise

Foretradesemissionen omfattade hogst 43 042 288 units,
motsvarande hogst 43 042 288 aktier av serie B och hogst
43 042 288 teckningsoptioner.

For befintliga aktiedgare som avstod att delta i
foretradesemissionen uppgick utspadningseffekten till 50
procent. For aktieagare som avstod frén att delta, och vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna, uppgar en utspadning
om ca 33 procent. For aktiedgare som avstod att delta i
foretradesemissionen i sin helhet, och vid antagande om fullt
utnyttjande av teckningsoptioner, uppgar den totala
utspadningen till ca 67 procent.

Emissionslikviden fran foretradesemissionen avsags
anvandas som kontantbetalning for del av kdpeskillingen for
forvarvet av Sonar Oy. Eventuell emissionslikvid fran
teckningsoptionerna avses att anvandas till finansiering av
framtida forvarv.

Foretradesemissionen omfattades till ca 13 MSEK,
motsvarande ca 51 procent av féretradesemissionen, av
teckningsforbindelser fran befintliga stora aktiedgare samt ca
12 MSEK, motsvarande 49 procent, av emissionsgarantier
fran befintliga aktiedgare och medlemmar i ADDvise styrelse.
Sammanlagt var séledes 100 procent av emissionsbeloppet
tackt av teckningsforbindelser och emissionsgarantier.

Teckningsforbindelser hade lamnats av Rikard Akhtarzand
(VD och styrelseledamot, genom bolag och privat), Staffan
Torstensson (styrelseordférande, genom bolag), Meg Tivéus
(styrelseledamot), GoMobile AB, Nordnet Pension, Anders
Wihlborn, Magnus Vahlquist och Wilhelm Christerson.

Emissionsgarantier hade lamnats av Rikard Akhtarzand
(genom bolag), Staffan Torstensson (genom bolag), Meg
Tiveus, Fredrik Celsing (styrelseledamot), Nordnet Pension,
Anders Wihlborn, Magnus Vahlquist, Wilhelm Christerson och
Mangold Fondkommission AB.

For emissionsgarantierna utgick en sedvanlig kontant
garantiprovision om 10 procent av garanterat belopp, eller om
garanten valde att erhdlla betalning i form av aktier, 12 procent
av garanterat belopp.

Ingen ersattning utgick till de aktiedgare som ingatt
teckningsforbindelser.

ADDvise genomfor nyemission for kvittning av fordran
Den 12 mars 2019 hdlls en extra bolagsstamma i ADDvise
Group AB (publ).

Bolagsstamman beslutade, i enlighet med styrelsens
forslag, om en nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt av hogst 947 278 aktier av serie B innebarande
en 6kning av aktiekapitalet med hogst 94 727,80 kronor. Ratt
att teckna de nya aktierna tilkom endast de externa personer
som ingatt garantiférbindelse med bolaget i samband med
foretradesemissionen som beslutades av styrelsen den 12
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KONCERNENS UTVECKLING

december 2018, vilka var Nordnet Pension, Mangold
Fondkommission AB och Wilhelm Christerson.

Vidare beslutade bolagsstdmman, i enlighet med
aktiedgares representerande cirka 7 procent av résterna och
20 procent av aktierna foérslag, om en nyemission med
awikelse fran aktiedgarnas foretradesratt av hogst 1 058 248
aktier av serie B innebarande en 6kning av aktiekapitalet med
hogst 105 824,8 kronor. Rétt att teckna de nya aktierna
tillkom endast de personer som omfattas av den sa kallade
LEO-kretsen som ingétt garantiférbindelse med bolaget i
samband med foéretrddesemissionen som beslutades av
styrelsen den 12 december 2018, vilka var styrelseledamoten
Fredrik Celsing, Kivsvalk AB (Rikard Akhtarzand,
styrelseledamot), Meg Tivéus AB (Meg Tivéus,
styrelseledamot) och Tuida Holding AB (Staffan Torstensson,
styrelsens ordférande).

Teckningskursen i de béda emissionerna var 0,638 kronor
per aktie och betalning skedde genom kvittning av fordran
(som utgors av respektive persons garantiersattning). Skalen
till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesrétt var att
emissionerna sker till fullgérande av garantiavtal som bolaget
ingick med ovan namnda teckningsberattigade personer.

ADDvise utser Mangold till likviditetsgarant

ADDvise utsag i januari 2019 Mangold Fondkommission till
likviditetsgarant for bolagets aktie av serie B. Syftet med
likviditetsgarantin &r att forbattra likviditeten i aktien och
minska skillnaden mellan kdp- och séljkurs. Uppdraget
paborjades den 8 januari 2019.

Mangold kommer i sitt uppdrag som likviditetsgarant att
sakerstalla mojligheten att handla i ADDvise aktie varje dag
genom att kontinuerligt stélla handelsposter pa vardera
kop- och séljsida i orderboken. En likviditetsgarant amnar
skapa en mer korrekt prisbild i ett bolags aktie, vilket i foljd ger
en mer korrekt vardering av bolaget och ger mdéjlighet till en
forbattrad handelsvolymen i aktien.

Vasentliga handelser efter
rapportperioden

Inga véasentliga handelser intraffade efter rapportperiodens slut
fram till publiceringen av denna delérsrapport.

ADDvise

Langsiktiga finansiella mal

Styrelsen for ADDvise antog den 11 september 2017
langsiktiga finansiella mal. Ambitionen om en hog tillvaxttakt
bestéende av forvarv och organisk tillvaxt star fast. Tillvéxten
ska ske under I6nsamhet med en minskad skuldséattning i
forhallande till EBITDA som malséattning. Pa sikt ska denna
strategi férenas med utdelning till ADDvise aktiedgare.

ADDvise finansiella méal ska inte forvaxlas med en prognos.
Malen &r en ambitionsniva som ska nas pa flera &rs sikt.
Mélen ska nas dels genom organisk tillvaxt, dels genom
forvarv. Mélen ligger inom fyra omraden: tillvaxt, lonsamhet,
kapitalstruktur och utdelning.

Tillvaxt
ADDvise ska minst ha en arlig omsattningstillvéxt pa 20 %.
Tillvéxten &r dels organisk och kommer dels genom forvarv.

Lénsamhet
ADDyvise ska né ett EBITDA-resultat pa 10 %.

Kapitalstruktur
ADDyvise rantebarande nettoskuld ska i forhallande till EBITDA
inte Gverstiga 3,0 ganger.

Utdelning
25 % av foregaende rs resultat, exklusive omvardering av
tilldggskopeskillingar, ska delas ut till aktiedgarna.
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AKTIEN ADDvise

Kursutveckling aktien under rapportperioden

Bolagets A-aktie &r listad pa Nasdaq First North. Aktiens Bolagets B-aktie ar listad p& Nasdag First North. Aktiens
handelsbeteckning & ADDV A och aktiens ISIN-kod &r handelsbeteckning & ADDV B och aktiens ISIN-kod ar
SE0001306119. En (1) A-aktie medfér en (1) rost. SE0007464862. En (1) B-aktie medfor en tiondels (1/10) rdst.

A-AKTIE KURSUTVECKLING 2019-01-02 - 2019-06-28
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FINANSIELLA RAPPORTER

Koncermnens rapport Over totalresultatet | sammandrag

ADDvise

2019 2018 2019 2018 2018 2017
TSEK apr-jun’ apr-jun jan-jun’ jan-jun jan-dec? jan-dec®*
Nettoomsattning 92 516 67 590 169 070 134 982 268 219 239914
Aktiverat arbete for egen rakning 1164 530 2138 1302 2 685 4 577
Ovriga rorelseintakter 507 482 585 843 1664 1563
94 187 68 602 171 793 137 128 272 568 246 055
Materialkostnader -56 313 -40 119 -102 631 -80 063 -1568 434 -143 340
Ovriga externa kostnader -9749 -6 519 -15 842 -13 290 -28 615 -28 821
Personalkostnader -20 286 -17 367 -38 110 -34 622 -68 184 -59 545
Ned- och avskrivningar -2 939 -1 409 -5 574 -2 747 -5719 -4 507
Ovriga rérelsekostnader -547 -540 -809 -1 039 -848 -2 207
-89 834 -65 953 -162 965 -131 762 -261 800 -238 420
Rorelseresultat (EBIT) 4 353 2649 8828 5 366 10 768 7 635
Finansnetto -5 022 -2 989 -9128 -5 976 -13 380 -18 196
Resultat fore skatt (EBT) -669 -339 -301 -610 -2612 -10 561
Skatt -1.047 -571 -1384 -199 1539 4750
Periodens resultat -1716 -910 -1684 -809 -1074 -5 811
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -1716 -909 -1 670 -807 -1 070 -5 8183
Innehav utan bestdmmade inflytande 0 -1 -14 -2 -4 3
-1716 -910 -1684 -809 -1074 -5 811
Ovrigt totalresultat
Periodens valutakursdifferenser vid omrékning av utléndska 616 1604 1936 3577 3 868 -470
verksamheter
Periodens vardeforandring pa finansiella tillgangar varderade till 479 -24 238 -131 -394 439
verkligt varde via Ovrigt totalresultat
Periodens totalresultat -621 670 490 2637 2401 -5 841
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieégare -637 671 490 2639 2393 -5 849
Innehav utan bestdmmande inflytande 15 -1 0 -2 7 7
-621 670 490 2637 2401 -5 841
Resultat per aktie fore utspadning, kronor® -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,14
Resultat per aktie efter utspadning, kronor® -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,14

Noter

1 Sonar Oy konsolideras fran och med den 1 april 2019 i ADDvise-koncernen.

2 Merit Cables Inc konsolideras fran och med den 1 augusti 2018 i ADDvise-koncernen.
3 AB Germa konsolideras fran och med den 1 december 2017 i ADDvise-koncernen.
4 Hettich Labinstrument AB konsolideras fran och med den 1 februari 2017 i ADDvise-koncernen.

5 Resultat per aktie har justerats med hansyn till féretradesemission till underkurs i februari 2019.
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FINANSIELLA RAPPORTER

ADDvise

Koncernens rapport dver finansiell stalining I sammandrag

2019 2018 2018 2017
TSEK 30 jun 30 jun 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Anléaggningstillgdngar
Goodwill 160 343 115 411 120 145 112 500
Varumérken 22 823 18 543 22 760 18 543
Andra immateriella anlaggningstillgangar 22 001 20 355 20754 19 807
Materiella anlaggningstillgangar 24 544 9962 10 826 13 457
Finansiella anlaggningstillgangar 134 10 115 179
Uppskjutna skattefordringar 3288 3 500 4901 3182
Summa anldggningstillgdngar 233 133 167 781 179 502 167 668
Omséttningstillgangar
Varulager 44 895 34 490 35 771 26 984
Avtalstillgangar 9719 6 490 3615 -
Kundfordringar 46 939 42 284 45213 48 309
Ovriga kortfristiga fordringar 5759 7713 6 709 13 835
Kortfristiga placeringar 0 7913 7 534 8 864
Likvida medel 12 337 4820 12 877 12 039
Summa omséttningstillgdngar 119 649 103 711 111 720 110 032
SUMMA TILLGANGAR 352782 271 493 291 222 277 699
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 73 757 51646 51410 49 009
Eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 73618 51 469 51235 48 841
Innehav utan bestdmmande inflytande 139 177 175 168
73 757 51 646 51410 49 009
Léngfristiga skulder
Réntebarande skulder 145 261 132 060 137 025 116 248
Uppskjutna skatteskulder 0 0 0 0
Ovriga langfristiga skulder 6 297 0 1595 0
Summa langfristiga skulder 151 558 132 060 138 620 116 248
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 53812 34 637 50 359 52 669
Aktuella skatteskulder 3029 2294 2188 505
Avtalsskulder 1078 1571 1361 -
Leverantdrsskulder 31 041 26 472 26 148 26 806
Ovriga kortfristiga skulder 38 507 22813 21136 32 461
Summa kortfristiga skulder 127 467 87 787 101 192 112 442
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 352 782 271 493 291 222 277 699
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FINANSIELLA RAPPORTER AD DVise

Koncernens rapport dver forandringar | eget kapital |

sammandrag
2019 2018 2019 2018 2018 2017
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Ingaende eget kapital 74419 50 976 51410 49 009 49 009 46 044
Periodens resultat -1716 -910 -1684 -809 -1074 -5 811
Periodens Ovriga totalresultat 1095 1580 2174 3 446 3474 -31
Periodens totalresultat -621 670 490 2637 2401 -5 841
Nyemission -4 0 21857 0 0 8942
Férandring av innehav utan bestémmande inflytande 0 0 0 0 0 0
Omrakningsreserver 0 0 0 0 0 -136
Utgaende eget kapital 73 757 51 646 73 757 51 646 51410 49 009
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 73618 51 469 73618 51 469 51 235 48 841
Innehav utan bestémmande inflytande 139 177 139 177 175 168
Totalt eget kapital 73 757 51 646 73 757 51 646 51410 49 009

Koncernens kassaflbdesanalys i sammandrag

2019 2018 2019 2018 2018 2017
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt -669 -339 -301 -610 -2612 -10 561
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 3011 1047 5458 2241 3012 4 592
Betald inkomstskatt -241 0 -241 0 -351 -741
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandring i rérelsekapital 2101 707 4916 1631 49 -6 710
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 6 667 2 541 279 60 -18 741
Kassaflode fran investeringsverksamheten’ -26 633 -4 038 -22 573 -5 106 -16 925 -37 547
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5 551 -4 305 19 491 -2 393 17 704 43 139
Periodens kassaflode -32 179 -7 676 -540 -7 219 838 -13 149
Likvida medel vid periodens bérjan 44516 12 496 12 877 12 039 12 039 25188
Valutadifferens i likvida medel 0 0 0 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 12 337 4820 12 337 4820 12877 12 039
Not

1 For redovisning av nettoutfldde av likvida medel i samband med férvary, se Not 5 Rérelsefdrvéry.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens resultatrakning fem kvartal

ADDvise

2019 2019 2018 2018 2018
TSEK apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun
Nettoomséttning 92516 76 554 73 323 59914 67 590
Aktiverat arbete for egen rakning 1164 973 667 716 530
Ovriga rorelseintakter 507 78 745 76 482
94 187 77 606 74735 60 705 68 602
Materialkostnader -566 313 -46 318 -42 507 -35 864 -40 119
Ovriga externa kostnader -9749 -6 094 -7 468 -7 856 -6 519
Personalkostnader -20 286 -17 823 -18 236 -15 326 -17 367
Ovriga rérelsekostnader -547 -261 172 19 -540
-86 895 -70 496 -68 040 -59 027 -64 544
EBITDA 7 292 7110 6 695 1678 4058
EBITDA-marginal % 7,9% 9,3% 9,1% 2,8% 6,0%
Avskrivningar -2 939 -2 635 -1 501 -1470 -1409
Rorelseresultat (EBIT) 4 353 4475 5194 208 2649
Rorelsemarginal % 4,7% 5,8% 7,1% 0,3% 3,9%
Finansnetto -5 022 -4 106 -3716 -3 688 -2 989
Resultat fore skatt (EBT) -669 369 1478 -3 480 -339
Skatt -1047 -337 2312 =575 =517
Periodens resultat -1716 32 3791 -4 056 -910
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -1716 46 3791 -4 055 -909
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 -14 0 -1 -1
-1716 32 3791 -4 056 -910
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Nyckeltal

2019 2018 2019 2018 2018 2017
TSEK apr-jun’ apr-jun jan-jun’ jan-jun jan-dec?  jan-dec **
Nettoomséttning 92 516 67 590 169 070 134 982 268 219 239914
Bruttomarginal % 39,1% 40,6% 39,3% 40,7% 40,9% 40,3%
Justerat EBITDA 9373 4058 16 483 8114 17 593 15 478
Justerad EBITDA-marginal % 10,1% 6,0% 9,7% 6,0% 6,6% 6,5%
EBITDA 7292 4058 14 401 8114 16 487 12 142
EBITDA-marginal % 7,9% 6,0% 8,5% 6,0% 6,1% 5,1%
Justerat rorelseresultat (EBIT) 6 435 2 649 10 909 5 366 11 875 10 971
Justerad rérelsemarginal % 7,0% 3,9% 6,5% 4,0% 4,4% 4,6%
Roérelseresultat (EBIT) 4 353 2649 8828 5 366 10768 7 635
Rérelsemarginal % 4,7% 3,9% 52% 4,0% 4,0% 3,2%
Resultat fore skatt (EBT) -669 -339 -301 -610 -2612 -10 561
Nettomarginal % -0,7% -0,5% -0,2% -0,5% -1,0% -4,4%
Periodens justerade resultat 366 -910 397 -809 33 -2 475
Periodens resultat -1716 -910 -1684 -809 -1074 -5 811
Soliditet % 20,9% 19,0% 20,9% 19,0% 17,7% 17,6%
Nettoskuld -186 736 -153 963 -186 736 -153 963 -166 973 -148 014
Antal anstéllda vid periodens slut 129 85 129 85 122 85
Eget kapital per aktie i SEK 0,84 1,20 0,84 1,20 1,19 1,13
Resultat per aktie fore utspadning i SEK® -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,14
Resultat per aktie efter utspadning i SEK® -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,14
Antal aktier vid periodens slut 88090 102 43042288 88090102 43042288 43042288 43042288
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 88090 102 43042288 78991390 43042288 43042283 39852217
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 94805768 43042288 82058584 43042288 43042283 39873150

Noter

1 Sonar Oy konsolideras fran och med den 1 april 2019 i ADDvise-koncernen.

2 Merit Cables Inc konsolideras fran och med den 1 augusti 2018 i ADDvise-koncernen.

3 AB Germa konsolideras fran och med den 1 december 2017 i ADDvise-koncernen.

4 Hettich Labinstrument AB konsolideras fran och med den 1 februari 2017 i ADDvise-koncernen.

5 Resultat per aktie har justerats med hansyn till féretrddesemission till underkurs i februari 2019.
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Nyckeltalsdefinitioner

| ADDvise finansiella rapporter anvands alternativa nyckeltal, det vill séga finansiella
méatt som inte definieras enligt IFRS. Anledningen &r att foretagsledningen
anvander dessa nyckeltal for att beddma koncernens finansiella utveckling som ett
komplement till de nyckeltal som utgdr god redovisningssed. Har nedan
presenteras finansiella matt som inte definieras enligt IFRS.

Antal anstéllda

Antal anstallda medarbetare som é&r i tjanst vid periodens utgang. Koncernens
definition &r oférandrad mot tidigare perioder.

Bruttomarginal

Nettoomséttning minus materialkostnader i procent av nettoomsattningen.
Koncernens definition ar oféréandrad mot tidigare perioder. Nyckeltalet presenteras
i delarsrapport, men €j i arsredovisning. Anledningen till detta &r att underlétta
jamfdrelse vid uppfolining per kvartal.

2019 2018 2019 2018 2018 2017
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec

92516 67590 169070 134 982 268 219 239 914
-66 313 -40 119-102 631 -80 063 -158 434 -143 340
36203 27471 66439 54920 109785 96574
Delat med nettoomsattning 92516 67590 169070 134982 268 219 239 914
= Bruttomarginal i % 39,1% 40,6% 39,3% 40,7% 40,9% 40,3%

Nettoomsattning

Minus materialkostnader

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar. EBITDA &r ett métt som koncernen
betraktar som relevant fér en investerare som vill forsta resultatgenereringen fore
investeringar i anlaggningstillgéngar. Koncernen definierar Eamings Before Interest,
Tax, Depreciation and Amortization (EBITDA) som rorelseresultat fran kvarvarande
verksamheter exklusive av- och nedskrivningar avseende materiella och
immateriella tillgdngar. Koncernens definition &r oférandrad mot tidigare perioder.

2019 2018 2019 2018 2018 2017

TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Rérelseresultat, se nedan 4353 2649 8828 5366 10768 7635
Plus aterforing av av- och

nedskrivningar 2939 1409 5574 2747 5719 4507
= EBITDA 7292 4058 14401 8114 16487 12142

EBITDA-marginal

Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar i procent av nettoomsattningen.
Koncernens definition ar oféréndrad mot tidigare perioder.
2019 2018 2019 2018 2018 2017

TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Rorelseresultat, se nedan 4358 2649 8828 5366 10768 7635
Plus aterforing av av- och

nedskrivningar 2 939 1409 5574 2747 5719 4507
= EBITDA 7292 4058 14401 8114 16487 12142
Delat med nettoomséttning 92516 67590 169070 134 982 268 219 239 914
= EBITDA-marginal i % 79% 60% 85% 6,0% 6,1% 51%

Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens slut hanforligt till moderbolagets aktieagare dividerat
med antal aktier vid periodens slut. Koncermnens definition &r oférandrad mot
tidigare perioder.

2019 2018 2018 2017
TSEK 30 jun 30 jun 31 dec 31 dec
Eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 73618 51 469 51235 48 841

Delat med antal aktier vid
periodens slut 88090 102 43042288 43042288 43042288

= Eget kapital per aktie i SEK 0,84 1,20 1,19 1,13

ADDvise

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Vagt genomsnitt av antalet utestende aktier under perioden for det fall emitterade
teckningsoptioner utnyttjias. Koncernens definition &r oférandrad mot tidigare
perioder. Nyckeltalet folier definitionen enligt IFRS, men beskrivs har i
upplysningssyfte.

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning

V&gt genomsnitt av antalet utestdende aktier under perioden utan hansyn il
emitterade teckningsoptioner. Koncernens definition &r oférandrad mot tidigare
perioder. Nyckeltalet folier definitionen enligt IFRS, men beskrivs har i
upplysningssyfte.

Justerad EBITDA-marginal

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar, forvarvskostnader och poster av
engangskaraktar i procent av nettoomséttningen. Se aven definitionen av
EBITDA-marginal. Koncernens definition &r oférandrad mot tidigare perioder, men
i delarsrapport for januari — juni 2019 har beramningen pa nyckeltalet andrats fran
EBITDA fore férvérvskostnader och poster av engangskaraktar % till justerad
EBITDA-marginal. Nyckeltalet presenteras i delarsrapport, men €j i &rsredovisning.
Anledningen till detta ar att underlétta jdmforelse mellan kvartal eftersom
forvarvskostnader och poster av engangskaraktar ar jamforelsestérande vid
uppfolining per kvartal men inte per &r.

2019 2018 2019 2018 2018 2017
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec

Rorelseresultat, se nedan 4353 2649 8828 5366 10768 7635

Plus &terforing av av- och
nedskrivningar 2939 1409 5574 2747 5719 4507

Plus aterféring av
férvarvskostnader 2082 0 2082 0 1762 2066

Plus aterforing av
omstruktureringskostnader 0 0 0 0 503 1186

Minus aterforing av omvardering
beréknad tillaggskopeskilling for
genomfoérda forvarv 0 0 0 0 -1158 85

= Justerat EBITDA 9373 4058 16483 8114 17593 15478

Delat med nettoomsattning 92516 67590 169070 134 982 268 219 239 914

= Justerad EBITDA-marginal
i% 10,1% 6,0% 9,7% 6,0% 6,6% 6,5%

Justerat EBITDA

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar, forvarvskostnader och poster av
engangskaraktar. Se &ven definitionen av EBITDA. Koncernens definition &r
oférandrad mot tidigare perioder, men i delérsrapport for januari — juni 2019 har
beramningen pa nyckeltalet &ndrats fran EBITDA fore forvarvskostnader och
poster av engdngskaraktér till justerat EBITDA. Nyckeltalet presenteras i
delérsrapport, men ej i &rsredovisning. Anledningen till detta &r att underlatta
jamforelse mellan kvartal eftersom férvérvskostnader och poster av
engéngskaraktar ar jamforelsestérande vid uppfolining per kvartal men inte per &r.

2019 2018 2019 2018 2018 2017
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec

Rorelseresultat, se nedan 43683 2649 8828 5366 10768 7635

Plus &terforing av av- och

nedskrivningar 2939 1409 5574 2747 5719 4 507
Plus aterforing av

férvarvskostnader 2082 0 2082 0 1762 2 066

Plus &terforing av
omstruktureringskostnader 0 0 0 0 503 1186

Minus aterforing av omvardering
beréknad tillaggskopeskilling for
genomforda forvarv 0 0 0 0 -1158 85

= Justerat EBITDA 9373 4058 16483 8114 17593 15478
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Justerad rérelsemarginal

Rorelseresultat fore forvarvskostnader och poster av engéngskaraktar i procent av
nettoomsattningen. Se &ven definitionen av rorelsemarginal. Nyckeltalet
presenteras i delarsrapporter fran och med deldrsrapporten for januari — juni 2019.
Nyckeltalet presenteras i deldrsrapport, men ej i arsredovisning. Anledningen till
detta ar att underlatta jamforelse mellan kvartal eftersom férvarvskostnader och
poster av engangskaraktar ar jamforelsestérande vid uppfolining per kvartal men
inte per &r.

Nettoskuld

ADDvise

Koncernen definierar nettoskuld som nettot mellan likvida medel plus kortfristiga
placeringar och rantebarande skulder. Koncernen folier detta nyckeltal dé det
speglar skuldsattningen och &r del av ett av de langsiktiga finansiella mal som
antogs av styrelsen 2017. Koncernens definition &r oféréndrad mot tidigare period.
Nyckeltalet presenteras i delérsrapporter fran och med delarsrapporten for

perioden januari — mars 2019.

2019 2018 2019 2018 2018 2017 2019 2018 2018 2017
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec TSEK 30 jun 30 jun 31 dec 31 dec
Rorelseresultat, se nedan 4 353 2 649 8828 5366 10768 7 635 Likvida medel 12 337 4820 12 877 12 039
Plus &terforing av Kortfristiga placeringar 0 7913 7 534 8 864
(EREREESinEEET B:# v 2 o imE 208 Laneskulder som forfaller inom ett &r 53812  -34637 -50359  -50269
Il aterfonng &y Ovriga rantebarande skulder som férfaller
omstruktureringskostnader 0 0 0 0 503 1186 e G i 0 0 0 2400
U EAEATING &V @t EIg) Léneskulder som forfaller efter ett & 145261 -132060 -137025 -116248
beraknad tillaggskopeskilling for
genomfdrda forvary 0 0 0 0 -1158 85 = Nettoskuld -186736 -153963 -166973 -148014
= Justerat rorelseresultat 6435 2649 10909 5366 11875 10971
Delat med nettoomséttning 92516 67590 169070 134 982 268 219 239 914 OREX
e Rl oralsemarginall Koncernen definierar OPEX (Operating Expenses) som summan av 6vriga externa
o 70% 39% 65% 40% 44% 4,6% kostnader, personalkostnader och 6vriga rérelsekostnader. Koncernen fdljer detta
nyckeltal d& det visar effekten av kostnadsbesparingsprogram och
. kostnadskontroll. Koncernens definition ar oféréandrad mot tidigare period.
Justerat rérelseresultat (EBIT) Nyckeltalet ndmns i delérsrapporter fran och med delérsrapporten fér perioden
Rérelseresultat fére forvarvskostnader och poster av engdngskaraktér. Se dven januari — mars 2019.
definitionen av rorelseresultat. Nyckeltalet presenteras i delérsrapporter fran och
med deldrsrapporten for januari — juni 2019. Nyckeltalet presenteras i TR a follz a foaﬁ 'anzqtlg ,anZQJﬁ 'anzglg 'anzg;Z
delérsrapport, men ej i &rsredovisning. Anledningen till detta ar att underlatta - Prs) Pr) [ JEUH | !
jamforelse mellan kvartal eftersom férvarvskostnader och poster av Ovriga externa kostnader 9749 -6519 -15842 -13290 -28615 -28 821
engangskaraktar ar jamforelsestérande vid uppfolining per kvartal men inte per &r. Personalkostnader 20286 -17367 -38110 -34622 -68184 -59 545
2019 2018 2019 2018 2018 2017 .
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec Ovriga rérelsekostnader -547 -540 -809 -1039 -848 -2 207
Rérelseresultat, se nedan 4353 2649 8828 5366 10768 7635 = OPEX -30 582 -24 425 -54761 -48951 -97 648 -90 572
Plus &terforing av
forvarvskostnader 2082 0 2082 0 1762 2 066 Orderingang
Plus &terforing av Nya kundorder erhélina under perioden med tilldgg och avdrag fér féréandringar i
omestruktureringskostnader 0 0 0 0 503 1186 kundorder som erhallits tidigare under innevarande rakenskapsar. For storre
Minus &terféring av omvérdering kundorder med leveransplaner som omfattar flera rakenskapsar gors tillagg och
beraknad tillaggskopeskilling for avdrag for forandringar &ven om kundordern erhallits tidigare &r. Koncernens
genomforda forvarv 0 0 0 0 -1158 85 definition &r oférandrad mot tidigare perioder. Nyckeltalet presenteras i
= dvefern e Eaeaian 6435 2649 10909 5366 11875 10971 delérsrapport, men ej i &rsredovisning. Anledningen till detta &r att underlatta
jamforelse vid uppfolining per kvartal.
Nettomarglngl . L L Periodens justerade resultat
Resultat efter finansnetto i procent av nettoomséttningen. Koncernens definition ar
oférandrad mot tidigare perioder. Periodens resultat fore forvarvskostnader och poster av engangskaraktér.
2019 2018 2019 2018 2018 2017 Nyckeltalet presenteras i deldrsrapporter frdn och med delarsrapporten for januari
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec —juni 2019. Nyckeltalet presenteras i delérsrapport, men ej i &rsredovisning.
Periodens resultat 1716 910 -1684 809 -1074 -5811 Anledningen till detta &r att underlétta jamforelse mellan kvartal eftersom
o férvarvskostnader och poster av engangskaraktar ar jamforelsestérande vid
s ieiilng el ph e uppfolining per kvartal men inte per &r.
resultat 1047 571 1384 199 1539 -4750 2019 2018 2019 2018 2018 2017
= Resultat efter finansnetto -669  -339  -301 -610 -2612 -10561 TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Delat med nettoomséttning 92516 67590 169070 134982 268219 239914 Periodens resultat -1716 910 -1684  -809 -1074 -5811
= Nettomarginal i % -0,7% -0,5% -0,2% -0,5% -1,0% -4,4% Plus &terforing av
férvarvskostnader 2082 0 2082 0 1762 2 066
Plus &terforing av
omstruktureringskostnader 0 0 0 0 503 1186
Minus aterforing av omvardering
beréknad tillaggskopeskilling for
genomforda forvarv 0 0 0 0 -1158 85
= Periodens justerade
resultat 366 -910 397 -809 33 -2475
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Resultat fore skatt (EBT)
Resultat efter finansnetto. Koncernens definition &r oférandrad mot tidigare

perioder.
2019 2018 2019 2018 2018 2017
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Avrets resultat -1716 -910 -1684 -809 -1074 -5811
Plus &terforing av skatt pa arets
resultat 1047 571 1384 199 -1539 -4750
= Resultat fore skatt (EBT) -669 -339 -301 -610 -2612 -10561
Resultat per aktie efter utspadning
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare i fornéllande till
genomesnittligt antal aktier efter utspadning, med justering av resultat per
aktie med hénsyn till nyemissioner till underkurs. Nyckeltalet folier definitionen
enligt IFRS, men beskrivs har i upplysningssyfte.
2019 2018 2019 2018 2018 2017
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Periodens resultat
hénforligt till
moderbolagets
aktiedgare -1716 -909 -1 670 -807| -1 070 -5813
Delat med
genomsnittligt antal
aktier efter
utspadning 94 805 768 43 042288 82058584 43042288 43042 288 39 873 150
= Resultat per
aktie efter
utspéadning i SEK -0,021 -0,0% -0,02 -0,02 -0,02 -0,14
Resultat per aktie fére utspadning
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare i férhallande till
genomesnittligt antal aktier fore utspédning, med justering av resultat per aktie
med hansyn till nyemissioner till underkurs. Nyckeltalet fljier definitionen
enligt IFRS, men beskrivs har i upplysningssyfte.
2019 2018 2019 2018 2018 2017
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Periodens resultat
hénforligt till
moderbolagets
aktiedgare -1716 -909 -1 670 -807| -1 070 -5813
Delat med
genomsnittligt
antal aktier fére
utspadning 88090 102 43042288 78991390 43042288 43 042 288 39 852 217
= Resultat per
aktie fore
utspéadning i SEK -0,0% -0,02 -0,02 -0,02 -0,021 -0,14
Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen. Koncernens definition &r
oféréndrad mot tidigare perioder.
2019 2018 2019 2018 2018 2017
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Periodens resultat -1716 -910 -1684 -809 -1074 -5811
Plus aterforing av skatt pa
periodens resultat 1047 571 1384 199 -1539 -4750
Plus aterforing av finansiella
kostnader 5308 3352 9575 6881 14588 18006
Minus éaterféring av finansiella
intakter -286 -364 -447 -904 -1208 190
= Rorelseresultat (EBIT) 4353 2649 8828 5366 10768 7635
Delat med nettoomséttning 92516 67590 169070 134 982 268 219 239 914
= Rorelsemarginal i % 4,7% 3,9% 5,2% 4,0% 4,0% 3,2%

ADDvise

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatt. Koncernens definition ar oféréandrad
mot tidigare perioder.

2019 2018 2019 2018 2018 2017
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Periodens resultat -1716 -910 -1684 -809 -1074 -5811
Plus aterforing av skatt pa
periodens resultat 1047 571 1384 199 -1539 -4750
Plus aterforing av finansiella
kostnader 5308 3352 9575 6881 14583 18006
Minus aterféring av finansiella
intakter -286 -364 -447 -904  -1208 190
= Rorelseresultat (EBIT) 4353 2649 8828 5366 10768 7635

Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning. Koncernens definition ar
oférandrad mot tidigare perioder.

2019 2018 2018 2017
TSEK 30 jun 30 jun 31 dec 31 dec
Eget kapital 73757 51646 51410 49 009
Delat med
balansomslutning 352 782 271 493 291 222 277 699
= Soliditet i % 20,9% 19,0% 17,7% 17,6%
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FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets resultatrakning | sammandrag

ADDvise

2019 2018 2019 2018 2018 2017
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Nettoomséttning 3789 2455 6573 5215 13147 18 795
Aktiverat arbete for egen rakning 0 0 0 114 114 407
Ovriga rorelseintakter 0 121 0 134 24 37
3789 2576 6573 5462 13 286 19 239
Materialkostnader 0 -23 0 -37 -1 -2 067
Ovriga externa kostnader -1 846 -1 339 -3 464 -3 001 -5 536 -7 785
Personalkostnader -3 863 -2 935 -6715 -5 759 -10 901 -10 756
Ned- och avskrivningar -140 -140 -274 -279 -556 -637
Ovriga rérelsekostnader =111 -13 -441 -33 296 -44
-5 960 -4 449 -10 894 -9 109 -16 808 -21 188
Rorelseresultat (EBIT) -2170 -1874 -4 321 -3 647 -3 522 -1 949
Finansnetto -3980 -831 -7 835 -3724 -10 519 -14 715
Resultat efter finansiella poster (EBT) -6 150 -2704 -12 156 -7 371 -14 042 -16 665
Bokslutsdispositioner 0 0 0 4 500 12 425 4 580
Skatt 0 0 0 0 2342 6 162
Periodens resultat -6 150 -2 704 -12 156 -2871 726 -5923
Moderbolagets rapport Over totalresultatet
2019 2018 2019 2018 2018 2017
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Periodens resultat -6 150 -2 704 -12 156 -2 871 726 -5 923
Periodens Ovriga totalresultat 0 0 0 0 0 0
Periodens totalresultat -6 150 -2704 -12 156 -2 871 726 -5923
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FINANSIELLA RAPPORTER AD DVise

Moderbolagets balansrakning | sammandrag

2019 2018 2018 2017

TSEK 30 jun 30 jun 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Anlédggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 624 998 811 1068

Materiella anlaggningstillgangar 181 363 262 460

Finansiella anlaggningstillgangar 222 323 148 258 162 565 148 646

Uppskjutna skattefordringar 8 504 6 162 8 504 6 162
Summa anldggningstillgdngar 231 632 155 781 172 142 156 336
Omséttningstillgangar

Varulager 0 35 0 57

Kundfordringar 0 0 0 0

Ovriga kortfristiga fordringar 47 450 48 191 51712 55 321

Kortfristiga placeringar 0 7 896 7 534 8 864

Kassa och bank 2834 1743 4785 5 371
Summa omséttningstillgangar 50 284 57 865 64 031 69 613
SUMMA TILLGANGAR 281916 213 646 236 172 225 949
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 63 069 49 771 53 368 52 642
Léangfristiga skulder

Rantebarande skulder 133 328 127 159 132 259 111 824

Ovriga langfristiga skulder 6 297 0 1 595 0
Summa langfristiga skulder 139 625 127 159 133 855 111 824
Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 14 500 2000 15 500 19 900

Aktuella skatteskulder 403 32 29 31

Leverantdrsskulder 2255 940 2 491 3479

Ovriga kortfristiga skulder 62 063 33744 30 931 38 073
Summa kortfristiga skulder 79 221 36716 48 950 61483
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 281916 213 646 236 172 225 949
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NOTER

Noter

Not 1 Foéretagsinformation
ADDvise Group AB (publ), organisationsnummer 556363-2115 med séte i
Stockholm, Sverige.

| denna rapport benamns ADDvise Group AB (publ) antingen med sitt fulla
namn eller som moderbolaget och ADDvise-koncernen bendmns som ADDvise
eller koncernen. Alla belopp uttrycks i tusen svenska kronor, TSEK, om ej annat
anges.

Not 2 Redovisningsprinciper
Delarsrapporten ar uppréattad i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering samt
tillampliga delar i &rsredovisningslagen. Samma redovisningsprinciper och
berakningsgrunder har tillimpats som i senaste arsredovisning med undantag for
nedan beskrivna andringar till folid av tillampningen av IFRS 16 Leasingavtal fran
och med den 1 januari 2019.

Moderbolagets delarsrapport &r upprattad i enlighet med kapitel 9 i
arsredovisningslagen. Samma redovisningsprinciper och berékningsgrunder har
tilampats som i senaste arsredovisning.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal ersatter IAS 17 Leasingavtal. Enligt den nya standarden ska
de flesta leasade tillgéngar redovisas i balansrakningen. Enligt IAS 17 redovisades
tilgdngar som hyrs enligt finansiella leasingavtal i balansrékningen. Enligt IFRS 16
redovisas tillgangar som hyrs enligt finansiella och operationella leasingavtal i
balansrakningen. ADDvise tillampar standarden fran och med den 1 januari 2019.
Vid évergangen tillampar ADDvise den forenklade Gvergangsmetoden och
kommer inte att rakna om jamforelsetalen.

Enligt IFRS 16 Leasingavtal ska en tillgang (rattigheten att anvanda en leasad
tillgéng) och en finansiell skuld avseende skyldigheten att betala leasingavgifter
redovisas. Korttidsleasingavtal och leasingavtal for vilka den underliggande
tillgéngen har ett mindre varde undantas.

Tillgéngar som hyrs enligt leasingavtal redovisas som anléggningstillgang i
balansrékningen och vérderas initialt till det lagsta av leasingobjektets verkliga
vérde och nuvardet av minimileasingavgifterna vid ingéngen av avtalet.
Forpliktelsen att betala framtida leasingavgifter redovisas som lang- och kortfristiga
skulder. Anlaggningstillgéngar som innehas enligt leasingavtal skrivs av under den
kortare perioden av tillgdngens nyttiandeperiod och leasingperioden medan
leasingbetalningarna redovisas som ranta och amortering av skulderna.

Forvantad effekt av tilldmpning av de nya reglerna beraknas vara en minskad
vinst fére skatt pa ca 0,1 MSEK for januari — december 2019. Férandringar vid
6vergéngen till IFRS 16 Leasingavtal redovisas i tabellen nedan. Vid forsta
tillampningsdagen (1 januari 2019) anvandes en genomesnittlig marginell I&nerénta
om 2,9 % fér koncernbolag i Sverige och 4,9 % fér koncernbolag i USA.
Koncernbolag i Norge och Finland innehade inga leasingavtal per den forsta
tilldmpningsdagen.

Forandringar vid 6vergang till IFRS 16 Leasingavtal

2018 Justering 2019
TSEK 31 dec IFRS 16 1jan
Materiella anlaggningstillgangar 10 826 13 970 24 796
Ovriga kortfristiga fordringar 6709 -590 6119
Summa 13379
Eget kapital 51410 -231 51178
Eget kapital hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 51235 -231 51 004
Innehav utan bestémmande inflytande 175 0 175
Langfristiga rantebarande skulder 137 025 8944 145 969
Kortfristiga réntebarande skulder 50 359 4 666 55 026
Summa 13379

ADDvise

IFRS 16 Leasingavtal har implementerats utan att jamforelsesiffrorna raknats om.
Nedanstaende tabell visar justeringarna som paverkat olika nyckeltal.

2019
apr-jun 2019
enligt apr-jun
TSEK IFRS 16 IAS 17 omraknat
Soliditet % 20,9% 21,8%
EBITDA 7 292 -1490 5802
Roérelseresultat (EBIT) 4 353 -89 4264
Resultat fore skatt (EBT) -669 28 -641
2019
jan-jun 2019
enligt jan-jun
TSEK IFRS 16 IAS 17 omraknat
Soliditet % 20,9% 21,8%
EBITDA 14 401 -2 765 11 636
Rorelseresultat (EBIT) 8828 -171 8 657
Resultat fore skatt (EBT) -301 60 -240

IFRIC 23 Redovisning av osékerheter i inkomstskatter

Tolkningsuttalandet IFRIC 23 Redovisning av osakerheter i inkomstskatter
behandlar osékra skattepositioner och ska tillampas fran och med 1 januari 2019
med mdjlighet till fortida tilampning. ADDvise tillampar tolkningsuttalandet fran och
med den 1 januari 2019. Jamforelsetal raknas inte om.

Tolkningen férklarar hur uppskjutna och aktuella skattefordringar och skulder
ska redovisas och vérderas nar det finns en osékerhet i hanteringen av
inkomstskatter. Nar koncernen beddémer att det inte &r sannolikt att
skattemyndigheten kommer att acceptera en osaker skattehantering, kommer
effekten av osakerheten aterspeglas nér beskattningsbart resultat, skattemassigt
varde, outnyttjiade underskottsavdrag eller skattesatser faststélls.

Tolkningen beddms ha liten paverkan pa koncernens resultat och stalining,
men innebér utbkade dokumentationskrav.

Not 3 Transaktioner med narstaende
| samband med den foretrddesemission som ADDvise styrelse beslutade om i
december 2018 och som slutférdes i februari 2019 har teckningsférbindelser
lamnats av tre av moderbolagets styrelseledaméter: Rikard Akhtarzand (genom
bolag och privat), Staffan Torstensson (genom bolag) och Meg Tivéus. Ingen
erséttning utgick till de styrelseledaméter som ingétt teckningsforbindelser.

| samband med den féretradesemission som ADDvise styrelse beslutade om i
december 2018 och som slutférdes i februari 2019 har emissionsgarantier
lamnats av fyra av moderbolagets styrelseledaméter: Rikard Akhtarzand (genom
bolag), Staffan Torstensson (genom bolag), Meg Tiveus och Fredrik Celsing. For
emissionsgarantierna utgick en sedvanlig kontant garantiprovision om 10 procent
av garanterat belopp, eller om garanten valde att erhélla betalning i form av aktier,
12 procent av garanterat belopp. Dessa garantiprovisioner har utbetalats under
2019.

| samband med forvarvet av Sonar Oy har tva av moderbolagets
styrelseledaméter, Rikard Akhtarzand (genom bolag) och Staffan Torstensson
(genom bolag), lamnat kortfristiga lan till moderbolaget. Langivarna har erhallit
rénta for dessa l&n. Vid publicering av denna delarsrapport var lanen aterbetalda i
sin helhet.

DELARSRAPPORT JAN-JUN 2019 a



NOTER

Not 4 Segmentredovisning

ADDvise segmentinformation presenteras utifran foretagsledningens perspektiv
och rorelsesegment identifieras utifran den interna rapporteringen till foretagets
hogsta verkstéllande beslutsfattare. VD utgér ADDvise hdgsta verkstéllande
beslutsorgan.

ADDyvise rérelsesegment utgérs av tva affarsomréaden: Lab och Sjukvérd.
Indelningen speglar féretagets interna organisation och rapportsystem.
Internpriss&ttning sker pa marknadsmassiga grunder. Koncernintern vinst
elimineras.

Affarsomradet Lab

Affarsomradet Lab bestér av bolagen ADDvise Tillquist AB, Hettich Labinstrument

AB, KEBO Inredningar Sverige AB, LabRum AB, LabRum AS och LabRum Klimat

Oy. Kunderna finns bade inom offentlig och privat sektor, dér bl.a. sjukhus,

lakemedelsforetag, tillverkande foretag och industriféretag finns i kundbasen.

Affarsomréadet omfattar fljiande verksamheter:

» Design och férsalining av inredning och skyddsventilation till laboratorier

» Design, tillverkning och férsalining av vagar till forsknings-, industri- och
livsmedelssektorn

» Forsalining av utrustning till laboratorier, t.ex. centrifuger, vattenbad och
klimatkammare

» Service och underhall pa vagar och laboratorieutrustning enligt serviceavtal

» Lagerhalining av vissa produkter som saljs inom affarsomradet Sjukvérd

Affarsomradet Sjukvéard

Affarsomréadet Sjukvard bestér av bolagen AB Germa, IM-Medico Svenska AB,
Merit Cables Inc, Sonar Oy, Sonesta Medical AB, Sonesta Medical Inc och
Surgical Tables Inc. Kundkretsen for forséljning av férbrukningsmaterial aterfinns
framst inom den offentliga sektorn. Den stérsta delen av forséliningen av Merit
Cables, Sonestas och Surgical Tables produkter sker pa den nordamerikanska
marknaden, dar sjukvarden framst drivs av privata intressenter. Affarsomradet
omfattar foliande verksamheter:

Forsélining av forbrukningsmaterial for halso- och sjukvard

Forsalining av ultraljudsystem och réntgenutrustning

Design och forséljning av varumarket Sonestas produktportfolj med
behandlings- och undersoékningsbord fér urologi och gynekologi

Design, tillverkning och férsalining av varumérket Surgical Tables produktportfolj
med operationsbord till sjukvérden

Design, tillverkning och forséljning av sjukvards- och sékerhetsprodukter
Design, tillverkning och forséaljning av medicintekniska kablar och
kopplingssystem

2019 2018 2019 2018 2018 2017
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Affarsomrade Lab 37254 42888 75898 82783 149196 165696
Affarsomrade Sjukvard 55262 24702 93172 52199 119023 74219
Summa extern
nettoomsittning 92516 67590 169070 134 982 268 219 239 914
Affarsomrade Lab 214 207 424 429 882 919
Affarsomrade Sjukvard 0 0 0 0 0 0
Summa interna intédkter 214 207 424 429 882 919
Affarsomréade Lab 1636 2356 2799 3055 2006 6077
Affarsomrade Sjukvard 6949 3654 14355 8379 17440 7664
Summa rorelseresultat fore
avskrivning (EBITDA) 8584 6011 17154 11434 19446 13741
Of6rdelade
koncerngemensamma intakter 0 0 0 0 1158 1000
Of6rdelade
koncerngemensamma
kostnader -1292 -1952 -2753 -3320 -4118 -2599
Ned - och avskrivningar -2939 -1409 -5574 -2747 -5719 -4507
Finansnetto -5022 -2989 -9128 -5976 -13380 -18196
Koncernens resultat fore
skatt (EBT) -669 -339 -301 -610 -2612 -10561

| oférdelade koncerngemensamma kostnader ingér exempelvis kostnader for
moderbolagsfunktioner.

ADDvise

Not 5 Rorelseforvary

Sonar Oy

ADDyvise slutférde den 2 april 2019 forvarvet av Sonar Oy. ADDvise forvarvade 100
procent av aktierna i Sonar Oy. Tilltrddesdag var den 2 april 2019. Sonar Oy
konsolideras i ADDvise-koncernen fran och med den 1 april 2019.

Sonar Oy &r ett finlandskt medtech-foretag. Produktportfélien bestar bland
annat av ultraljudssystem och réntgenutrustning.

Den initiala kdpeskilingen uppgick till 3,2 MEUR baserat pa kassa- och
skuldfri basis. Forvarvets kdpeskiling uppgick vid forvarvstilifallet till 57,7 MSEK
(motsvarande 5,5 MEUR) och strukturerades enligt foljande:

» 43,1 MSEK (motsvarande 4,1 MEUR) erlades kontant pa tilltradesdagen.

» 3,1 MSEK (motsvarande 0,3 MEUR) utgdr en villkorad képeskilling kopplad till
forlangning av distributionsavtal med leverantérer. Om utsatta villkor uppnas
utbetalas képeskilingen indikativt i Q3 2019.

5,7 MSEK (motsvarande 0,55 MEUR) utgér en villkorad kopeskiling som utgar
givet att utsatta vinstmal uppnas for rakenskapsaret 2019, och utbetalas 2020.
Beloppet &r fast. Om utsatta vinstmal uppnas utbetalas 0,55 MEUR. Om
utsatta vinstmal inte uppnéas utbetalas inte képeskilingen.

5,7 MSEK (motsvarande 0,55 MEUR) utgér en villkorad kopeskiling som utgar
givet att utsatta vinstmal uppnas for réakenskapsaret 2020, och utbetalas 2021.
Beloppet beror pa uppnadd vinst och har en évre gréns pa 0,55 MEUR. Om
utsatta vinstmal uppnés utbetalas képeskillingen. Om utsatta vinstmal inte
uppnas utbetalas inte kpeskillingen.

| samband med forvarvet uppstod en goodwill om 38,8 MSEK (motsvarande
3,7 MEUR) i form av en skillnad mellan den &verférda ersattningen och det verkliga
véardet pa de forvarvade nettotillgangarna. Da det verkliga vardet av de forvarvade
nettotillgdngarna inte kunnat faststéllas med tillidcklig sékerhet, ska den nu
foreliggande férvarvsanalysen betraktas som preliminar. Det definitiva verkliga
vardet av den férvarvade nettotillgdngarna kommer att faststéllas under 2019.

Transaktionskostnader relaterade till férvéarvet om 2,1 MSEK redovisas under
perioden april — juni 2019 som en kostnad i koncernens rapport dver totalresultat
under Ovriga externa kostnader.

Upplysningar om intakter och resultat i férvarvad rorelse lamnas ej da det ar
praktiskt ogenomforbart att berdkna dessa. Sonar Oy integreras i affarsomradet
Sjukvérd dér det aven fore koncernens férvary av bolaget har varit aterforséljare till
koncernens 6vriga dotterbolag. Det gér € att urskilia Sonar Oy:s bidrag till
koncernen.

Nettoutflode av likvida medel - investeringsverksamheten

Kassautflode for att forvarva dotterforetag, efter avdrag for forvarvade likvida
medel:
2019 2018 2019 2018 2018 2017

TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec

Kontant képeskilling 43080 4954 43080 8440 19197 27300
Férvarvade likvida medel 15 348 0 15348 0 1004 3566
Nettoutfléde av likvida medel 27732 4954 27732 8440 18193 23734

Kontant kdpeskilling for perioden april — juni och januari — juni 2019 utgors av
utbetalning till de tidigare agarna av Sonar Oy.

Kontant képeskilling for perioden januari — december 2018 utgdrs av
utbetalning till de tidigare agarna av Merit Cables Inc samt av utbetalning av
tillaggskopeskilingar till tidigare &gare av ADDvise dotterforetag som forvarvats
fore &r 2018.
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Not 6 Avtalstillgangar och avtalsskulder

2019 2018 2018
TSEK 30 jun 30 jun 31 dec
Tillgangar
Avtalstillgangar
Upplupna intakter 9719 6 490 3615
Summa avtalstillgangar 9719 6 490 3615
Kundfordringar 46 939 42 284 45 213
Summa tillgangar 56 657 48 774 48 829
Avtalsskulder
Forskott fran kunder 299 249 840
Forutbetalda intakter 779 1322 521
Summa avtalsskulder 1078 1571 1361
Summa skulder 1078 1571 1361

Not 7 Foérdelning av intakter

| enlighet med IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder redovisas intékter fordelade
pé primara geografiska marknader, huvudsakliga varor och tjanster samt tidpunkt

fér intéktsredovisning.

Priméra geografiska marknader per segment

2019 apr-jun 2018 apr-jun
TSEK Lab Sjukvéard Totalt Lab Sjukvéard Totalt
Sverige 37 001 10236 47237 40685 9686 50371
Europa exkl Sverige 252 26 639 26 891 2204 3577 5781
Nordamerika 0 17235 17235 0 10502 10502
Asien 0 1153 1153 0 936 936
Summa 37254 55262 92516 42888 24702 67 590
2019 jan-jun 2018 jan-jun
TSEK Lab Sjukvéard Totalt Lab Sjukvéard Totalt
Sverige 75125 22376 97 501 76914 21244 98 159
Europa exkl Sverige 773 30919 31692 5 869 6 764 12 633
Nordamerika 0 37 505 37 505 0 22755 22755
Asien 0 2372 2372 0 1436 1436
Summa 75898 93172 169070 82783 52199 134982
2018 jan-dec
TSEK Lab Sjukvéard Totalt
Sverige 137816 40817 178633
Europa exkl Sverige 11 380 13813 25194
Nordamerika 0 61414 61414
Asien 0 2978 2978
Summa 149196 119023 268 219
Huvudsakliga varor/tjanster april - juni 2019
TSEK Lab Sjukvard Totalt
Varuforséljining inredning, skyddsutrustning och
férbrukningsmaterial laboratorier och halso-/
sjukvard 23 442 34 796 58 238
Varuférsélining behandlingsbord/-stolar hélso-/
sjukvard 0 13 563 13 563
Varuférsalining enligt entreprenadavtal 11 697 5676 17 273
Tjanster 2215 1227 3442
Summa 37 254 55 262 92 516

Huvudsakliga varor/tjanster april — juni 2018

ADDvise

TSEK Lab Sjukvard Totalt
Varuférsalining inredning, skyddsutrustning och

férbrukningsmaterial laboratorier och hélso-/

sjukvard 31464 11860 43 324
Varuférséljning behandlingsbord/-stolar hélso-/

sjukvard 0 11232 11232
Varuférsélining enligt entreprenadavtal 8807 0 8 807
Tjanster 2617 1609 4227
Summa 42 888 24 702 67 590
Huvudsakliga varor/tjanster januari — juni 2019

TSEK Lab Sjukvéard Totalt
Varuférsaljning inredning, skyddsutrustning och

férbrukningsmaterial laboratorier och hélso-/

sjukvard 46 385 56 261 102 646
Varuférsalining behandlingsbord/-stolar hélso-/

sjukvard 0 29 822 29 822
Varuférsélining enligt entreprenadavtal 22 136 5676 27 811
Tjanster 7378 1413 8791
Summa 75 898 93172 169070
Huvudsakliga varor/tjanster januari - juni 2018

TSEK Lab Sjukvard Totalt
Varuférsaljning inredning, skyddsutrustning och

forbrukningsmaterial laboratorier och halso-/

sjukvard 56 341 25789 82 130
Varuférsélining behandlingsbord/-stolar halso-/

sjukvard 0 23 256 23 256
Varuférsaljning enligt entreprenadavtal 21 261 0 21 261
Tjanster 5182 3154 8335
Summa 82783 52199 134 982
Huvudsakliga varor/tjanster januari - december 2018

TSEK Lab Sjukvard Totalt
Varuférséaljning inredning, skyddsutrustning och

forbrukningsmaterial laboratorier och halso-/

sjukvard 102 586 60455 163 041
Varuférsalining behandlingsbord/-stolar halso-/

sjukvard 0 52 207 52 207
Varuférséljning enligt entreprenadavtal 32 260 0 32 260
Tjanster 14 351 6 361 20712
Summa 149196 119023 268 219
Tidpunkt for intédktsredovisning april - juni 2019

TSEK Lab Sjukvard Totalt
Varor och tjanster éverforda till kund vid en

tidpunkt 25 656 48 183 73 840
Varor och tjanster éverforda till kund 6ver tid 11597 7079 18 676
Summa 37 254 55 262 92516
Tidpunkt for intédktsredovisning april - juni 2018

TSEK Lab Sjukvard Totalt
Varor och tjanster éverférda till kund vid en

tidpunkt 34 082 24 702 58 783
Varor och tjanster 6verforda till kund 6ver tid 8807 0 8807
Summa 42 888 24 702 67 590

fortséttning Not 7, se nésta sida

DELARSRAPPORT JAN-JUN 2019 a



NOTER

Tidpunkt for intaktsredovisning januari - juni 2019

TSEK Lab Sjukvard Totalt
Varor och tjanster verforda till kund vid en

tidpunkt 53 762 81796 135558
Varor och tjanster éverforda till kund &ver tid 22136 11376 33512
Summa 75 898 93172 169 070

Tidpunkt for intaktsredovisning januari - juni 2018

TSEK Lab Sjukvard Totalt
Varor och tjanster éverforda till kund vid en

tidpunkt 61522 52199 113721
Varor och tjanster éverforda till kund éver tid 21 261 0 21 261
Summa 82783 52199 134 982

Tidpunkt for intaktsredovisning januari - december 2018

TSEK Lab Sjukvard Totalt
Varor och tjénster dverfoérda till kund vid en

tidpunkt 116937 119023 235959
Varor och tjanster éverforda till kund 6ver tid 32 260 0 32 260
Summa 149196 119023 268 219

Not 8 Upplysningar om verkligt varde

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde, utifran
hur klassificeringen i verkligt vardehierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras
enligt foliande:
» Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader
» Niva 2 - Andra indata &n de noterade priser som ingar i niva 1,

vilka &r direkt eller indirekt observerbara for tillgangen eller skulden
» Niva 3 - Icke observerbara indata for tillgdngen eller skulden

30 juni 2019
TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3
Kortfristiga placeringar 0
Villkorad kopeskilling 18 537
Summa 0 0 18 537

31 december 2018

TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3
Kortfristiga placeringar 7 534

Villkorad képeskilling 3680
Summa 7534 0 3680

30 juni 2018

TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3
Kortfristiga placeringar 7913

Villkorad képeskilling 2 350
Summa 7913 0 2350

Beskrivning av verkligt varde

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar, vilket utgérs av aktier och obligationer, handlas pé en
aktiv marknad och verkligt varde beraknas baserat pa sista noterade
kopkursen pa balansdagen.

ADDvise

Villkorad képeskilling
Villkorad kopeskiling avser estimerad villkorad tillaggskopeskilling for
genomforda forvarv.

| de fall beloppet ar faststéllt | aktiedverlatelseavtalet gors en
uppskattning av hur sannolikt det &r att villkoret uppfylls. Om det &r sannolikt
vérderas képeskiilingen till 100 % av avtalat belopp. Om det inte &r sannolikt
vérderas kopeskiillingen till 0 % av avtalat belopp.

| de fall beloppet inte &r faststallt i aktieGverlatelseavtalet, utan beréknas
efter utfall av resultat, gors en uppskattning dels av beloppet, dels av hur
sannolikt det &r att villkoret uppfylls.

Verkligt véarde for de villkorade kdpeskilingar som foreligger per
rapportperiodens slut paverkas delvis av valutarisk i EUR och USD. En
forandring av valutakursen for EUR om 5 % paverkar koncernens resultat
fére skatt med 0,7 MSEK. En férandring av valutakursen fér USD om 5 %
paverkar koncernens resultat fore skatt med 0,1 MSEK.

Not 9 Finansiella risker

ADDyvise utsétts genom sin verksamhet for ett antal olika finansiella risker, il
exempel marknadsrisk, kreditrisk, valutarisk och likviditetsrisk. Koncernens
ledning och styrelse arbetar aktivt for att minimera dessa risker.

Koncernens verksamhet innefattar ocksé en likviditetsrisk dé stora order
binder mycket kapital. For att minimera kapitalbindningen har koncernen
betalningsvillkor mot koncernens kunder som innebar att en andel av
ordervardet skall betalas i forskott vid orderns tecknande. Koncernen har
aven avtal rorande fakturabelaning.

Dé det ligger i koncernens strategi att genomféra kompletterande forvany
kan koncernens skuldsattning férandras Over tid. Styrelsen gor alltid en
samlad beddmning av vilken risk upptagande av forvarvsian innebar for
koncernen.

Not 10 Antal aktier

2019 2018 2019 2018 2018 2017
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec

Vagt genomsnittligt antal

aktier fore utspadning 88 090 102| 43 042 288 78 991 390 43 042 288 43 042 288 39 852 217

Justering vid berékning av|
resultat per aktie fore
utspédning:

Teckningsoptioner 6715 666 0 3067 194 0 0 20933

Vagt genomsnittligt antal
aktier efter utspadning

94 805 768 43 042 288| 82 058 584| 43 042 288 43 042 288 39 873 150

43 042 288 st teckningsoptioner ar utgivna utanfor koncernen och &r
upptagna for handel pa Nasdaq First North. Teckningskursen for att teckna
aktie av serie B med stdd av teckningsoptionen kommer att vara 0,65 SEK
per aktie. Utdver dessa teckningsoptioner finns 1 250 000 st tecknings-
optioner som inte ar utgivna utanfor koncernen. De teckningsoptioner som
inte &r utgivna utanfor koncernen har en teckningskurs om 1,88 SEK for att
teckna en aktie av serie B.
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Ovrig information

Datum fér publicering av finansiell information
Niomanadersrapport 22 oktober 2019
Bokslutskommuniké 2019 20 februari 2020

Denna information ar sadan information som ADDvise &r
skyldigt att offentliggdra enligt lagen om vardepappers-
marknaden. Informationen ldmnades for offentliggérande den
23 juli 2019 kl. 09.15 CET.

Denna rapport, liksom ytterligare information finns tillganglig
péa ADDvise hemsida, www.addvisegroup.se

For ytterligare information kontakta:
Rikard Akhtarzand, CEO

08-128 766 08
rikard.akhtarzand@addvisegroup.se

Aaron Wong, CFO
08-128 766 03
aaron.wong@addvisegroup.se

ADDvise Group AB (publ)
Box 27047, 102 51 Stockholm

ADDvise

Certified Adviser
Mangold Fondkommission AB, 08-503 015 50, &r bolagets
Certified Adviser och likviditetsgarant.

Granskning av delarsrapporten
Denna delérsrapport har inte varit foremal for dversiktlig
granskning av bolagets revisorer.

Forsakran

Undertecknade forsakrar att delarsrapporten ger en
rattvisande Gversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de
féretag som ingar i koncernen stér infor.

Stockholm den 23 juli 2019

Staffan Torstensson
Styrelseordférande

Fredrik Celsing
Styrelseledamot

Rikard Akhtarzand
VD och styrelseledamot

Meg Tivéus
Styrelseledamot
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