QZ Delarsrapport 2018 ADDyvise
1 januart — 30 jun

April — juni 2018

»  Nettoomséattningen for perioden uppgick till 67,6 MSEK
(68,3)

» EBITDA fore forvarvskostnader och poster av
engangskaraktar for perioden uppgick till 4,1 MSEK (5,7)

» EBITDA for perioden uppgick till 4,1 MSEK (5,6)
» Rorelseresultatet for perioden uppgick till 2,6 MSEK (4,4)
» Periodens resultat uppgick till -0,9 MSEK (1,0)

» Resultat per aktie fére utspadning for perioden uppgick ill
-0,02 SEK (0,02)

» Orderingéngen for perioden uppgick till 67,3 MSEK
(60,1)

» Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden
uppgick till 0,7 MSEK (-0,7)

Januari — juni 2018

»  Nettoomsattningen for perioden uppgick till 135,0 MSEK
(130,2)

» EBITDA fore forvarvskostnader och poster av
engangskaraktar for perioden uppgick till 8,1 MSEK (10,2)

» EBITDA fér perioden uppgick till 8,1 MSEK (9,6)
» Rorelseresultatet for perioden uppgick till 5,4 MSEK (7,4)
» Periodens resultat uppgick till -0,8 MSEK (0,4)

» Resultat per aktie fore utspadning for perioden uppgick till
-0,02 SEK (0,01)

» Orderingéngen for perioden uppgick till 130,8 MSEK
(134,1)

» Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden
uppgick till 0,3 MSEK (-2,6)

Utvalda finansiella data i sammandrag

2018 2017 2018 2017 2017 Rullande
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec 12 mén
Nettoomsattning 67 590 68 271 134 982 130 191 239914 244 705
EBITDA fore forvarvskostnader
och poster av engangskaraktar 4 058 5 666 8114 10150 15478 13 441
EBITDA fére forvarvskostnader
och poster av engangskaraktar % 6,0% 8,3% 6,0% 7,8% 6,5% 5,5%
EBITDA 4058 5559 8114 9 581 12142 10 675
EBITDA-marginal % 6,0% 8,1% 6,0% 7,4% 5,1% 4,4%
Rorelseresultat (EBIT) 2 649 4 446 5 366 7 399 7 635 5602
Rdrelsemarginal % 3,9% 6,5% 4,0% 5,7% 3,2% 2,3%
Resultat fore skatt (EBT) -339 1068 -610 389 -10 561 -11 560
Nettomarginal % -0,5% 1,6% -0,5% 0,3% -4,4% -4,7%
Periodens resultat -910 1014 -809 386 -5 811 -7 006
Resultat per aktie fore utspadning SEK -0,02 0,02 -0,02 0,01 -0,14 -0,17

ADDyvise Group AB (publ), org nr 5566363-2115, Box 27047, 102 51 Stockholm
Besoksadress: Tegeluddsvagen 76, Stockholm, telefon 08-128 766 00, e-post: info@addvisegroup.se, webb www.addvisegroup.se



KOMMENTAR FRAN KONCERNCHEFEN

Kommentar fran
koncerncheten

Avsaknad av storre affarer under forsta halvaret
tynger omséttningen i kvartalet, men kompenseras
av hogre bruttomarginal.

Orderingangen i kvartalet uppgick till 67,3 MSEK, vilket
innebar en 6kning med 12 procent jamfért med samma
kvartal fregéende ar. Forra arets extremt starka orderingang i
Q1 gér dock jamforelsetalen for nettoomséttning tuffa.
Forskjutningen i beslut i flera storre affarer under Q2 pressar
nettoomsattningen. Nettoomséttningen for koncernen
uppgick i Q2 till 67,6 MSEK, vilket innebar en minskning med
1 procent jamfort med Q2 2017. Férandringen i kund- och
projektmix inom affarsomradet Lab tillsammans med
prishajningar inom bada affarsomradena innebar dock en
forstarkt bruttomarginal i kvartalet till 40,6 procent fran 39,3
procent i Q2 2017. Detta trots att koncernen har fortsatt
valutamotvind med en svag SEK mot Euro.

Affarsomradet Sjukvard

Affarsomradet Sjukvard fortsétter att ga starkt och netto-
omsaéttningen fér Q2 uppgick till 24,7 MSEK, vilket &r en
o6kning med 33 procent jamfoért med samma kvartal
foregdende &r. Okningen &r bé&de driven av vart senaste
forvary, AB Germa, samt vart dotterbolag Sonesta Medical
AB. Sedan lanseringen av Sonestas egenutvecklade
produktportfélj inom patientpositionering fér gynekologi och
urologi under 2016 har vi sett en successivt Okad efterfragan
pé Sonestas produkter. Okningen har varit stérst mot den
nordamerikanska marknaden och det ar den 6kningen som
driver tillvaxtokningen.

Affarsomradet Lab

Nettoomséttningen inom affarsomradet Lab uppgick i Q2 till
42,9 MSEK, vilket &r en minskning med 14 procent jamfort
med samma kvartal foregéende &r. S& som tidigare namnts
kommer majoriteten av omsattningen i Lab fran projekt-
verksamhet framfdrallt inom laboratorieinredning och
skyddsventilation, vilket &r en volatil marknad. Trenden vi s&g i

ADDvise

Q1 fortsétter in i Q2 dar besluten for flera storre affarer har
forsenats, vilket far en negativ effekt p& nettoomséttningen.

Fokus pa Ionsamhet

Malsattning for vart arbete &r att skapa tillvaxt under
I6nsamhet med en minskad skuldsattning i forhallande till
EBITDA. Kostnadsbesparingsprogrammet som sjosattes
under 2016 har sankt koncernens kostnader, exklusive nya
forvarv, med 5 procent jamfort med samma kvartal
féregéende &r. Aven effekterna av det nya obligationslénet
som upptogs hésten 2017, med en sankt ranteniva fran 10,0
procent till 7,25 procent, syns tydligt i resultatet. Detta har fatt
en positiv effekt pa kassaflodet fran den I6pande
verksamheten, som i kvartalet uppgar till 0,7 MSEK. Det &ar
forsta gangen pa atta kvartal som den I6pande verksamheten
uppvisar ett positivt kassaflode.

Forvarv
Vi arbetar aktivt med att utveckla vara befintliga bolag och att
attrahera nya spannande verksamheter till var koncern. Efter
kvartalets slut, den 24 juli, férvarvade vi Merit Cables Inc till
affarsomradet Sjukvard. Tilltrade planeras till 1 augusti. Merit
Cables ar baserat i USA och producerar medicintekniska
kablar och kopplingssystem. Bolaget har en bred kundbas
som tillfér en omséttning om cirka 23 MSEK pa arsbasis och
innebar att vi breddar véart produktutbud inom affarsomradet
Sjukvard. Vi starker ocksa var nérvaro och plattform pa den
viktiga USA-marknaden.

Var affarsmodell stér fast och vi fortsétter vart metodiska
arbete med att bygga en langsiktig, sund och I6nsam
verksamhet inom vara tva affarsomraden Lab och Sjukvard.

Rikard Akhtarzand,
CEO, ADDvise Group AB (publ)
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roup AB (publ) &r en expansiv koncern so gal struktur
elhetsldsningar i form av produkter och tjan derbolaget ADDvise Group AB (publ) med organisations-
- och forskningsenheter. ADDvise-koncernel mer 556363-2115 registrerades den 6 juli 1989 och har
kunderinns béade inom privat och offentlig sektor. sate i Stockholm. ADDvise har elva koncernbolag:
Forsaliningen sker globalt. » ADDvise Tillquist AB, org.nr 556652-4467
Bolagets A-aktie ar listad p& Nasdaqg First North. Akt » AB Germa, org.nr 556086-9413
handeliiteckning ar ADDV A och aktiens ISIN-kod &r Hettich Labinstrument AB, org.nr 556482-6039
SE0001306119. En (1) A-aktie medfér en (1) rost. IM-Medico Svenska AB, org.nr 556287-5467
Bolagets B-aktie &r listad pa Nasdaq First North. Aktiens »  KEBO Inredningar Sverige AB, org.nr 556624-5212
handelsbeteckning &r ADDV B och aktiens ISIN-kod &r ‘ LabRum AB, org.nr 556196-7257
SEOOO?WGZ. En (1) B-aktie medfér en tiondels (1/10) rost. » LabRum AS, org.nr 887 838 062, registrerat i Norge
Bolagets obligationer &r registrerade for handel pa ::‘ LabRum Klimat Oy, org.nr 2357819-8 (80 %), registrerat i
Foretagsobligationslistan hos Nasdag Stockholm. Finland
Obligati eteckning ar ADDVISE 002 » Sonesta Medical AB, org.nr 556233-0257
obligationernas ISIN-kod &r SE00010298166. h Sonesta Medical Inc, org.nr 38-3910537, registrerat i USA

» Surgical Tables Inc, org.nr 83-0403327, registrerat i USA

Medarbetare och operativ organisation

Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstallda till 85 Verksamhet bedrivs i moderbolaget och samtliga koncern-
personerhvise-koncernen har en gemensam bolag.

organisation med en ledningsgrupp som bestar av:
» CEO, Rikard Akhtarzand

»  COQO, Erland Pontusson

» CFO, Anna Hasselgren

MSEK %

0~ o o o
Ar 2015 Ar 2016 Ar 2017 Ar2018

[ Nettoomséattning MSEK per kvartal
[ Orderingang MSEK per kvartal

EBITDA fore forvarvskostnader och poster av engangskaraktar per kvartal %

—
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KONCERNENS UTVECKLING

ADDvise

Koncernens utveckling

INntakter och resultat

Nettoomséttning april - juni 2018
Nettoomséttningen fér perioden uppgick till 67,6 MSEK
(68,3).

Nettoomséttning januari - juni 2018
Nettoomséttningen fér perioden uppgick till 135,0 MSEK
(130,2).

Resultat april - juni 2018
EBITDA fore férvarvskostnader och poster av

engangskaraktar for perioden uppgick till 4,1 MSEK (5,7).

EBITDA for perioden uppgick till 4,1 MSEK (5,6).

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 2,6 MSEK (4,4).
Resultatet efter skatt uppgick till -0,9 MSEK (1,0). Resultat per

aktie fore utspadning uppgick till -0,02 SEK (0,02) for
perioden.

_ AFFARSOMRADE LAB
NETTOOMSATTNING OCH EBITDA PER KVARTAL
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. AFFARSOMRADE LAB
NETTOOMSATTNING PER GEOGRAFISKA MARKNADER 2018

Europa exkl Sverige 7 %

Sverige 93 %

Resultat januari - juni 2018

EBITDA fore forvarvskostnader och poster av
engangskaraktar for perioden uppgick till 8,1 MSEK (10,2).
EBITDA f&r perioden uppgick till 8,1 MSEK (9,6).
Rorelseresultatet for perioden uppgick till 5,4 MSEK (7,4).

Resultatet efter skatt uppgick till -0,8 MSEK (0,4). Resultat per

aktie fore utspadning uppgick till -0,02 SEK (0,01) for
perioden.

Orderingéng april - juni 2018
Orderingangen for perioden uppgick till 67,3 MSEK (60,1).

Orderingang januari - juni 2018
Orderingangen for perioden uppgick till 130,8 MSEK (134,1).

AFFARSOMRADE SJUKVARD
NETTOOMSATTNING OCH EBITDA PER KVARTAL
Nettoomsattning EBITDA
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_ AFFARSOMRADE SJUKVARD
NETTOOMSATTNING PER GEOGRAFISKA MARKNADER 2018

Nordamerika 43 %
Asien 3 %
Europa exkl Sverige 13 %

Sverige 41 %
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KONCERNENS UTVECKLING

Finansiell stalining

Likvida medel

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 4,8 MSEK
(12,9). Koncernen hade vid periodens utgang en check-
rakningskredit om 17,0 MSEK (8,4), utnyttjad till 8,1 MSEK
2,1).

Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar utgjorde vid periodens utgang
7,9 MSEK (0,0).

Kassafléde april - juni 2018

Kassaflodet for perioden uppgick till -7,7 MSEK (9,0).
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden
uppgick till 0,7 MSEK (-0,7).

Kassaflédet under perioden paverkades bland annat av
utbetalning av tilldggskapeskilling pa 4,9 MSEK till den tidigare
agaren av ADDvise dotterbolag Hettich Labinstrument AB.

Likvida medel i férvarvade bolag uppgick till 0,0 MSEK
(0,0) under perioden. Inga férvarv genomférdes under
perioden. Likvida medel i férvarvade bolag medraknas inte i
periodens kassaflode.

Kassafléde januari - juni 2018

Kassaflodet for perioden uppgick till -7,2 MSEK (-14,5).
Kassaflddet fran den I6pande verksamheten for perioden
uppgick till 0,3 MSEK (-2,6).

Kassaflédet under perioden paverkades bland annat av
utbetalning av tillaggskdpeskiling pa 4,9 MSEK till den tidigare
agaren av ADDvise dotterbolag Hettich Labinstrument AB.

Likvida medel i férvarvade bolag uppgick till 0,0 MSEK
(2,2) under perioden. Inga férvarv genomférdes under
perioden. Likvida medel i férvéarvade bolag medréknas inte i
periodens kassaflode.

Eget kapital

Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 51,6 MSEK
(48,3) vilket motsvarade 1,20 SEK (1,25) per utestaende aktie
vid periodens slut.

Soliditet
Soliditeten uppgick vid periodens slut till 19,0 % (19,7 %).

ADDvise

Férvarv 2018

Inga férvarv har slutférts under perioden. Forvarvet av Merit
Cables Inc skedde efter rapportperiodens slut. Upplysningar
om rorelseférvarvet utdver informationen under Vésentliga
héndelser efter rapportperioden kan inte Idmnas vid
tidpunkten for publicering av denna delarsrapport. Nodvandig
information blir tillgénglig forst efter det att ADDvise tilltrader
Merit Cables Inc den 1 augusti 2018.

Investeringar april - juni 2018
Foéréndring i goodwill under perioden uppgick till 1,4 MSEK
(0,0). Férandring i varumarken under perioden uppgick till 0,0
MSEK (0,0). Anlaggningstillgangar utéver goodwill och
varumarken utgdrs till stérsta delen av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande arbeten. Férandring i
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten under perioden uppgick till 0,5 MSEK (1,8).
Forandring i Gvriga immateriella anlaggningstillgéngar utéver
goodwill, varumérken och balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande arbeten under perioden
uppgick till 0,2 MSEK (0,0).

Forandring i materiella anlaggningstillgédngar under
perioden uppgick till 0,7 MSEK (0,7).

Investeringar januari - juni 2018

Forandring i goodwill under perioden uppgick till 2,9 MSEK
(17,9). Férandring i varumarken under perioden uppgick il
0,0 MSEK (0,0). Anlaggningstillgéngar utéver goodwill och
varumarken utgors till stdrsta delen av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande arbeten. Férandring i
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten under perioden uppgick till 1,3 MSEK (2,1).
Forandring i Gvriga immateriella anléggningstillgéngar utéver
goodwill, varumarken och balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande arbeten under perioden
uppgick till 0,3 MSEK (0,0).

Forandring i materiella anlaggningstillgangar under
perioden uppgick till -5,0 MSEK (0,6).

Forsaliningen av AB Germas produktionsfastighet for 4,8
MSEK innebar en avyttring av ackumulerade
anskaffningsvarden om 5,9 MSEK. Bokfort varde for
fastigheten var 0,2 MSEK i AB Germa och dvervarde i
koncernen vid forvarvet av AB Germa var 4,3 MSEK exklusive
uppskjuten skatt. Forsaljningen av fastigheten paverkar inte
EBITDA i koncernen.
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KONCERNENS UTVECKLING AD DVise

Moderbolaget

Nettoomsattning april - juni 2018
Nettoomsattningen i moderbolaget for perioden uppgick il
2,5 MSEK (5,9).

Nettoomsattning januari - juni 2018
Nettoomsattningen i moderbolaget for perioden uppgick il
5,2 MSEK (9,9).

Resultat april - juni 2018
Rorelseresultatet for perioden uppgick till -1,9 MSEK (0,1).
Nettoresultatet for perioden uppgick till -2,7 MSEK (-2,8).

Resultat januari - juni 2018
Rorelseresultatet for perioden uppgick till -3,6 MSEK (-1,3).
Nettoresultatet for perioden uppgick till -2,9 MSEK (-5,8).

Eget kapital
Balansomslutningen uppgick till 213,6 MSEK (188,6), varav
eget kapital utgjorde 49,8 MSEK (45,9).




KONCERNENS UTVECKLING

Vasentliga handelser under
rapportperioden

Storre avtal och order under rapportperioden

Koncernen erhdll flera stdrre order under rapportperioden,

bland annat:

» Order frdn Arcona pa inredning och skyddsventilation till
laboratorium pa Katedralskolan. Ordervérde ca 3 MSEK.
Leverans skall ske 2018.

ADDvise far genombrottsorder pa operationsbord
ADDvise amerikanska dotterbolag Surgical Tables Inc erhdll
en order till ett vérde av ca 3 MSEK fér leverans under 2018.
Under 2017 inledde Surgical Tables ett samarbete med ett av
varldens tre stérsta medtech-foretag i syfte att ta fram ett nytt
operationsbord for spinalfusionprocedurer. Syftet med
utvecklingsprojektet var att minska tidsatgéngen och
infektionsrisken vid dessa ingrepp. Spinalfusion ar en teknik
déar lakaren sammansvetsar kotor i ryggraden for att eliminera
rorelse och ryggsmartor hos patienten.

Efter ett halvars klinisk utvardering av den framtagna
prototypen har Surgical Tables erhallit en bestalining fran ett
av varldens tre storsta medtech-féretag, vilket & samma
foretag som har deltagit i utvecklingsprojektet. Ordern
omfattar ett antal av det nyutvecklade operationsbordet for
spinalfusion.

ADDvise siljer produktionsfastighet

ADDyvise dotterbolag Germa har tecknat ett avtal om att sélja
en produktionsfastighet som ags av Germa. Képare var
stockholmsbaserade OXO Foérvaltning AB. | samband med
forsaliningen av fastigheten tecknade Germa ett tiodrigt
hyresavtal med OXO Foérvaltning. Képeskillingen uppgick till
4,8 MSEK. Fastigheten var sedan tidigare obelanad och
affaren frigjorde 4,8 MSEK i likviditet. Férsaljiningen genererade
en reavinst i dotterbolaget Germa om 4,5 MSEK.
Forsaliningen av fastigheten paverkar inte EBITDA i
koncernen. OXO Forvaltning tilltrédde fastigheten den 12
januari 2018.

ADDyvise tecknar avsiktsférklaring om att férvarva Merit
Cables Inc

ADDuvise tecknade i juni 2018 en avsiktsforklaring med
aktieédgarna av Merit Cables Inc avseende férvarv av 100
procent av aktierna i Merit Cables. Forvarvet var bland annat
villkorat av ADDvise genomférda due diligence. Avtal om
forvarv ingicks den 24 juli 2018, se nedan under Vésentliga
héndelser efter rapportperioden for mer information.

ADDvise

ADDvise betalar tillaggskopeskilling

ADDvise betalade den 3 maj 2018 en tillaggskopeskiling pa
4,9 MSEK till den tidigare &garen av ADDvise dotterbolag
Hettich Labinstrument AB i enlighet med villkoren i
aktieOverlatelseavtalet som tecknades i januari 2017.
Tilaggskopeskillingen betalades med bolagets befintliga
medel och kostnaden reserverades fullt ut i ADDvise bokslut
per forsta kvartalet 2017. Tillaggskopeskilingen paverkar
ADDvise redovisade resultat positivt med 0,2 MSEK foér 2018.

ADDvise utékar utestdende obligationslan

ADDuvise styrelse beslutade den 13 juni 2018 att utdka
bolagets befintliga obligationslan om hogst 240 MSEK med
20 MSEK for att mojliggdra vtterligare vardeskapande forvarv.
Teckningstiden I6pte fran och med den 15 juni 2018 till och
med den 6 juli 2018. Se nedan under Vésentliga handelser
efter rapportperioden fér mer information.

ADDvise CFO lamnar sin befattning

Anna Hasselgren, CFO pa ADDvise, har valt att [amna sin
befattning. Anna kommer att kvarstd som CFO och mediem
av ledningsgruppen till den 12 september 2018. Arbetet med
att rekrytera en eftertradare har paborjats. Anna tilltradde sin
tjanst 2016.
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KONCERNENS UTVECKLING

Vasentliga handelser efter
rapportperioden

ADDvise utékar utestdende obligationslan

ADDuvise styrelse beslutade den 13 juni 2018 att utdka

bolagets befintliga obligationslan om hogst 240 MSEK med

20 MSEK fér att mojliggdra ytterligare vardeskapande forvarv.

Under teckningsperioden som I6pte fran den 15 juni 2018 till

och med den 6 juli 2018 inkom anmaéalningar om 20 MSEK,

vilket innebér att obligationsemissionen blev fulltecknad.
Utokningen av obligationslanet omfattade 2 000
obligationer med ett nominellt belopp om 10 000 SEK per

obligation. Totalt kan obligationslanet omfatta hogst 24 000

obligationer, varav 12 000 obligationer emitterades under

oktober 2017, motsvarande 120 MSEK.

Obligationsvillkor i sammandrag:

» Obligationslanet kommer att aterbetalas i oktober 2022.

» Obligationerna I6per med en faststélld arlig nominell ranta
om 7,25 procent. Rénteutbetalningar sker kvartalsvis i
efterskott.

» Sakerhet for obligationslanet ar aktier i dotterbolagen
Hettich Labinstrument AB och Surgical Tables Inc.

»  Obligationerna gavs ut till ett nominellt belopp om 10 000
SEK per obligation. Minsta teckningspost var 10 000
SEK och darefter i multiplar om 10 000 SEK.

» Obligationerna &r fritt Gverlatbara och ar registrerade for
handel pa Nasdag Stockholms foretagsobligationslista.
ISIN fér obligationerna ar SE0010298166.

ADDvise férvarvar Merit Cables Inc

ADDuvise ingick avtal den 24 juli 2018 med aktiedgarna av
Merit Cables Inc om férvarv av samtliga aktier i Merit Cables.
ADDvise tilltrader Merit Cables Inc den 1 augusti 2018.

Kopeskillingen for rorelsen uppgick till 1,35 MUSD
(motsvarande 11,9 MSEK) baserat pa kassa- och skuldfri
basis och erlades kontant. En mdjlig tillaggskopeskiling om
maximalt 0,25 MUSD (motsvarande 2,2 MSEK) éver tva ar
kan utga, givet att utsatta vinstmal uppnas. Tillaggskope-
skillingen utbetalas indikativt i Q2 2019 och Q2 2020.
Forvarvet finansierades med egna medel och med medel fran
obligationsemissionen som genomférdes under juli 2018.

Merit Cables grundades 1983 och har huvudkontor och
produktionsanlaggning i sédra Kalifornien. Merit Cables
producerar medicintekniska kablar och kopplingssystem.
Rakenskapsaret 2017 omsatte Merit Cables 2,55 MUSD och
genererade ett EBITDA-resultat om 0,25 MUSD. Merit Cables
kommer att ingé i affarsomrédet Sjukvard.

Forvarvet av Merit Cables Inc skedde efter rapport-
periodens slut. Upplysningar om rorelseforvarvet utdver
informationen har under Vésentliga héndelser efter rapport-
perioden kan inte ldmnas vid tidpunkten for publicering av
denna delérsrapport. Nodvandig information blir tillganglig
forst efter det att ADDuvise tilltrader Merit Cables Inc den 1
augusti 2018.

ADDvise

Langsiktiga finansiella mal

Styrelsen fér ADDvise antog den 11 september 2017
langsiktiga finansiella mal. Ambitionen om en hog tillvaxttakt
bestaende av forvarv och organisk tillvaxt stér fast. Tillvéxten
ska ske under I6nsamhet med en minskad skuldséattning i
forhallande till EBITDA som méalsattning. Pa sikt ska denna
strategi férenas med utdelning till ADDvise aktie&gare.

ADDyvise finansiella méal ska inte forvaxlas med en prognos.
Malen &r en ambitionsniva som ska nas pa flera ars sikt.
Maélen ska nés dels genom organisk tillvaxt, dels genom
forvarv. Méalen ligger inom fyra omraden: tillvaxt, Idnsamhet,
kapitalstruktur och utdelning.

Tillvaxt
ADDvise ska minst ha en arlig omsattningstillvéxt pa 20 %.
Tillvaxten &r dels organisk och kommer dels genom forvarv.

Lénsamhet
ADDyvise ska né ett EBITDA-resultat pa 10 %.

Kapitalstruktur
ADDyvise rantebarande nettoskuld ska i forhallande till EBITDA
inte Gverstiga 3,0 ganger.

Utdelning
25 % av foregdende &rs resultat, exklusive omvérdering av
tilaggskdpeskillingar, ska delas ut till aktiedgarna.
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AKTIEN ADDvise

Kursutveckling aktien under rapportperioden

Bolagets A-aktie &r listad pa Nasdaq First North. Aktiens Bolagets B-aktie &r listad p& Nasdag First North. Aktiens
handelsbeteckning & ADDV A och aktiens ISIN-kod &r handelsbeteckning & ADDV B och aktiens ISIN-kod ar
SE0001306119. En (1) A-aktie medfér en (1) rost. SE0007464862. En (1) B-aktie medfor en tiondels (1/10) rost.

A-AKTIE KURSUTVECKLING 2018-01-02 - 2018-06-29

SEK Antal
2,5 50 000
40 000
30 000
2,0 )\
20 000
‘ | | | 10 000
15 || 1 |||| | l .||.| ||| | | 0
2018-01-02 2018-02-01 2018-03-01 2018-04-03 2018-05-02 2018-06-01 2018-06-29
I Total volym
——  Kopkurs
B-AKTIE KURSUTVECKLING 2018-01-02 - 2018-06-29
SEK Antal
2,0 600 000
500 000
400 000
1,56 300 000
WM 200 000
| | 100 000
1‘0 |||||I| .||I|||| |||.|| ||| ||| |II 1 | || ||| I|||.| ||||| | I|||.| | 0
2018-01-02  2018-02-01 2018-03-01 2018-04-03 2018-05-02 2018-06-01 2018-06-29
I Total volym
——  Kdpkurs
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FINANSIELLA RAPPORTER

Koncermnens rapport Over totalresultatet | sammandrag

ADDvise

2018 2017 2018 2017 2017 2016
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun’  jan-dec "2 jan-dec?®
Nettoomsattning 67 590 68 271 134 982 130 191 239914 195 288
Aktiverat arbete for egen rakning 530 1823 1302 2121 4 577 3208
Ovriga rérelseintakter 482 -85 843 2 1563 12 181
68 602 70010 137 128 132315 246 055 210 676
Materialkostnader -40 119 -41 474 -80 063 -79720 -143 340 -118 789
Ovriga externa kostnader -6 519 -7 305 -13 290 -13 601 -28 821 -23 939
Personalkostnader -17 367 -15774 -34 622 -29 159 -59 545 -49 518
Ned- och avskrivningar -1 409 -1 113 -2 747 -2181 -4 507 -3 855
Ovriga rérelsekostnader -540 108 -1 039 -253 -2 207 -342
-65 953 -65 564 -131 762 -124 916 -238 420 -196 443
Rorelseresultat (EBIT) 2649 4 446 5 366 7 399 7 635 14 233
Finansnetto -2989 -3 378 -5 976 -7 010 -18 196 -13 358
Resultat fére skatt (EBIT) -339 1068 -610 389 -10 561 875
Skatt -571 -54 -199 -3 4750 -565
Periodens resultat -910 1014 -809 386 -5 811 310

Resultat hanférligt till:
Moderbolagets aktieédgare -909 962 -807 362 -5 813 372
Innehav utan bestdmmade inflytande -1 52 -2 24 3 -62
-910 1014 -809 386 -5 811 310

Ovrigt totalresultat
Periodens omrékningsdifferens 1874 -297 2330 -410 -470 680
Periodens vardeférandring pé finansiella tillgangar som kan séljas -24 0 -131 284 439 0
Periodens totalresultat 940 77 1390 260 -5 841 990

Totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 941 665 1392 235 -5 849 1052
Innehav utan bestdmmande inflytande -1 52 -2 24 7 -62
940 717 1390 260 -5 841 990
Resultat per aktie fore utspadning, kronor* -0,02 0,02 -0,02 0,01 -0,14 0,01
Resultat per aktie efter utspadning, kronor* -0,02 0,02 -0,02 0,01 -0,14 0,01

Noter

1 Hettich Labinstrument AB konsolideras fran och med den 1 februari 2017 i ADDvise-koncernen.
2 AB Germa konsolideras fran och med den 1 december 2017 i ADDvise-koncernen.

3 LabRum AB konsolideras fran och med den 1 mars 2016 i ADDvise-koncernen.

4 Resultat per aktie for 2017 har justerats med hansyn till riktad nyemission till underkurs i september 2017.
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FINANSIELLA RAPPORTER

ADDvise

Koncernens rapport dver finansiell stalining I sammandrag

2018 2017 2017 2016
TSEK 30 jun 30 jun 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Anléggningstillgdngar
Goodwill 115 411 103 542 112 500 85 667
Varumarken 18 543 18543 18 543 18 543
Andra immateriella anlaggningstillgangar 20 355 18 473 19 807 17 394
Materiella anlaggningstillgangar 9962 7 966 13 457 6 689
Finansiella anlaggningstillgangar 10 143 179 284
Uppskjutna skattefordringar 3500 0 3182 0
Summa anldggningstillgdngar 167 781 148 668 167 668 128 577
Omséttningstillgangar
Varulager 34 490 26 215 26 984 20 291
Kontraktstillgangar 6 490 6529 5469 3429
Kundfordringar 42 284 41782 48 309 38 892
Ovriga kortfristiga fordringar 77183 8 699 8 366 8 099
Kortfristiga placeringar 7913 0 8 864 0
Likvida medel 4820 12883 12039 25188
Summa omséttningstillgdngar 103711 96 108 110 032 95 899
SUMMA TILLGANGAR 271 493 244 775 277 699 224 476
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 51646 48 334 49 009 46 044
Eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 51 469 48 147 48 841 45 884
Innehav utan bestdmmande inflytande 177 187 168 160
51 646 48 334 49 009 46 044
Léngfristiga skulder
Réntebarande skulder’ 132 060 96 072 116 248 94 469
Uppskjutna skatteskulder 0 1035 0 0
Ovriga l&ngfristiga skulder 0 0 0 0
Summa langfristiga skulder 132 060 97 106 116 248 94 469
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder’ 34 637 40 451 52 669 36 194
Aktuella skatteskulder 2294 612 505 169
Kontraktsskulder 1671 3720 2573 3810
Leverantdrsskulder 26 472 26 959 26 806 22167
Ovriga kortfristiga skulder 22813 27 594 29 888 21623
Summa Kortfristiga skulder 87787 99 335 112 442 83 963
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 271 493 244 775 277 699 224 476

Not

1 Ett 1an som upptogs fran Erik Penser Bankaktiebolag i februari 2016 med en kreditram om 20 MSEK har omfoérhandlats. Aterbetalning enligt

ursprungliga villkor skulle ske den 28 december 2018, med kvartalsvis amorteringar. Enligt omférhandlade villkor ska lanet aterbetalas den 29 december

2019, med kvartalsvisa amorteringar. Information om lanet i samband med att det upptogs publicerades i pressmeddelande den 25 februari 2016. |

denna delarsrapport klassificeras den del av lanet som ska betalas inom 12 méanader fran rapportperiodens slut som kortfristig rantebérande skuld, och

den del av lanet som ska betalas senare &n 12 manader frn rapportperiodens slut klassificeras som langfristig réantebérande skuld i kolumnen for den 30

juni 2018.
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FINANSIELLA RAPPORTER AD DVise

Koncernens rapport dver forandringar | eget kapital |

sammandrag
2018 2017 2018 2017 2017 2016
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Ing&ende eget kapital 50 976 47 617 49 009 46 044 46 044 4252
Periodens resultat -910 1014 -809 386 -5 811 310
Periodens Ovriga totalresultat 1850 -297 2199 -127 -31 680
Periodens totalresultat 940 717 1390 260 -5 841 990
Nyemission 0 0 0 2030 8942 40 801
Férandring av innehav utan bestémmande inflytande 0 0 0 0 0 0
Omrakningsreserver -270 0 1247 0 -136 0
Utgdende eget kapital 51 646 48 334 51 646 48 334 49 009 46 044
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieédgare 51 469 48 147 51 469 48 147 48 841 45 884
Innehav utan bestémmande inflytande 177 187 177 187 168 160
Totalt eget kapital 51 646 48 334 51 646 48 334 49 009 46 044

Koncernens kassaflbdesanalys i sammandrag

2018 2017 2018 2017 2017 2016
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -339 1068 -610 389 -10 561 875
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 1047 504 2241 1681 4 592 -7 690
Betald inkomstskatt 0 0 0 0 -741 -1922
Kassafldode fran den I6pande verksamheten
fore forandring i rorelsekapital 707 1572 1631 2070 -6 710 -8 737
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 667 -712 279 -2 589 -18 741 -32 235
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 038 -2 011 -5 106 -15 350 -41 113 -31 964
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 305 11755 -2 393 3437 43 139 79771
Periodens kassaflode -7 676 9 032 -7219 -14 502 -16 715 15 571
Likvida medel vid periodens bdrjan 12 496 3851 12 039 25188 25188 5191
Likvida medel i férvarvade foretag 0 0 0 2197 3 566 4426
Likvida medel vid periodens slut 4 820 12883 4 820 12883 12 039 25188
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FINANSIELLA RAPPORTER AD DVise

Koncernens resultatrakning fem kvartal

2018 2018 2017 2017 2017
TSEK apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun
Nettoomséttning 67 590 67 392 62 333 47 390 68 271
Aktiverat arbete for egen rakning 530 773 788 1668 1823
Ovriga rérelseintakter 482 361 63 1498 -85
68 602 68 526 63 184 50 556 70010
Materialkostnader -40 119 -39 944 -34 088 -29 531 -41 474
Ovriga externa kostnader -6 519 -6772 -9 228 -5 992 -7 305
Personalkostnader -17 367 -17 256 -17 062 -13 323 -16774
Ovriga rérelsekostnader -540 -499 -1447 -506 108
-64 544 -64 470 -61 826 -49 352 -64 450
EBITDA 4058 4 055 1358 1204 5 559
EBITDA-marginal % 6,0% 6,0% 2,2% 2,5% 8,1%
Avskrivningar -1409 -1 338 -1215 -1 111 -1 113
Rorelseresultat (EBIT) 2649 2717 143 93 4 446
Rorelsemarginal % 3,9% 4,0% 0,2% 0,2% 6,5%
Finansnetto -2 989 -2988 -7 576 -3 609 -3378
Resultat fore skatt (EBT) -339 -271 -7 433 -3517 1068
Skatt' -571 372 4988 -235 -54
Periodens resultat -910 102 -2 445 -3 752 1014
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -909 102 -2 443 -3732 962
Innehav utan bestdmmande inflytande = = -2 -20 52
-910 102 2445 -3752 1014

Not
1 Under perioden oktober — december 2017 paverkas raden Skatt av en engangseffekt av att koncernen boérjade berakna uppskjuten skattefordran och
skatteskuld, da det anses sannolikt att uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas.

DELARSRAPPORT JAN-JUN 2018 a



NYCKELTAL AD DVise

Nyckeltal

2018 2017 2018 2017 2017 2016
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun’ jan-dec™ 2 jan-dec?®
Nettoomséttning 67 590 68 271 134 982 130 191 239914 195 288
Bruttomarginal % 40,6% 39,3% 40,7% 38,8% 40,3% 39,2%
EBITDA fore forvarvskostnader och poster av engangskaraktar 4058 5 666 8114 10 150 15478 9263
EBITDA fore forvarvskostnader och poster av engangskaraktar % 6,0% 8,3% 6,0% 7,8% 6,5% 4,7%
EBITDA 4058 5559 8114 9581 12 142 18088
EBITDA-marginal % 6,0% 8,1% 6,0% 7,4% 5,1% 9,3%
Roérelseresultat (EBIT) 2649 4 446 5 366 7 399 7 635 14 233
Rérelsemarginal % 3,9% 6,5% 4,0% 5,7% 3,2% 7,3%
Resultat fore skatt (EBT) -339 1068 -610 389 -10 561 875
Nettomarginal % -0,5% 1,6% -0,5% 0,3% -4,4% 0,4%
Periodens resultat -910 1014 -809 386 -5 811 310
Soliditet % 19,0% 19,7% 19,0% 19,7% 17,6% 20,5%
Antal anstéllda vid periodens slut 85 71 85 71 85 60
Eget kapital per aktie i SEK 1,20 1,25 1,20 1,25 1,13 1,24
Resultat per aktie fore utspadning i SEK* -0,02 0,02 -0,02 0,01 -0,14 0,01
Resultat per aktie efter utspadning i SEK* -0,02 0,02 -0,02 0,01 -0,14 0,01
Antal aktier vid periodens slut 43042288 38424639 43042288 38424639 43042288 37 015065
Genomesnittligt antal aktier fére utspadning 43042288 38424639 43042283 38191008 39852217 28264074
Genomsnittligt antal aktier efter utspéadning 44292288 39674639 44292288 39233826 40999477 28264074

Noter

1 Hettich Labinstrument AB konsolideras fran och med den 1 februari 2017 i ADDvise-koncernen.
2 AB Germa konsolideras fran och med den 1 december 2017 i ADDvise-koncernen.

3 LabRum AB konsolideras fran och med den 1 mars 2016 i ADDvise-koncernen.

4 Resultat per aktie for 2017 har justerats med hansyn till riktad nyemission till underkurs i september 2017.
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Nyckeltalsdefinitioner

| ADDvise finansiella rapporter anvands alternativa nyckeltal, det vill séga finansiella
métt som inte definieras enligt IFRS. Anledningen &r att féretagsledningen
anvander dessa nyckeltal for att beddma koncernens finansiella utveckling som ett
komplement till de nyckeltal som utgér god redovisningssed. Har nedan
presenteras finansiella méatt som inte definieras enligt IFRS.

Antal anstéllda

Antal anstéllda medarbetare som é&r i tjanst vid periodens utgang. Koncernens
definition &r oféréndrad mot tidigare perioder.

Bruttomarginal

Nettoomséattning minus materialkostnader i procent av nettoomsattningen.
Koncernens definition ar oféréandrad mot tidigare perioder. Nyckeltalet presenteras
i delarsrapport, men €j i arsredovisning. Anledningen till detta &r att underlétta
jamforelse vid uppfolining per kvartal.

2018 2017 2018 2017 2017 2016

TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 67590 68271 134982 130191 239914 195288
Minus materialkostnader -40 119 -41474 -80063 -79720-143 340 -118 789
27471 26797 54920 50471 96574 76498

Delat med nettoomséttning 67590 68271 134982 130191 239914 195288
= Bruttomarginal i % 40,6% 39,3% 40,7% 38,8% 40,3% 39,2%

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar. EBITDA &r ett métt som koncernen
betraktar som relevant for en investerare som vill forsta resultatgenereringen fore
investeringar i anlaggningstillgangar. Koncernen definierar Earnings Before Interest,
Tax, Depreciation and Amortization (EBITDA) som rorelseresultat fran kvarvarande
verksamheter exklusive av- och nedskrivningar avseende materiella och
immateriella tilgangar. Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

2018 2017 2018 2017 2017 2016
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Rérelseresultat, se nedan 2649 4446 5366 7399 7635 14233
Plus aterféring av av- och
nedskrivningar 1409 1113 2747 2181 4 507 3855
= EBITDA 4058 5559 8114 9581 12142 18088
EBITDA-marginal
Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar i procent av nettoomsattningen.
Koncernens definition ar oféréandrad mot tidigare perioder.

2018 2017 2018 2017 2017 2016
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Rorelseresultat, se nedan 2649 4446 5366 7399 7635 14233
Plus &terforing av av- och
nedskrivningar 1409 1118 2747 2181 4507 3855
= EBITDA 4058 5559 8114 9581 12142 18088
Delat med nettoomséttning 67590 68271 134982 130191 239914 195288
=EBITDA-marginal i % 6,0% 8,1% 6,0% 7,4% 51% 9,3%

EBITDA fére férvarvskostnader och poster av engdngskaraktar

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar, forvarvskostnader och poster av
engangskaraktar. Se &ven definitionen av EBITDA. Koncernens definition &r
oférandrad mot tidigare perioder. Nyckeltalet presenteras i delérsrapport, men ej i
arsredovisning. Anledningen till detta &r att underlétta jamforelse mellan kvartal
eftersom forvarvskostnader och poster av engangskaraktér &r jamforelsestdrande
vid uppfélining per kvartal men inte per ar.

ADDvise

2018 2017 2018 2017 2017 2016
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Rorelseresultat, se nedan 2649 4446 5366 7399 7635 14233
Plus aterforing av av- och
nedskrivningar 1409 1118 2747 2181 4507 3855
Plus &terforing av forvarvs-
kostnader 0 107 0 570 2 066 1822
Plus aterféring av omstruktur-
eringskostnader 0 0 0 0 1186 866
Minus &terforing av omvérdering
beréknad tillaggskdpeskilling for
genomfdrda forvarv 0 0 0 0 85 -11512
= EBITDA fére
férvarvskostnader och poster
av engangskaraktar 4058 5666 8114 10150 15478 9263
EBITDA fére férvarvskostnader och poster av engangskaraktar %
Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar, forvérvskostnader och poster av
engéngskaraktar i procent av nettoomsattningen. Se &ven definitionen av
EBITDA-marginal. Koncernens definition ar oféréndrad mot tidigare perioder.
Nyckeltalet presenteras i delarsrapport, men €j i arsredovisning. Anledningen till
detta &r att underlatta jamforelse mellan kvartal eftersom forvarvskostnader och
poster av engangskaraktar ar jamforelsestorande vid uppfdlining per kvartal men
inte per ar.

2018 2017 2018 2017 2017 2016
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Rorelseresultat, se nedan 2 649 4 446 5 366 7 399 7635 14233
Plus &terforing av av- och
nedskrivningar 1409 1113 2747 2181 4507 3 855
Plus aterforing av forvarvs-
kostnader 0 107 0 570 2 066 1822
Plus aterforing av omstruktur-
eringskostnader 0 0 0 0 1186 866
Minus &terforing av omvérdering
beraknad tilldggskopeskilling for
genomféda forvarv 0 0 0 0 85 -11512
= EBITDA fore
forvarvskostnader och poster
av engangskaraktar 4058 5666 8114 10150 15478 9263
Delat med nettoomséttning 67590 68271 134982 130 191 239914 195288
= EBITDA fore
forvarvskostnader och poster
av engangskaraktar % 6,0% 8,3% 6,0% 7,8% 6,5% 4,7%
Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut hanférligt till moderbolagets aktieégare dividerat
med antal aktier vid periodens slut. Koncernens definition &r oférandrad mot
tidigare perioder.

2018 2017 2017 2016

TSEK 30 jun 30 jun 31 dec 31 dec
Eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 51469 48 147 48 841 45 884
Delat med antal aktier vid
periodens slut 43042288 38424639 43042288 37015065
= Eget kapital per aktie i SEK 1,20 1,25 1,13 1,24
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Vagt genomsnitt av antalet utestende aktier under perioden for det fall emitterade
teckningsoptioner utnyttjas. Koncernens definition &r oférandrad mot tidigare
perioder.

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning

V&gt genomsnitt av antalet utestdende aktier under perioden utan hansyn il
emitterade teckningsoptioner. Koncernens definition ar oféréndrad mot tidigare
perioder.

Nettomarginal

Resultat efter finansnetto i procent av nettoomséttningen. Koncernens definition ar
oféréndrad mot tidigare perioder.

ADDvise

Resultat per aktie fore utspadning

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare i forhallande till
genomsnittligt antal aktier fére utspadning, med justering av resultat per aktie for
2017 och jamforelsedr med hansyn till riktad nyemission till underkurs 2017.
Tidigare perioder justerades antalet aktier for jamforelsedr med hansyn till
fondemission 2015.

2018 2017 2018 2017 2017 2016
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Periodens resultat hanforligt
till moderbolagets aktiedgare -909 962 -807, 362 -5 813| 372
Delat med genomsnittligt
antal aktier fore utspadning 43 042 28838 424 63943 042 28838 191 008(39 852 21728 264 074

= Resultat per aktie fore

utspédning i SEK -0,0: 0,04 -0,02‘ 0,01‘ -0,14‘ 0,01

2018 2017 2018 2017 2017 2016

TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Periodens resultat -910 1014 -809 386 -5811 310 Rorelsemarginal
Plus aterforing av skatt pa arets Rérelseresultat i procent av nettoomséttningen. Koncernens definition &r
resultat 571 54 199 3 -4750 565  oférandrad mot tidigare perioder.
_ - o . _ 2018 2017 2018 2017 2017 2016
= Resultat efter finansnetto 339 1068 610 389 -10561 875 TSEK apr-jun aprjun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Delat med nettoomséttning 67590 68271 134982 130191 239914 195288 i onc rociitat 910 1014 809 386 -5811 310
= Nettomarginal i % 05% 16% -05% 03% -44%  04% ¢ gierfsring av skatt pa

periodens resultat 571 54 199 3 -4750 565
Orderingéng Plus &terforing av finansiella
Nya kundorder erhélina under perioden med tilligg och avdrag fér férandringar i kostnader 3352 3101 6881 6735 18006 13684
kundorder som erhallits tidigare under innevarande rékenskapsar. For stérre Minus &terféring av finansiella
kundorder med leveransplaner som omfattar flera rakenskapsar gors tillagg och intakter -364 278 -904 275 190 -326
avc!rz.ag for"forapqnngar aven om kundor.dem erhdllits tidigare &r. Koncgrnens = Rorelseresultat (EBIT) 2649 4446 5366 7399 7635 14233
definition &r oférandrad mot tidigare perioder. Nyckeltalet presenteras i o
delrsrapport, men ej i &rsredovisning. Anledningen till detta &r att underlétta Delat med nettoomsattning 67590 68271 134982 130191 239914 195288
jamforelse vid uppfolining per kvartal. = Rorelsemarginal i % 3,9% 6,5% 4,0% 5,7% 3,2% 7,3%
Resultatiforelskati(EBT) Rérelseresultat (EBIT)
S:fggztr ST TSRS, (NSNEEMErS @EIEn & eieeeiEs mel Eigae Resultat fére finansiella poster och skatt. Koncernens definition &r oféréndrad mot

i g - )
2015 201 /R 2010 SRR SO TEN 201 TENII 2015 fclgare pertoder 2018 2017 2018 2017 2017 2016

TSEK apr-jun_apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec oo apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Frets resultat 910 1014 809 386 581 310 poiodens resutat 910 1014  -809 886 -5811 810
Plus &terforing av skatt pa arets Oeyomid s

Plus aterforing av skatt pa
TSR ST SRS 8 ATS0 565 eriodens resltat 571 54 199 3 -4750 565
= Resultat fore skatt (EBT) -339 1068 -610 389 -10561 875 VeI N

Plus é&terforing av finansiella

kostnader 3352 3101 6881 6735 18006 13684
Resultat per aktie efter utspadning Minus &terfdring av finansiella
Avrets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare i forhallande till genomsnittligt intakter -364 278 -904 275 190 -326
antal aktier efter utspadning, med justering av resultat per aktie fér 2017 och = Rérelseresultat (EBIT) 2649 4446 5366 7399 7635 14233
jamforelsedr med hansyn till riktad nyemission till underkurs 2017-09-01. Tidigare
perioder justerades antalet aktier for jamforelsedr med hansyn till fondemission e
2015 Soliditet

2018 2017 2018 2017 = 2017 ~ 2016 Justerat eget kapital i procent av balansomslutning. Koncernens definition &r

TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec ofrandrad mot tidigare perioder.
Periodens resultat hanforligt 2018 2017 2017 2016
till moderbolagets aktiedgare ~ -909 962 -807 362 5813 372 TSEK 30 jun 30 jun 31 dec 31 dec
Delat med genomsnittigt Eget kapital 51646 48334 49 009 46 044
antal aktier efter utsp&dning 44 292 288(39 674 63944 292 28839 233 82640 999 47728 264 074 Delat med balansomslutning 271 493 244775 277 699 224 476
= Resultat per aktie efter = Soliditet i % 19,0% 19,7% 17,6% 20,5%

utspadning i SEK

-0,02‘ 0,02‘ -0,02‘ 0,01‘ -0,14‘ 0,01
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FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets resultatrakning | sammandrag

ADDvise

2018 2017 2018 2017 2017 2016
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Nettoomséttning 2455 5860 5215 9904 18 795 41228
Aktiverat arbete for egen rakning 0 151 114 151 407 1015
Ovriga rérelseintakter 121 -193 134 -235 37 4 634
2576 5819 5462 9820 19 239 46 877
Materialkostnader -23 -456 -37 -1228 -2 067 -22 208
Ovriga externa kostnader -1339 -2 252 -3 001 -4 026 -7 785 -10077
Personalkostnader -2 935 -3 025 -5 759 -5 753 -10 756 -13 318
Ned- och avskrivningar -140 -130 -279 =274 -537 -1 308
Ovriga rérelsekostnader -13 179 -33 145 -44 -131
-4 449 -5 685 -9 109 -11 136 -21 188 -47 041
Rorelseresultat (EBIT) -1874 134 -3 647 -1 316 -1949 -164
Finansnetto -831 -2 931 -3 724 -4 466 -14 715 -11 228
Resultat efter finansiella poster (EBT) -2704 -2797 -7 371 -5782 -16 665 -11 392
Bokslutsdispositioner 0 0 4 500 0 4 580 4 031
Skatt 0 0 0 0 6 162 0
Periodens resultat -2 704 -2797 -2871 -5 782 -5923 -7 361
Moderbolagets rapport Over totalresultatet
2018 2017 2018 2017 2017 2016
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Periodens resultat -2704 -2797 -2 871 -5782 -5 923 -7 361
Periodens Ovriga totalresultat 0 0 0 0 0 0
Periodens totalresultat -2704 2797 -2 871 -5782 -5 923 -7 361
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FINANSIELLA RAPPORTER AD DVise

Moderbolagets balansrakning | sammandrag

2018 2017 2017 2016

TSEK 30 jun 30 jun 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Anlédggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 998 961 1068 943

Materiella anlaggningstillgangar 363 558 460 699

Finansiella anlaggningstillgangar 148 258 130 056 148 646 105 702

Uppskjutna skattefordringar 6 162 0 6 162 0
Summa anldggningstillgdngar 155 781 131575 156 336 107 345
Omséttningstillgangar

Varulager 35 81 57 77

Kundfordringar 0 27 0 2 006

Ovriga kortfristiga fordringar 48 191 54 668 55 321 58 817

Kortfristiga placeringar 7 896 0 8 864 0

Kassa och bank 1743 2235 5371 12 641
Summa omséttningstillgadngar 57 865 57010 69 613 73 540
SUMMA TILLGANGAR 213 646 188 585 225 949 180 885
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 49 771 45 871 52 642 49 623
Léangfristiga skulder

Réntebarande skulder’ 127 159 92 282 111 824 91 246

Ovriga langfristiga skulder 0 0 0 0
Summa langfristiga skulder 127 159 92 282 111 824 91 246
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder’ 2000 10 400 19 900 9000

Aktuella skatteskulder 32 0 31 0

Leverantdrsskulder 940 2231 3479 3545

Ovriga kortfristiga skulder 33744 37 802 38073 27 471
Summa Kortfristiga skulder 36716 50 432 61 483 40016
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 213 646 188 585 225949 180 885
Not

1 Ett 1an som upptogs fran Erik Penser Bankaktiebolag i februari 2016 med en kreditram om 20 MSEK har omférhandlats. Aterbetalning enligt
ursprungliga villkor skulle ske den 28 december 2018, med kvartalsvis amorteringar. Enligt omférhandlade villkor ska lanet aterbetalas den 29 december
2019, med kvartalsvisa amorteringar. Information om lanet i samband med att det upptogs publicerades i pressmeddelande den 25 februari 2016. |
denna delarsrapport klassificeras den del av lanet som ska betalas inom 12 ménader fran rapportperiodens slut som kortfristig réantebérande skuld, och
den del av lanet som ska betalas senare &n 12 manader fran rapportperiodens slut klassificeras som langfristig réantebérande skuld i kolumnen for den 30
juni 2018.
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NOTER

Noter

Not 1 Foéretagsinformation
ADDvise Group AB (publ), organisationsnummer 556363-2115 med séte i
Stockholm, Sverige.

| denna rapport bendmns ADDvise Group AB (publ) antingen med sitt fulla
namn eller som moderbolaget och ADDvise-koncernen bendmns som ADDvise
eller koncernen. Alla belopp uttrycks i tusen svenska kronor, TSEK, om ej annat
anges.

Not 2 Redovisningsprinciper
Delarsrapporten ar uppréttad i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering samt
tilampliga delar i &rsredovisningslagen. Samma redovisningsprinciper och
berakningsgrunder har tillampats som i senaste arsredovisning med undantag for
nedan beskrivna &ndringar till folid av tilldmpningen av IFRS 9 Finansiella
instrument och IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder fran och med den 1 januari
2018.

Moderbolagets delarsrapport &r upprattad i enlighet med kapitel 9 i
&rsredovisningslagen. Samma redovisningsprinciper och berékningsgrunder har
tilampats som i senaste arsredovisning.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 Finansiella instrument ersétter IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning
och véardering. IFRS 9 innebér nya principer for klassificering och vérdering av
finansiella instrument. ADDvisg tillampar standarden fran och med den 1 januari
2018. Den del av standarden som kunnat paverka resultatet &r framst
nedskrivning av finansiella tillgangar i form av kundfordringar.

Koncernen har sedan tidigare en reserv for kreditforluster pa kundfordringar.
Vid 6vergangen till IFRS 9 beddmdes denna reserv vara tillrécklig for att motsvara
forvantade kreditforluster pa kundfordringar under 12 ménader. Om behov att
omvérdera reserven uppstar kommer reserven att omvérderas. Givet koncernens
affarsmodell och kunder har inférandet av standarden darfor inte haft nagon
resultatpéverkan under rapportperioden. Koncernen har valt att tillampa
standardens I&ttnadsregler och har inte gjort ndgon retroaktiv omrakning av
tidigare perioder.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder ersatter samtliga tidigare standarder och
tolkningar som hanterar intékter med en samlad modell for intaktsredovisning.
Standarden bygger pa principen att en intakt ska redovisas nér en utlovad vara
eller tjanst dverforts till kund, d.v.s. nér kunden erhallit kontroll Gver denna. Detta
kan ske Over tid eller vid en tidpunkt. ADDvise tillampar standarden fran och med
den 1 januari 2018. ADDvise tillampar en framétriktad 6vergang. Jamférande
information har inte raknats om.

IFRS 15 innebar att mer information om intakters karaktar, storlek och
tidpunkt presenteras i deldrsrapporter och arsredovisning. ADDvise redovisar
intékter till belopp som speglar den erséttning som férvéntas i utbyte mot varor
och tjanster enligt avtal med kunder, vid den tidpunkt som atagandet i form av
varor och tjanster utfors.

En femstegsmodell anvands for att faststélla intékters belopp och tidpunkt for
redovisning. Steg 1 ar att identifiera kontraktet. Steg 2 ar att identifiera
prestationsétagandet eller prestationsatagandena enligt kontraktet. Steg 3 &r att
faststalla transaktionspriset. Steg 4 &r att allokera transaktionspriset pa
prestationsétagandet eller prestationsatagandena som identifierades i steg 2. Steg
5 &r att faststélla nér intékten ska redovisas, vilket kan vara 6ver tid eller vid en viss
tidpunkt. De flesta av koncernens avtal med kunder &r av sadan karaktar att de
innebar att intékten redovisas vid en viss tidpunkt.

ADDvise

| koncernens rapport dver finansiell stéllning i sammandrag redovisas nu
kontraktstillgdngar och kontraktsskulder p& egna rader. For jamforelsedr har
motsvarande fordringar och skulder avseende det som tidigare benamndes
entreprenadavtal samt forskott fran kunder fiyttats till raderna Kontraktstillgdngar
(tidigare redovisat pa raden fér Ovriga kortfristiga fordringar) respektive
Kontraktsskulder (tidigare redovisat pa raden fér Ovriga kortfristiga skulder). Se
aven not 6 Kontraktstillgdngar och kontraktsskulder samt not 7 Férdelning av
intakter.

Not 3 Transaktioner med narstaende

| samband med forvérvet av Hettich Labinstrument AB i januari 2017 har tva av
moderbolagets styrelseledaméter (Staffan Torstensson och Rikard Akhtarzand)
genom bolag ingatt borgensforbindelse sdsom for egen skuld med solidariskt
ansvar for ADDvise rétta fullgdrande av de villkorade tillaggskopeskilingarna och
justeringen av tilltrddesnettokassa. Respektive borgenspart erhéller ett faststallt
arvode. Som sékerhet for borgensférbindelsen pantsatte ADDvise aktier i Hettich
Labinstrument AB, en pant som i oktober 2017 dverfordes till att vara sékerhet for
obligationslan 2017/2022.

Not 4 Segmentredovisning

ADDvise segmentinformation presenteras utifran foretagsledningens perspektiv
och rorelsesegment identifieras utifrén den interna rapporteringen till foretagets
hogsta verkstallande beslutsfattare. VD utgdr ADDvise hdgsta verkstéllande
beslutsorgan.

ADDyvise rorelsesegment utgdrs av tva affarsomraden: Lab och Sjukvard.
Indelningen speglar fdretagets interna organisation och rapportsystem.
Internprissattning sker pa marknadsmassiga grunder. Koncernintern vinst
elimineras.

Affarsomradet Lab

Affarsomrédet Lab bestér av bolagen ADDvise Tillquist AB, Hettich Labinstrument

AB, KEBO Inredningar Sverige AB, LabRum AB, LabRum AS och LabRum Klimat

Oy. Kunderna finns béade inom offentlig och privat sektor, dér bl.a. sjukhus,

lakemedelsforetag, tillverkande féretag och industriféretag finns i kundbasen.

Affarsomradet omfattar foljande verksamheter:

» Design och forsélining av inredning och skyddsventilation till laboratorier

» Design, tillverkning och forséljining av vagar till forsknings-, industri- och
livsmedelssektorn

» Forsélining av utrustning till laboratorier, t.ex. centrifuger, vattenbad och
klimatkammare

» Service och underhall pa vagar och laboratorieutrustning enligt serviceavtal

» Lagerhalining av vissa produkter som séljs inom affarsomréadet Sjukvard

Affairsomradet Sjukvard

Affarsomradet Sjukvard bestar av bolagen AB Germa, IM-Medico Svenska AB,

Sonesta Medical AB, Sonesta Medical Inc och Surgical Tables Inc. Kundkretsen

for forsalining av forbrukningsmaterial aterfinns framst inom den offentliga sektorn.

Den storsta delen av forséliningen av Sonestas och Surgical Tables produkter sker

pa den nordamerikanska marknaden, dér sjukvarden framst drivs av privata

intressenter. Affarsomréadet omfattar foljiande verksamheter:

» Forsélining av forbrukningsmaterial for hélso- och sjukvard

» Design och férsaljning av varumérket Sonestas produktportfolj med
behandlings- och undersokningsbord for urologi och gynekologi

» Design, tillverkning och forséljining av varumarket Surgical Tables produktportfolj
med operationsbord till sjukvarden

» Design, tillverkning och forsaljining av sjukvards- och sékerhetsprodukter

fortséttning Not 4, se nésta sida
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2018 2017 2018 2017 2017 2016
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Affarsomrade Lab 42888 49726 82783 93303 165696 124 107
Affarsomrade Sjukvard 24702 18545 52199 36889 74219 71180
Summa extern
nettoomsittning 67590 68271 134982 130 191 239914 195288
Affarsomrade Lab 207 220 429 470 919 800
Affarsomrade Sjukvard 0 0 0 0 0 10
Summa interna intakter 207 220 429 470 919 810
Affarsomrade Lab 2356 3658 3 055 6358 6077 1493
Affarsomrade Sjukvard 3 654 1606 8379 3524 7664 10698
Summa rérelseresultat fére
avskrivning (EBITDA) 6011 5265 11434 9882 13741 12191
Ofdrdelade
koncerngemensamma intakter 0 0 0 0 1000 11512
Of6rdelade
koncerngemensamma
kostnader -1952 295 -3320 -302 -2599 -5615
Ned - och avskrivningar -1409 -1113 -2747 -2181 -4507 -3855
Finansnetto 2989 -3378 -5976 -7010 -18196 -13358
Koncernens resultat fore
skatt (EBT) -339 1068 -610 389 -10561 875
| oférdelade koncerngemensamma kostnader ingar exempelvis kostnader for
moderbolagsfunktioner.
Not 5 Rorelseforvary
Inga rérelseférvary slutférdes under perioden. Forvarvet av Merit Cables Inc
skedde efter rapportperiodens slut. Upplysningar om rorelseférvarvet utdver
informationen under Vésentliga héndelser efter rapportperioden kan inte ldmnas
vid tidpunkten for publicering av denna delarsrapport. Nodvandig information blir
tillganglig forst efter det att ADDvise tilltrader Merit Cables Inc den 1 augusti 2018.

0o
Not 6 Kontraktstillgangar och kontraktsskulder
2018 2017 2017 2016

TSEK 30 jun 30 jun 31 dec 31 dec
Tillgdngar
Kontraktstillgdngar
Upplupna intakter 6490 6529 5469 3429
Summa kontraktstillgdngar 6 490 6 529 5469 3 429
Kundfordringar 42 284 41782 48 309 38 892
Summa tillgdngar 48 774 48 310 53779 42 321
Kontraktsskulder
Forskott fran kunder 249 545 915 1286
Férutbetalda intakter 1322 3175 1658 2524

Summa kontraktsskulder 1571

ADDvise

3720 2573 3810

Summa skulder 1571

Not 7 Férdelning av intakter

3720 2573 3810

I enlighet med IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder redovisas frén och med
2018 intakter fordelade pé priméra geografiska marknader, huvudsakliga varor

och tjénster samt tidpunkt for intktsredovisning.

Koncernens intékter fordelas enligt nedan under rapportperioden januari — juni
2018. Koncernens kunder utgdrs av foretag. Koncernen har som policy att inte

sélja till konsumenter.

Priméara geografiska marknader per segment

2018 apr-jun

2018 jan-jun

TSEK Lab Sjukvard Totalt Lab Sjukvard Totalt
Sverige 40 685 9686 50371 76914 21244 98159
Europa exkl Sverige 2204 3577 5781 5869 6764 12633
Nordamerika 0 10 502 10 502 0 22755 22755
Asien 0 936 936 0 1436 1436
Summa 42888 24702 67590 82783 52199 134982
Huvudsakliga varor/tjanster april — juni 2018

TSEK Lab Sjukvard Totalt
Varuférséljning inredning, skyddsutrustning och

férbrukningsmaterial laboratorier och hélso-/

sjukvard 31464 11860 43 324
Varuférsélining behandlingsbord/-stolar hélso-/

sjukvard 0 11232 11232
Varuférsélining enligt entreprenadavtal 8807 0 8 807
Tjanster 2617 1609 4227
Summa 42 888 24 702 67 590
Huvudsakliga varor/tjanster januari — juni 2018

TSEK Lab Sjukvard Totalt
Varuférsalining inredning, skyddsutrustning och

forbrukningsmaterial laboratorier och hélso-/

sjukvard 56 341 25789 82130
Varuférsalining behandlingsbord/-stolar halso-/

sjukvard 0 23 256 23 256
Varuférséalining enligt entreprenadavtal 21 261 0 21 261
Tjanster 5182 3154 8 335
Summa 82783 52199 134 982
Tidpunkt for intédktsredovisning april - juni 2018

TSEK Lab Sjukvard Totalt
Varor och tjanster 6verférda till kund vid en

tidpunkt 34082 24702 58 783
Varor och tjanster 6verforda till kund dver tid 8807 0 8 807
Summa 42 888 24 702 67 590
Tidpunkt for intédktsredovisning januari - juni 2018

TSEK Lab Sjukvard Totalt
Varor och tjanster éverférda till kund vid en

tidpunkt 61522 52199 113721
Varor och tjanster éverforda till kund éver tid 21 261 0 21 261
Summa 82783 52199 134 982
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Not 8 Upplysningar om verkligt varde

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt vérde, utifrdn hur
klassificeringen i verkligt vardehierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras enligt

foljande:

» Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader

» Nivd 2 - Andra indata &n de noterade priser som ingdr i niva 1,
vilka &r direkt eller indirekt observerbara for tillgangen eller skulden

» Niva 3 - Icke observerbara indata for tillgdngen eller skulden

30 juni 2018

TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3
Kortfristiga placeringar 7913

Obligationslan 120 000
Ovriga rantebarande skulder 54 038
Ovriga finansiella skulder 2 350
Villkorad kopeskilling 0
Summa 7913 0 176388

31 december 2017

TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3
Kortfristiga placeringar 8 864

Obligationslan 120 000
Ovriga rantebarande skulder 57 094
Ovriga finansiella skulder 2 350
Villkorad kopeskilling 6285
Summa 8 864 0 185729

30 juni 2017

TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3
Kortfristiga placeringar 0

Obligationslan 78 105
Ovriga rantebarande skulder 60 740
Ovriga finansiella skulder 2 350
Villkorad kopeskilling 6200
Summa 0 0 147395

ADDvise

Beskrivning av verkligt varde

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar, vilket utgérs av aktier och obligationer, handlas pa en
aktiv marknad och verkligt varde beréknas baserat pa sista noterade
kopkursen pa balansdagen.

Réntebérande skulder
Verkligt vérde for rantebarande skulder ldmnas i upplysningssyfte.

Villkorad képeskilling
Villkorad kopeskiling avser estimerad villkorad tillaggskopeskilling for
genomférda férvarv.

Ovriga finansiella tillgéngar och skulder

For likvida medel, kundfordringar, dvriga fordringar, upplupna intakter,
leverantdrsskulder, checkrakningskrediter, dvriga skulder och upplupna
kostnader med en 16ptid p& mindre &n 6 ménader anses det redovisade
vardet reflektera verkligt varde.

Not 9 Finansiella risker

ADDyvise utsatts genom sin verksamhet for ett antal olika finansiella risker, till
exempel marknadsrisk, kreditrisk, valutarisk och likviditetsrisk. Koncernens
ledning och styrelse arbetar aktivt for att minimera dessa risker.

Koncernens verksamhet innefattar ocksa en likviditetsrisk da stora order
binder mycket kapital. For att minimera kapitalbindningen har koncernen
betalningsvillkor mot koncernens kunder som innebar att en andel av
ordervardet skall betalas i forskott vid orderns tecknande. Koncernen har
aven avtal rérande fakturabelaning.

Dé det ligger i koncernens strategi att genomféra kompletterande forvary
kan koncernens skuldsattning féréandras over tid. Styrelsen gor alltid en
samlad beddmning av vilken risk upptagande av forvarvsian innebér for
koncernen.
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OVRIG INFORMATION

Ovrig information

Datum fér publicering av finansiell information
Niomanadersrapport 25 okt 2018
Bokslutskommuniké 2018 21 feb 2019

Denna information ar sédan information som ADDvise &r
skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks-
férordning samt lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen lamnades for offentliggérande den 26 juli 2018
kl. 08.45 CET.

Denna rapport, liksom ytterligare information finns tillganglig
péa ADDvise hemsida, www.addvisegroup.se

For ytterligare information kontakta:
Rikard Akhtarzand, CEO

08-128 766 08
rikard.akhtarzand@addvisegroup.se

Anna Hasselgren, CFO
08-128 766 03
anna.hasselgren@addvisegroup.se

ADDvise Group AB (publ)
Box 27047, 102 51 Stockholm

ADDvise

Certified Adviser
Mangold Fondkommission AB, 08-503 015 50, &r bolagets
Certified Adviser och likviditetsgarant.

Granskning av delarsrapporten
Denna delérsrapport har inte varit foremal for dversiktlig
granskning av bolagets revisorer.

Férsakran

Undertecknade forsakrar att delarsrapporten ger en
rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de
féretag som ingér i koncernen stér infor.

Stockholm den 26 juli 2018

Staffan Torstensson
Styrelseordférande

Fredrik Celsing
Styrelseledamot

Rikard Akhtarzand
VD och styrelseledamot

Meg Tivéus
Styrelseledamot
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