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Anmalan om deltagande

Arsstamman halls torsdagen den 26 april 2018 klockan 14.00
i Baker & McKenzie Advokatbyras lokaler p& Vasagatan 7 i
Stockholm. Aktieagare som 6nskar deltaga i arsstdmman ska
dels vara inférd i den av Euroclear Sweden AB forda aktie-
boken senast fredagen den 20 april 2018, dels till Baker &
McKenzie Advokatbyra anmaéla sin avsikt att deltaga pa ars-
stdmman senast den 20 april 2018. Anmalan om deltagande
pa stamman sker per brey, telefon eller e-post till:

Baker & McKenzie Advokatbyra KB
Att: lan Gulam

Box 180

101 23 Stockholm

Telefon: 08-566 177 64

E-post: ian.gulam@bakermckenzie.com

Forvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier méaste,
for att &ga ratt att deltaga pa arsstamman, begéra att
tillfalligt inforas i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken. Aktiedgare maste underratta forvaltaren
harom i god tid fére den 20 april 2018, da& s&dan inféring
ska vara verkstalld.

Rapporteringsdatum

Arsstamma 26 apr 2018
Treméanadersrapport 4 maj 2018
Sexmanadersrapport 26 jul 2018
Niomanadersrapport 25 okt 2018
Bokslutskommuniké 2018 21 feb 2019



VERKSAMHETEN

ADDvise pa tva minuter

ADDvise Group &r en ledande leverantor till sjukvards- och forskningsenheter.

Tva affarsomraden, Lab och Sjukvard, levererar laboratorieutrustning, medicinteknisk
utrustning till sjukvards- och forskningsenheter i dver 60 lander.

Koncernen har en tydlig forvarvsstrategi. De senaste aren har flera viktiga forvarv genom-
forts, och ambitionen ar att bibehalla en fortsatt hog forvarvstakt.

Under 2017 foérvarvades tva bolag: Hettich Labinstrument AB i januari och sedan AB
Germa i december. Totalt har koncernen idag elva dotterbolag:

IM-Medico Svenska AB, ADDvise Tillquist AB, Sonesta Medical AB, Sonesta Medical Inc,
Surgical Tables Inc, AB Germa, Hettich Labinstrument AB, KEBO Inredningar Sverige AB,
LabRum AB, LabRum AS och LabRum Klimat Oy.

Viktiga omvérldsfaktorer som driver férsaljning av ADDvise produkter ar bland annat en
aldrande befolkning och allt hogre krav pa kvalitet, precision och renhet inom bade
sjukvard och forskning.

ADDvise aktier ar listade pa Nasdaq First North under kortnamnet ADDV.

Resultatrédkning i korthet

TSEK 2017 2016 2015 2014 2013
Nettoomsattning 239914 195288 146 578 138 068 1201032
EBITDA 12142 18088 = 4401 5195 %3067
EBITDA-marginal % 51% 93% « 3,0% 38% _26%
Rorelseresultat (EBIT) 7 635 14233 305 2700 1245
Rérelsemarginal % 3,2% 7,3% 0,2% 2,0% 1,0%
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VD-ORD

Ett &r praglat av flera viktiga forvarv
och strategiska beslut

Ar 2017 genomforde vi tva betydelsefulla forvary som okat var tillvaxttakt. Vi har dven
fatt den nya organisationsstrukturen ordentligt pa plats, och tagit flera strategiska
beslut som gett oss en stark plattform som baddar fér forbattrad [Gnsamhet och

tillvaxt framover.

For 2017 ar det framst tre handelser som varit strategiskt
viktiga for oss. Till att borja med har vi lyckats genomféra tva
bolagsforvary vilket dkat var tillvaxttakt vasentligt. Vi har &ven
fatt den nya organisationsstrukturen pa plats ordentligt, efter
forandringen 2016 till en decentraliserad organisationsstruktur
med en hogre grad av sjélvstéandighet for dotterbolagen. Vi
genomforde, en refinansiering av var obligation, for att minska
véra réntekostnader, forbattra var lbnsamhet och majliggora
for ytterligare forvéarv.

| samband med refinansieringen antog vi nya langsiktiga
finansiella méal i koncernen, inom fyra olika omraden - tillvaxt,
|dnsamhet, kapitalstruktur och utdelning. Vad géller tillvaxt ska
ADDvise Group ha en arlig omséttningstillvaxt pa minst 20 %.
Lonsamhetsmalet ar att na ett EBITDA-resultat pa 10 %. For
kapitalstrukturen ska var rantebarande nettoskuld inte
Overstiga 3 ganger EBITDA-resultatet. Slutligen ska utdel-
ningen till aktiedgarna vara 25 % av foregéende &rs resultat.

De tva forvarven som genomfordes under aret har breddat
ADDvise Groups produktportfolj inom bade Lab och Sjukvard.
Det forsta forvarvet, Hettich Labinstrument, ar ett vardefullt
tillskott som kompletterar ADDvise produktportfolj med
produkter och utrustning frAmst inom blodanalys. Det andra
forvarvet &r Germa som tillverkar prehospitala produkter sa
som vakuummadrasser och transportmadrasser, bérar och
positioneringskuddar framfor allt till akutsjukvarden. Bada
bolagen levererar hdgkvalitativa produkter och passar val in i
Var strategi att forvarva vélskétta foretag inom life science-
segmentet och 6ka andelen egna produkter eller tjanster.

Bland érets storre affarer lyfter jag garna fram att vi fatt
férmanen att leverera och installera labutrustning till NKS, Nya
Karolinska Solna. Vi ar ocksa stolta Gver avtalet med
Stockholms lans landsting om att leverera utrustning for
laparoskopi (titthalskirurgi), dér ADDvise valts som leverantor i
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tuff konkurrens med Johnson & Johnson och Medtronics. En
framgéang inom produktutveckling ar att vart dotterbolag
Sonesta har tecknat avtal om ett samarbete med University of
Virginia om att vidareutveckla ett stdende rontgenbord for
trauma- och ryggradsrontgen. Det ar en produkt som vi tror
har en stor forséljningspotential da vi kommer att vara den
enda leverantéren som kan erbjuda mojlighet till staende
rontgen pa ett béttre satt.

Resultatmassigt hade vi ett valdigt starkt forsta halvar, men
ett svagare avslut Q3 och Q4. Nettoomséttningstillvaxten for
2017 blev 23 %, 45 MSEK, med ett EBITDA-resultat pa 12,1
MSEK. Totalt innebér det ett svagare resultat an 2016.
Orsakerna till det svagare resultatet &r att vi har avvecklat en
av véra produktionsenheter och att vi tagit kostnader av
engéngskaraktér i fidrde kvartalet. Overgangen till underlever-
antorer som en folid av avvecklingen har férsenats vilket gjort
att vi under fjérde kvartalet inte fatt ut ordrar till kund i den
utstrackning vi velat. Effekten av férseningarna uppskattas till
ca 10 MSEK nettoomsattning och ca 3 MSEK pa EBITDA.
Néar det géller kostnader av engéngskaraktér har ca 7 MSEK
belastat &r 2017 varav 4 MSEK kommer fran refinansieringen
av obligationsléanet och 2 MSEK &r forvarvskostnader.

De hoga engangskostnaderna 2017 &r effekter av
strategiskt riktiga beslut. Overg&ngen fr&n egen produktion till
underleverantdr kommer att forbattra I6nsamheten och
flexibiliteten. Den fortida refinansieringen av obligationslanet
sénker réntenivan fran 10 % till 7,25 % och ger oss en dkad
obligationsram for ytterligare forvarv.

Darfor har jag stora forvantningar pa 2018 som jag tror blir
ett genombrottsér, tack vare de strategiska beslut vi tagit som
gett oss en ren och stabil plattform och god finansiell
beredskap for att kunna véxa I6nsamt.



, , Jag tror att 2018 blir ett genombrottsar
tack vare de strategiska beslut vi tagit

2017, som gett oss god finansiell

beredskap for att kunna véxa Iénsamit.
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ARET | KORTHET

Aret i korthet

»

»

»

»

»

»

»

»

Affarsomradet Lab utdkades med forvarvet av Hettich Labinstrument AB som
tilltraddes i januari 2017.

Dotterbolaget LabRum AB fick i uppdrag att leverera ett renrum till kontrakts-
tillverkning. Ordern ar vard ca 2,3 MSEK.

Dotterbolaget Surgical Tables tecknade ett utvecklingsavtal med ett av varldens
stérsta medtech-foretag, om att utveckla ett operationsbord som kan roteras
for att pa ett optimalt satt kunna utféra “spinal fusion”. Bordet utvecklas till-
sammans med en valrenommerad ryggkirurg.

Det nyférvarvade dotterbolaget Hettich Labinstrument tecknade avtal med
Stockholms Lans Landsting om att leverera blodprovtagningsprodukter, med
start i oktober 2017. Ordervardet for de forsta tva aren ar 7 MSEK.

Dotterbolaget Sonesta Medical AB tecknade avtal med University of Virginia for
att vidareutveckla Sonestas fluoroskopibord 6210 till ett unikt réntgenbord for
stdende trauma- eller ryggradsrontgen.

Dotterbolaget LabRum AB fick i uppdrag att leverera laboratorieinredning till
projektet Hubben i Uppsala, till ett ordervarde pé drygt 3,2 MSEK.

Styrelsen for ADDvise Group antog fyra langsiktiga finansiella mal, som
tydliggdr ambitionen om en hog tillvaxttakt i form av bade férvarv och organisk
tillvaxt.

ADDvise forvarvade det svenska bolaget AB Germa som tillverkar sjukvards-
produkter som vakuummadrasser, barar, positioneringskuddar och rehab-
produkter. Bolaget tilltraddes den 1 december 2017.

Koncernen genomférde en refinansiering av obligation 2014/2019, for att
minska de finansiella kostnaderna och skapa maojlighet till 6kad IGnsamhet och
tillvaxt.

Nettoomséttningen dkade fran 195,3 MSEK 2016 till 239,9 MSEK 2017.



Nyckeltal

NYCKELTAL

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 239914 195 288
EBITDA 12 142 18 088
EBITDA-marginal % 51% 9,3 %
Rdrelseresultat (EBIT) 7 635 14 233
Rérelsemarginal % 3,2% 7,3 %
Resultat fore skatt (EBT) -10 561 875
Nettomarginal % -4,4% 0,4 %
Arets resultat -5 811 310
Soliditet % 17,6% 20,5 %
Antal anstéllda vid arets slut 85 60
Eget kapital per aktie i SEK 1,13 1,24
Resultat per aktie fore utspadning i SEK -0,14 0,01
Resultat per aktie efter utspédning i SEK -0,14 0,01
Antal aktier vid periodens slut 43 042 288 37 015 065
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 39852 217 28 264 074
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 40999 477 28 264 074

Nyckeltalsdefinitioner sid 26-27.
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VAR VERKSAMHET

En internationell och vaxande koncern
inom lab och sjukvard

ADDvise &r en internationell koncern inom life science, med en bred portfolj av kvalitets-

produkter for bade sjukvéard och forskning.

ADDvise erbjuder en bredd av produkter och tjanster som ger
hogkvalitativa helhetsldsningar till bade sjukvard och forsk-
ningsenheter. Vara kunder finns i 60 lander och inom séval
privat som offentlig sektor. Var verksamhet innefattar
dotterbolagen IM-Medico Svenska AB, KEBO Inredningar
Sverige AB, ADDvise Tillquist AB, Hettich Labinstrument AB,
Sonesta Medical AB, Sonesta Medical Inc, Surgical Tables
Inc, LabRum AB, LabRum AS, LabRum Klimat Oy samt
AB Germa som ar det senaste tillskottet i koncernen.
ADDyvise verksamhet ar indelad i tva affarsomraden men
med hog grad av decentralisering i organisationen. Varje
bolag ar en tydlig egen enhet och drivs sjalvstandigt med syfte
att bibehalla innovationskraften och entreprentrskapet.
Forandringen av organisationen paborjades 2016 da vi &ven
utvecklade egna strategiska affarsplaner for varje dotterbolag.
Arbetet med omorganisationen tog mycket kraft under 2016,
men under 2017 har vi fatt den pa plats ordentligt. Det har
gett en tydligare och béattre styrning som varnar om varje
bolags varumarke, samtidigt som styrkan i en gemensam
koncern ar en fordel som ger maéjlighet till stérre afférer och
Okad forvarvstakt.

Diversifierad kundbas och produktportfolj

Aven om hélso- och sjukvérd &r ett omréde med sténdiga
krav pa mer vard for mindre pengar, &r forséljningen av
medicin-tekniska produkter relativt stabil och konjunktur-
oberoende. Forsaljiningen sker till stor del till den offentliga
sektorn dar vardbehovet dkar stadigt och utrustning &r
nddvandigt for att kunna ge den vard som behdvs. ADDvise
diversifierade produktportfdlj ger oss en bred kundbas som
innefattar privata vardgivare som ger offentligt finansierad
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vard, privata kliniker som finansieras av forsékringar samt inte
minst forskningsenheter och andra aktdrer inom life science.
Vi har aven dkat andelen repetitiva intékter och avtalsintékter
av Var totala omsattning, vilket innebér en stabil bas av
|6pande och férutsagbara intékter.

N&r vi nu har genomfort och &r fardiga med vart
besparingsprogram samtidigt som vi tagit stora engangs-
kostnader for refinansiering och omstrukturering, har vi fatt en
valordnad och mogen koncern dar kostnaderna 2018
kommer att korrelera battre med intékterna och Gppna fér
Okad lénsamhet fran 2018 och framat.

Affarsomrade Lab

Inom Lab &r ADDvise en komplett leverantdr av labinredningar
och labutrustning till forskningsenheter i bade offentlig och
privat sektor. | en varld dar kraven sténdigt okar pa kvalitet,
precision och renhet har ADDvise produkter for alla behov
inom life science och sjukvard. Efter forvarvet av LabRum
2016, som gjorde ADDvise till Nordens stérsta helhets-
leverantor av laboratorier, utbkade vi vart laberbjudande
ytterligare med forvarvet av Hettich Labinstrument 2017.

Affarsomrade Sjukvard

ADDuvise levererar utrustning och férbrukningsmaterial till
sjukvardsenheter i Sverige, Europa och Nordamerika. Vart
totala sortiment omfattar produkter och kunder inom hela
vardkedjan, fran egenvard och hemsjukvard till kirurgi, akut-,
intensiv- och ambulanssjukvéard. Bland ADDvise produkter
finns avancerad hogteknologisk utrustning i framkant, for
modernast tankbara miljider och sjukvardsenheter.



Service och merforsaljning

Med allt mer avancerade produkter, kundanpassade 6sningar
och allt snabbare utveckling ar eftermarknad och service en
vésentlig del av vért totala erbjudande. P& ADDvise har vi
byggt upp en specifik serviceenhet for att lyfta fram den delen
av verksamheten. Vi har aven slagit ihop service- och
reservdelsverksamheten for Sonesta och Surgical Tables vilket
har skapat samordningsférdelar.

ADDuvise &r certifierade enligt de globala kvalitetssystemen
ISO 9001 och 14001. For att standigt utveckla vart kvalitets-
arbete har vi sedan ett par &r tillbaka en kvalitetschef for hela
koncernen, utbver varje bolags egna kvalitetsansvariga.

Miljopolicy

ADDvise stravar efter en minimal miljiopaverkan i verksam-
hetens alla led och under hela livscykeln pé de produkter
ADDvise séljer, tillverkar och distribuerar, inklusive alla
miljidaspekter pa den serviceverksamhet som bedrivs. Det
aktiva miljdarbetet syftar till att standigt forbéattra féretagets
milioataganden och minska mili¢farliga utslapp, vilket sker
genom fortsatta satsningar pa att effektivisera verksamhetens
processer, Okad miljdmedvetenhet hos personalen samt att
klimatkompensera resor i stdrsta maéjliga utstrackning.
ADDvise bedriver ocksé ett systematiskt arbetsmiljivarbete
och kan darmed uppna de hogt stéllda kraven pa sékerhet,
halsa och milio for bade personal, tjanster och produkter.

VAR VERKSAMHET

Omorganisationen har gett en tydligare
och béttre styrning som varnar om
varje bolags varumérke, samtidigt som
Styrkan i en gemensam koncern ger
modjlighet till storre affarer och 6kad
férvérvstakt.
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STRATEGI OCH FORVARV

En tydlig Okning 1 fOrvarvstakten

Med tvéa forvary under 2017 har ADDvise narmat sig méalet om att konsolidera tva nya forvéarv
under ett helt rakenskapsar, vilket kontinuerligt kommer att 6ka vardet och I6nsamheten i

koncernen.

ADDvise &r en forvarvsdriven life science-koncern inriktad pa
stadig tillvéxt genom bade forvarv och organisk tillvaxt. Efter
nagra ar da vi inte natt upp till den tillvéxttakt vi onskat, blev
2017 ett &r da vi 6kade takten betydligt tack vare tva forvarv,
ett inom vardera av véra affarsomraden Lab och Sjukvard. En
hog férvarvstakt ar en av hdrnstenarna i ADDvise strategi, och
vartefter koncernen véxer, tittar vi pa allt stérre bolag som
potentiella forvarvskandidater for att bibehalla tillvaxttakten.
Forvarvsstrategin har ingen geografisk begransning men ar
fokuserad pa bolag med verksamhet inom vara tva affarsom-
raden, Lab och Sjukvard.

For dotterbolagen finns flera fordelar med att ingé i
ADDvise-koncernen. Mojligheterna 6kar till stérre affarer och
att lansera nya produkter samtidigt som de kan dra nytta av
ADDuvise interntionella distributdrsnatverk. Samtidigt ar
ADDvise mana om att lata forvarvade bolag behélla sin
affarskultur, sitt varumarke och fortsatta verka i den entre-
prendrsanda som byggt deras framgang, men med stéd och
support fran koncernen for att bidra till fortsatt utveckling och
tillvaxt.

, , Ett viktigt strategiskt beslut under dret
var att styrelsen antog nya langsiktiga
finansiella mal, utifran den fortsatta
ambitionen om en hog tillvéxttakt.

Forvarvsstrategin tar darfor sikte pa lénsamma och
valskétta bolag déar grundare och entreprendrer finns kvar och
fortsétter att driva verksamheten under ADDvise dgandeskap
pa ett framgangsrikt satt under ett antal r.

o ARSREDOVISNING 2017

Nya langsiktiga finansiella mal
Ett viktigt strategiskt beslut under aret var att styrelsen antog
nya langsiktiga finansiella mal utifran den fortsatta ambitionen
om en hog tillvéxttakt. Ambitionen &r att malen ska nas pa
flera &rs sikt, dels genom organisk tillvaxt, dels genom forvarv.
Tillvaxten ska ske under [6nsamhet med en minskad
skuldsattning i férhallande till EBITDA som mal, och med
intentionen att péa sikt forena strategin med utdelning till
ADDvise aktiedgare. Malen omfattar fyra omraden: tillvéxt,
I6nsamhet, kapitalstruktur och utdelning.
» Tillvaxt: ADDvise ska ha en arlig omséttningstillvaxt
pa minst 20 %.
» Lonsamhet: ADDvise ska n& ett EBITDA-resultat pa
10 %.
» Kapitalstruktur: ADDvise rantebarande nettoskuld
ska, i forhallande till, inte Gverstiga 3 ganger
EBITDA.
» Utdelning: 25 % av foregéende ars resultat,
exklusive omvardering av tillaggskopeskilingar, ska
delas ut till aktiedgarna.

Nyfoérvarv

Att integrera nya bolag i koncernen &r givetvis ett arbete i sig
som kréver tid och energi. Med ADDvise decentraliserade
organisationsstruktur blir integrationen dock enklare och
effektivare. Det mesta av styrning och ledning stannar hos
dotterbolagen som har en tydligare roll och stdrre mandat.
Samtidigt &r moderbolaget en kompetent &gare som satter
relevanta och tydliga mal for respektive bolag och kan bidra
med centrala resurser inom bland annat management,
marknad och bolagsjuridik.



STRATEGI OCH FORVARV

VAR FORVARVSSTRATEGI

1. Strategisk planering

» |dentifiera intressanta kandidater
» Analysera kandidater

» Interna forberedelser

4. Tillvaxt
» Kompletterande férvarv

2. Forvarvsprocess
» Férhandling och avtal

» Organisk tillvaxt

» Realisera forvarv

3. Integrationsprocess

» Integrera
» Optimera
» Ta tillvara pa synergier
» Effektivisera
FORVARV
>
2010 ® 2012 ® 2013 ® 2014 ® 2016 ® 2017

ADDvise forvarvar
KEBO Inredningar
Sverige AB med
varumarket KEBO
Inredningar och blir
den ledande
leverantoren i Sverige
av laboratorieinred-
ning. Genom forvarvet
har bolaget nu egen
produktion av
laboratorieinredning
och skyddsventilation.

ADDvise genomfor tva
férvarv; Sunnex
Tillquist AB (hamnbyte
till ADDvise Tillquist
AB) och IM-Medico
Svenska AB. Genom
férvarven blir ADDvise
en ledande leverantor
av utrustning till
sjukvards- och
forskningsenheter i
Sverige.

Hettich Labinstrument AB
Hettich Labinstrument férvarvades med tilltrdde den 31 januari
2017. Som en ledande partner inom utrustning fér
laboratorie- och processverksamhet for industri, forskning och
sjukvard ar Hettich ett strategiskt viktigt forvarv som starker
ADDvise néarvaro pa den nordiska marknaden, och forvarvet
vantas aven kunna skapa vérdefulla synergier.

ADDvise férvarvar
verksamheten
Sonesta. Med Sonesta
utdkas produktportfol-
jen av medicinteknisk
utrustning. Genom
férvarvet gar ADDvise
fran att ha varit en
nordisk aktor till att ha
forséljning i dver 60
lander.

ADDvise forvarvar
Surgical Tables Inc, ett
medtechproduktbolag
baserat i USA.
Forvérvet starker
koncernens nérvaro
pa den viktiga
amerikanska
marknaden. Bolaget
tilltraddes 4 november
2014 och kompletterar
forvarvet av Sonesta
inom ADDvise affars-
omrade Sjukvard.

AB Germa

ADDvise forvarvar
LabRum AB. LabRum
ar ett av Sveriges
aldsta foretag inom
forsaljning av
laboratorieutrustning,
laboratorieinredning

och skyddsventilation.

Kunderna bestar av
bade privata foretag
och offentlig sektor i
Norden. LabRum har
cirka 20 anstéllda i
Sverige och Finland.

ADDvise forvarvar Hettich

Labinstrument AB. Bolaget ar
idag en ledande leverantér av

férbrukningsartiklar,

instrument och laboratorie-

utrustning till sjukvard,
forskning och industri men
levererar dven service pa
medicinteknisk utrutning.

Aven AB Germa forvarvas
under 2017. Bolaget som ar

baserat i Kristianstad ut-
vecklar och tillverkar
kvalitetsprodukter inom
raddning och skydd.

Germa tilltraddes i december 2017. Bolaget finns i Kristians-
tad och tillverkar hdgkvalitativa produkter som vakuum-
madrasser och transportmadrasser, barar och positionering-
skuddar till akutsjukvarden. Germa har en stark konkurrens-
fordel i att kunna skraddarsy och kundanpassa sina
produkter, vilket blir allt viktigare for anvandare och kunder.
Inom teknisk sémnad har Germa en mycket hdg kompetens
som ar unik i sitt slag, och sett till antalet medarbetare, 18
personer, har man en omfattande produktion i bade volym
och bredd. Forvarvet av Germa ligger helt i linje med
ambitionen att 6ka andelen egenutvecklade produkter. Det
finns &ven tydliga synergier mellan Germa och vart affars-
omrade Sjukvard, sérskilt inom akutsjukvard.
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OMVARLD OCH MARKNAD

Flera omvarldstaktorer driver fortsatt
efterfragan inom life science

Utvecklingen inom life science och medicinsk-teknisk utrustning gér starkt. Aldrande
befolkning, tkad vardkonsumtion och allt hogre krav pa kvalitet och precision ar nagra viktiga
faktorer som driver efterfragan inom ADDvise produktomraden.

ADDyvise breda erbjudande inom life science, sjukvard och
forskning omfattar utrustning som anvands over hela varlden.
| takt med att den globala marknaden fér medtech och life
science fortsatter véxa har ADDvise goda mdjligheter att folja
med i tilvaxten genom helhetsldsningar och innovativ
produktutveckling som méter behoven av avancerad
utrustning inom béde vard och forskning.

En bransch i tillvaxt

Den globala konsumtionen av hélso- och sjukvard uppgick till
7 biljoner USD 2015 och beraknas oka till 8,7 biljioner USD
2020. Medtech- och life science-branschen i USA och Europa
Okade sin omsattning med 5 % 2016, ndgot som inte skett
sedan fore finanskrisen 2008. Investeringar i medtech i USA
och Europa férdubblades perioden juli 2016—juni 2017 jamfort
med aret innan. Under 2016-2017 investerades 1 miljard
USD i svenska medtech-foretag. Marknaden vantas
dessutom fortsatta vaxa med 5 % per ar fram till ar 2020.
Med andra ord gér branschen starkt, trots en allt hardare
konkurrens och allt mer tryck pé sjukvarden att pressa sina
kostnader.

, , Med en tydlig strategi, diversifierad
produktportfélj och flera starka varu-
mérken har ADDvise en solid grund for
fortsatt internationalisering med
modjlighet att expandera och marknads-
fora véra produkter och tianster globalt.

Globalt sett sker mycket kapitalflode fran st till vast, nar
asiatiska bolag investerar allt mer i amerikanska och euro-
peiska foretag. Samtidigt vantas Kina vara den nast storsta
marknaden for medicinteknisk utrustning 2020. Det &r ocksa
en marknad dar priskéansligheten minskar och efterfragan pa
kvalitet Okar, vilket gor det till en valdigt intressant marknad for
ADDvise och dar vi har majlighet att oka var forsaljining.

a ARSREDOVISNING 2017

Demografiska forandringar
En drivkraft bakom den véxande efterfragan ar den tkande
livslangden. Befolkningen &ver 65 &r vantas tka med 8
procent mellan 2015 och 2020 (fran 559 miljoner till 604
milioner) och i EU-landerna vantas andelen invanare ¢ver 80
ar mer &n fordubblas till & 2080. Detta samtidigt som det blir
alltmer sjélvklart att ocksa de dldsta aldersgrupperna ges
basta majliga vard och behandling dven i slutet av livet. Allt fler
kommer darmed att leva langre med kroniska sjukdomar.

| takt med den dkande levnadsstandarden och med en
véxande medelklass i folkrika lander férandras ocksa
halsobilden, dar vi sannolikt kommer att se en fortsatt dkning
av valfardssjukdomar som hjart och -karlsjukdomar och
diabetes. Dessa trender, liksom patienternas krav och
forvantningar pa hdgre kvalitet och avancerad behandling,
Okar konsumtionen av vard totalt sett och driver efterfragan
pa den typen av produkter som ADDvise erbjuder.

Okande krav pa kvalitet och precision

En annan betydelsefull omvarldsfaktor &r de véxande kraven
pa battre kvalitet, precision, matmetoder och helt rena miljcer,
tilsammans med nya regulatoriska krav. Allt mer av bade
forskning och sjukvard bedrivs i utrymmen med extremt hdga
renlighetskrav, dér ADDvise kan méta behovet med en
komplett portfdlj inom avancerade laboratorier och tillhérande
utrustning.

En utveckling som driver ADDvise forsaljining inom
affarsomrade Lab &r den minskade fertiliteten i rikare delar av
varlden. Okat valstdnd och 6kad press i samhallet, i kombi-
nation med att allt fler kvinnor skjuter upp barnafédandet till en
alder d& deras fertilitet ar lagre, leder till 6kad efterfragan pa
IVF-behandling. Det &r en tydlig férséliningsdrivande tendens
for vart storsta bolag LabRum, som erbjuder laboratorier och
renrumsmiljder for IVF-kliniker. IVF har haft en stark utveckling
inom labsegmentet och ar dven ett omrade dar



OMVARLD OCH MARKNAD

priskansligheten &r lagre dé verksamheten till storsta delen
finansieras av privat kapital.

Finansiella drivkrafter och trender

| takt med att de totala vardbehoven véxer pressas halso- och
sjukvarden att minska sina kostnader och fa ut mer vard for
varje krona. Nér det blir mindre resurser till personal dkar
intresset for att I6sa mer av bade diagnostik och behandling
med avancerad teknologi. Det véxer ocksa fram allt fler privata
vardalternativ och sjukforsakringsalternativ. Bada dessa
utvecklingstrender gynnar foretag som ADDvise, dels genom
Okad efterfragan pa medicintekniska produkter och losningar
generellt, dels genom att intaktsmaojligheterna okar da
kundbasen breddas till att omfatta bade offentlig och privat
finansierad sjukvard och forskning.

Med allt mer pressade sjukvardsbudgetar kan vi samtidigt
vanta oss framtida férandringar mot mer resultatbaserade
betalningsmodeller som bygger pa méatbara kliniska resultat
och patientupplevelser — kvalitet snarare an kvantitet. Det kan
innebéra att medtech-bolag behdver fokusera mer pa studier
kring effektivitet och sékerhet for att kunna demonstrera
nyttan och vardet av sina produkter.

Teknisk utveckling och innovativa samarbeten
Digitaliseringen och it-utvecklingen fér med sig en rad nya
teknologier som kommer att paverka bade branschen och
sjukvarden framover — allt frdn robotisering och sensorteknik
till Al, VR/AR, Internet of things, och "big data”. Manga av
dessa teknologier har potential att férbattra och effektivisera
varden, exempelvis genom diagnostisering och monitorering
av patienter pa distans och mer uppkopplad utrustning.
Samtidigt medfor digitaliseringen att cybersakerhet blir ett allt
viktigare omrade att hantera fér bade sjukvarden och life
science-foretagen.

En trend &r ocksa att sjukhus bygger sina egna inno-
vationscentrum for att utveckla nya produkter i samarbete
med medtech- och life science-foretag. Ett exempel pa det ar
ADDyvise avtal med University of Virginia om att utveckla ett
stédende rontgenbord fér trauma- och ryggradsrontgen.

Utmaningar och méjligheter

Utvecklingen och férandringarna inom béde teknolog,
kvalitetskrav och sjukvardssystem innebar flera utmaningar for
att behalla konkurrenskraften. Nagra nycklar till framgéng for
life science-foretag &r flexibilitet och optimering av portfdljer for
att kunna leverera helhetsldsningar som ger mervarden och
folier patienten genom hela vardkedjan. Krav pa stéandiga
produktférbattringar &r en annan faktor, liksom méjlighet till
kundanpassning av produkter och tjanster. Har har ADDvise
en styrka i att vi redan idag kan erbjuda skraddarsydda
I6sningar inom flera av vara produktomraden och har en stark
innovationskraft i vara bolag tillsammans med 6ppenhet och
resurser for néra samarbeten med vara kunder.

Med en tydlig strategi, diversifierad produktportfélj och
flera starka varumarken pa bade den nordiska och den
amerikanska marknaden har ADDvise en solid grund for
fortsatt internationalisering med majlighet att expandera och
marknadsféra vara produkter och tjanster globalt. Aven inom
affarsomrade Lab, dar vi framst séljer till den svenska och
nordiska marknaden, finns mojlighet till expansion pa nya
marknader eftersom manga av vara kunder &r internationella
och kan Oppna dorrar for vara produkter ute i varlden.

Kéllor: 2017 Global healthcare outlook (Deloitte), Pulse of the industry 2017 (EY),
Medical technology report 2017 (EY), Six healthcare marketing trends for 2018
(Managed Healthcare), Innovation labs’ growing place in health care: What you
need to know (Advisory Board), samt befolkningsstatistik for Europa (Eurostat

regional yearbook 2017).
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KUNDER

Jag kanner mig valdigt trygg med Hettich

som leverantor”

For Cancercentrum Karolinska &r serviceleverans A och O nér det géller labutrustningen. Det
ar det viktigaste skalet till att man valt Hettich som leverantér av centrifuger och inkubatorer

sedan 20 ar tillbaka.

Varma, skaka, centrifugera, odla. Allt under sterila
forutsattningar. Cancerforskning handlar i grunden om celler,
och verksamheten stéller hdga krav pé utrustning som i stort
sett aldrig stér stilla.

— Om exempelvis en inkubator gar sénder kan cellodlingar
do, med foliden att flera ménader av arbete kan ga forlorat,
berattar Séren Lindén, Lab Manager pa Cancercentrum
Karolinska, ett forskningscentrum som bedriver experimentell
forskning i ndrmare 40 forskargrupper, alla med sina egna
specialiteter. Kraven &r dock desamma nar det géller
valfungerande labutrustning som inkubatorer och centrifuger.

Som Lab Manager &r Séren Lindén en nyckelperson nar
det géller férsérjningen av labutrustning. Han skdter inkdp,
transporter, ombyggnationer och kontakter med leverantorer
och servicetekniker sa att forskarna ska ha det utrymme och
den apparatur de behdver for sitt viktiga arbete.

Hég kvalitet ett krav fran starten

Hettich har levererat labutrustning till CCK &nda sedan centret
byggdes for 20 &r sedan. Finansiérerna, bland annat
landstinget, ett par vetenskapliga fonder och Cancer-
féreningen i Stockholm, var tydliga med att det har skulle bli
ett forskningscentrum i framkant, med utrustning av hdgsta
kvalitet.

— Centret startade utifran en amerikansk férebild, dar
tanken vara att samla cancerforskare pé ett stélle. Utrustning
ar dyrt och pa sa sétt kan fler vara med och dela pa utrust-
ningen samtidigt som det underléttar samverkan och utbyte
mellan forskare, berattar Séren Lindén.
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Service den viktigaste komponenten

Nar det géller labutrustning &r det ingen storre skillnad i
funktionalitet. Det som avgor valet av leverantor ar istéllet
leveransen och allt runt omkring. Det ar ett skdl till att CCK
valt Hettich som leverantér av inkubatorer och centrifuger.

Den senaste leveransen skedde sensommaren 2017. P4 CCK
finns idag runt 100 centrifuger och 60 inkubatorer som

Hettich levererar. Det &r manga maskiner som alltid maste
fungera.

— Det gor att servicebiten &r avgdrande eftersom det har ar
apparater som kraver underhall och som inte far bli stilla-
stédende. Inkubatorer gér dygnet runt och ska lyckas hélla ratt
temperatur, fukt och koldioxid dag och natt. Darfér méste vi
ha hogklassiga maskiner i grunden, men ocksa en leverantor
som kan ge snabb service ndr det behdvs. Vi har ett avtal
som inkluderar akutservice, och nér jag ringer teknikerna
forsdker de komma sé fort de kan, séger Stren Lindén.

Servicen och samarbetet tycker han &r en av de viktigaste
férdelarna med Hettich.

- Ja, jag ar valdigt nojd med bade bemdtande och service.
Jag ser servicebiten just som ett samarbete dar bada parter
jobbar inop for att det ska funka. Det far vi frdn Hettich och jag
kanner mig véaldigt trygg med dem som leverantdr.

Soren Lindén uppskattar ocksa att Hettich alltid forsoker
gora sitt basta for att halla ner kostnaderna genom att utnyttja
maskinernas maximala livslangd.

— Nér det kommit nya modeller kan det vara svart att fa
fram en reservdel till de &ldre modellerna, men teknikerna
forsdker ofta ordna det tills det inte gér langre eller det blir for
dyrt i jamférelse med att byta ut maskinen. De férsoker
verkligen hjélpa till och serva sé langt det gar.
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Standig forbattring av maskinerna

Precis som all apparatur utvecklas labutrustningen for varje
modell och maskinerna blir hela tiden battre. Ofta tack vare
synpunkter fran kunder. En forbattring ar att inkubatorerna
blivit allt I1attare att rengdra for att sékra en steril miljé, séger
Soéren Linden.

— Tidigare var man tvungen att ta ut en del ur sképet och
rengora for hand, med risk for att man inte lyckades géra den
helt ren — eller att man satte in komponenten lite fel med risk
for att den gick sdénder. Numera steriliserar apparaten sig sjalv
vilket gor det mycket enklare for anvandaren.

So6ren har jobbat pd CCK &nda sedan det startade. Varen
2018 I&r bli intensiv d& de flesta forskare har ska flytta Gver till
ett nybyggt centrum pa NKS. Cancercentrum ska samtidigt
vara kvar och fortsatta med forskning, men med andra
forskare som flyttar in. For Séren fortsatter jobbet med att
skota infrastrukturen bakom forskningen.

— Det kanns valdigt meningsfullt att jobba i en sédan har
verksamhet dven om man inte sjalv ar forskare, avslutar Séren
Lindén.

99 Jag ser servicebiten just som ett

samarbete dér bada parter jobbar ihop
for att det ska funka. Det far vi fran
Hettich och jag kdnner mig véldigt trygg
med dem som leverantdr.

FAKTA

Namn: Soren Lindén.

Befattning: Lab Manager/infrastrukturansvarig pa
Cancercentrum Karolinska i Stockholm.

Krav pa leverantor: Férutom hog kvalitet dven
snabb, bra service och néra samarbete med oss som
kund.
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MEDARBETARE

"Det ar en stor gladje att fa jobba med ett
sa yrkesskickligt team’

Som verksamhetschef pa Germa har Patrik Thornstrom valdigt varierande arbetsdagar, som
kan innehalla allt fran kvalitetsrevisioner till organisationsutveckling och produktionsteknik.
Han ser ockséa fram emot nya majligheter efter att bolaget nyss blivit en del i

ADDvise-familjen.

Patrik Thornstrdm har ingen egen bakgrund inom
medicinteknik, utan bérjade jobba med ledarskap direkt efter
gymnasiet och har sedan dess haft olika ledarroller inom
produktion och personal, innan han kom till Germa for tio ar
sedan.

— Det &r fantastiskt att f& vara med och skapa sakerhet och
komfort for méanniskor i kritiska situationer. Tillsammans med
uppdragsgivare och uppfinnare har vi skapat produkter som
inte funnits p& marknaden, och som skapar trygghet for bade
patienten och den som ska gora jobbet. Det &r négot vi
verkligen kan vara stolta 6ver. Det &r ocksa en stor gladie att f&
jobba med ett sa yrkesskickligt team, sager Patrik.

For att vara en liten anldggning med 18 anstallda har Germa
en stor bredd i sin produktion, som innefattar prehospitala
produkter som vakuummadrasser, transportmadrasser, barar
och positioneringskuddar, framst for akutvard men aven for
sjukhus, veterinarkliniker och tandvérd. Via distributtrer séljs
Germas produkter i Gver 100 lander.

Germas avdelning for teknisk sdmnad syr detaljer och delar
till Germas egna produkter, men &ven konstruktionskravande
plagg som till exempel anti-G-drakter och flygdrakter till militéara

piloter samt arbetsklader for ambulans- och raddningspersonal.

—Inom den tekniska sémnaden vill jag sticka ut hakan och
séga att vi &r absolut varldsklass, det finns valdigt f& som kan
konkurrera med oss, sager Patrik.

Skraddarsydda I6sningar

Méanga produkter skréaddarsys och anpassas efter specifika
kundbehov. Tillsammans med en sténdig utveckling och
forbéttring av befintliga produkter stéller det hoga krav pa en
flexibel produktion och organisation.

—Ja, vi marker att det blir allt fler kundanpassningar. Det tror
jag ocksa ar en fortsatt viktig konkurrensfordel for oss, att
kunna gbra mindre serier med korta ledtider och hdg kvalitet.
Visst ar det bra med volymproduktion, men vara kund-
anpassningar ar det som gor att kunderna vander sig specifikt
till oss.
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Nya mdjligheter som en del av ADDvise-koncernen
Patrik ser goda madjligheter for Germa att utveckla sina affarer
efter att ha blivit en del av ADDvise-koncernen.

— For Germas del tror jag att det kan 6ppna nya
majligheter att komma léangre fram i vardkedjan och pa
sjukhussidan, och bredda vér produktflora &ven med
produkter for labomiljo. P& det sattet kan vi na nya
distributions- och kundmajligheter, séger Patrik som ocksé &r
Overtygad om att Germa ér ett bra komplement i
ADDvise-gruppens erbjudande.

— Germas produkter passar bra in i verksamheten och kan
komplettera de 6vriga foretagens produktportfolier. Vi tror
ocksa att vara mal, att vaxa med minst 10 procent per &r och
minst tre nya produkter per &r, fungerar vél ihop med ADDvise
mal.

, For att fortsétta leverera varldsklass-
produkter maste vi hela tiden lyssna
pa véara kunder och vara innovativa for
att behélla férspranget till vara
konkurrenter

Med sikte pa att behalla férspranget

Som for alla medicintekniska bolag géaller det att félja med i
utveckling och omvarldsférandringar for att kunna fortsatta
vaxa.

— En utmaning ar att patienterna blir stérre och storre,
samtidigt som vardpersonalen inte &r lika stora som forr. Nar
fler ska kunna jobba i ambulanssjukvard stéller det darfor
Okade krav pé utrustningen och den ergonomiska biten.

Kraven 6kar ocksa pa hygien och héllbarhet ur alla
aspekter.

— Produkterna ska vara biosafe, latta att rengéra och &ven
latta att slutkassera och atervinna. Germa &r kant som ett
kvalitetsmarke bland professionella anvandare. For att
fortsatta leverera varldsklassprodukter maste vi hela tiden
lyssna pé vara kunder och vara innovativa for att behalla
forspranget till vara konkurrenter, avslutar Patrik.
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Kvinnor 34%

Mén 66%
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FAKTA

Namn: Patrik Thornstrém

Befattning: Verksamhetschef pa Germa

Familj: Tva déttrar, 19 och 21 &r

Bor: Villa utanfér Hassleholm

Fritid: Har ett stort intresse f6r idrott och cyklar
gdrna mountainbike. ”Och for en husagare finns det
forstas alltid nagot att pyssla med hemma.”
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AFFARSOMRADE LAB

Stark tillvaxt och goda framtidsutsikter

inom Lab

Inom affarsomrade Lab starkte ADDvise sin position ytterligare dels genom forvarvet av
Hettich Labinstrument, dels genom flera stora affarer.

Inom affarsomréde Lab erbjuder ADDvise en komplett
produktportfolj inom laboratorier, fran inredningar, skydds-
ventilation och renrum till laboratorieutrustning och vagteknik.
Vart sortiment gor oss till en helhetsleverantér som inkluderar
tillverkning, installation och serviceavtal. Kunderna finns bade
inom offentlig och privat sektor, inkluderat sjukhus, 1&ke-
medelsforetag, forskningsenheter, tillverkande féretag och
industriforetag.

Under 2017 har vi drivit flera

,, intressanta projekt, gjort en rad span-
nande affdrer och tecknat manga
viktiga avtal.

Forvarvet av LabRum 2016 har gjort ADDvise till Nordens
stdrsta helhetsleverantdr av laboratorier, vilket ger kunderna
majlighet till en och samma leverantdr av hela sin laboratrie-
miljé inklusive utrustning som centrifuger, klimatkammare med
mera. En fordel f6r kunderna ar att LabRum ofta samarbetar
nara kunden for att folja processen och tidigt foresla helhets-
I6sningar utifrdn kundens specifika behov. Det &r sarskilt
viktigt da olika typer av forskning stéller olika krav pa inredning
och utrustning, vad géller exempelvis behov av renrum eller
klimatrum, temperaturer med mera.

2017 stérkte vi var position ytterligare med forvarvet av
Hettich Labinstrument som tillhandahaller innovativ utrustning
och forbrukningsmaterial. Med Hettich breddar vi vart
erbjudande inom Lab med en rad mycket starka varumarken
och produkter inom blodprovtagningssystem, centrifuger,
inkubatorer och mikrobiologisk automation.

a ARSREDOVISNING 2017

Viktiga affarer och avtal 2017
Bland arets handelser finns flera stora affarer och avtal som
ADDyvise lyckats ro hem i hard konkurrens med andra aktdrer.

LabRum AB fick i uppdrag att leverera ett renrum till
kontraktstillverkning, en order vérd 2,3 MSEK.

Av Region Uppsala fick LabRum fértroendet att leverera
laboratorieinredning till projektet Hubben, till ett ordervérde pa
drygt 3 MSEK.

For SLL fick vi i uppdrag att leverera CO2-inkubatorer ill
Nya Karolinska Sjukhuset, till ett varde av 9 MSEK.

Hettich Labinstrument tecknade avtal med Stockholms
l&ns landsting om leverans av blodprovtagningsprodukter,
med start i oktolber 2017. Ordervardet for de forsta tva aren ar
7 MSEK.

P& den nordiska marknaden utanfor Sverige tecknades
flera storre avtal inom Lab, bland annat om leverans av
laboratorieinredning och annan utrustning till PET senter i
Tromsg, Norge och en NanoZoomer till Kuopio universitets-
sjukhus i Finland, till ett ordervarde pa 2 MSEK.

Bland arets 6vriga afférer kan namnas leveranser av
laboratorieinredning, vardinredning och laboratorieutrustning
till Region Norrbotten, Landstinget Varmland och TwoPac AB,
order varda runt 2 MSEK vardera.

FORSALJNING PER REGION INOM AO LAB 2017

Sverige
88%
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AFFARSOMRADE SJUKVARD

AB Germa
Germa utvecklar och tillverkar kvalitetsprodukter inom

raddning och skydd, vilket innefattar ambulansutrustning som
vakuummadrasser, vakuumkuddar medimera for stabilisering

och fixering av en skadad kroppsdel eller hela patienten.
Germa tillverkar aven pilotutrustning, anti-G-drakter med
mera, och utfor legotillverking av kundspecifica vakuumpro-
dukter. Fabriken ligger i Kristianstad'och foretaget ar inriktat
pa nara samarbeten med kunder i utvecklingen av produk-
terna, med fokus pa anvandarens behov. Kvalitet, livslangd
och anvandarvanlighet har gjort Germas produkter uppskat-
tade av séval patienter som ambulans- och sjukvards-
personal, piloter oohwrer.

SONESTA

IM-Medico Svenska AB

IM-Medico levererar en rad sjukvardsprodukter som anvands

bade pa sjukhus och inom akutvarden, dar utvecklingen gar
mot allt mer avancerade mobila kliniker med héga krav pa

utrustning som ger maojlighet till omedelbar behandling utanfér

sjukhusen.
En av foretagets mest framgangsrika produkter &r en

intraossets nal som majliggor att ge lakemedel till svart sjuka

patienter direkt in i benméargen. IM-Medico har aven den
nordiska agenturen for en provtagningsnal som ger lékare
mojlighet att utféra biopsi och aspiration av vavnad i samma
procedur. Det Gppnar en stor marknad inom bade cancer-
varden och andra omréden som kréver vavnadsprover.

| vrigt &r IM-Medico marknadsledande nér det géller
forsaljning av vaskor och barsystem som anvands i svensk
akutvard. Vaskorna skréddarsys i samarbete med kunden.

= I B

SURGICRL 7TFRBLES /71/7C.
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Sonesta Medical AB

Sonesta tillverkar och levererar undersékningsbord och andra
produkter for patientpositionering, framst inom urologi och
gynekologi, samt ett brett sortiment av tillhérande utrustning
som ger mojlighet att skraddarsy och kundanpassa utrustnin-
gen efter specifika dnskemal. Bolaget ar ett ledande och
valrenommerat varumérke pa den globala marknaden, kant
for sin hdga niva pa kvalitet och funktion.

Forsaliningen av Sonestas produkter sker till storsta delen
via distributérer med USA som stdrsta marknad. Bland
distributdrerna finns bland andra Laborie Medical Technolo-
gies, GE Healthcare och Merivaara. Sonesta-serien bestar av
Sonesta S2, S3 samt 6210.

IM-MEDICD,\\N P

—

|
Surgical Tables Inc (STI)
STl &r en av vérldens ledande tihverkare av operationsbord till
sjukvarden. Bolaget har bade huvudkontor och tillverkning i
Massachusetts, USA. STI fokuserar framst pa hélso- och
sjukvardsmarknader med tillvaxtpotential, dar efterfragan ar
stor pa béttre och mer kostnadseffektiva behandlingar. STI har
flera produktlinjer med gemensamma egenskaper som
flexibilitet for olika kirurgiska miljcer, teknologiskt avancerade
I6sningar, kostnadseffektivitet och inte minst sakerhet for bade
patient och personal. Bolaget utvecklar hela tiden sina
produkter for att stodja de senaste framstegen inom kirurgiska
ingrepp och bildteknik.



AFFARSOMRADE SJUKVARD

Breddad produktportfol] och flera
strategiskt viktiga affarer

Affarsomrade Sjukvard utvecklades starkt 2017 med bade forvarvet av Germa och ett antal
nya avtal som vi tecknat i tuff konkurrens med andra aktérer.

ADDyvises affarsomrade Sjukvard omfattar design, tilverkning
och férsélining av utrustning och férbrukningsmaterial for
hélso- och sjukvard, inklusive akut-, intensiv- och ambulans-
sjukvard. Var breda produktportfolj omfattar bland annat
behandlings- och undersdkningsbord for urologi och
gynekologi, operationsbord och réntgenbord, utrustning for
titthalskirurgi, provtagningsutrustning, samt ett brett sortiment
av forbrukningsmaterial. Med det strategiskt viktiga forvarvet
av Germa under aret har sortimentet utékats med vakuum-
madrasser, splintar, barmadrasser och andra sakerhets-
produkter for i forsta hand akut- och ambulansvérd. Inom vara
olika omraden sker en standig utveckling av befintliga och nya
produkter for att mdta framtidens krav och behov.

,, Inom flera omraden sker en sténdig
utveckling av befintliga och nya produk-
ter 1Or att mdéta framtidens krav och
behov.

Kundbasen innefattar bade offentlig halso- och sjukvard samt
privat sektor, dar storre delen av férséliningen av férbruknings-
material sker till den offentliga sektorn. P& den nord-
amerikanska marknaden finns férséljiningen av Sonestas och
Surgical Tables produkter, framst till privata sjukvardsaktorer.

Viktiga affarer och avtal 2017
Aret har innefattat en rad affarer och avtal, dar nagra ar sarskilt
intressanta att lyfta fram.

STl tecknade ett utvecklingsavtal med ett av véarldens tre
storsta medtech-féretag om att utveckla ett nytt operations-
bord for ryggradsoperationer. Vidare haller Sonesta Medical, i
samarbete med University of Virginia, pa att vidareutveckla
Sonestas fluoroskopibord 6210 till ett stdende rontgenbord
for trauma- och ryggradsrontgen. University of Virginia
kommer att fungera som Sonestas Center of Excellence for
att utveckla produkten, som &r unik i sitt slag och férvéantas ha
stor forsaljningspotential.

| stark konkurrens med storheter som Johnson & Johnson
och Medtronics valdes IM-Medico som leverantdr av
utrustning for laparoskopi (titthalskirurgi) till Stockholms lans
landsting. Ramavtalet [6per pé 2 + 2 &r och ar en betydelsefull
order bade strategiskt och volymmassigt, med ett totalt varde
pa 10 + 10 MSEK.

FORSALJNING PER REGION INOM AO SJUKVARD 2017

Nordamerika
53%

Sverige
35%
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LEDNINGSGRUPP OCH STYRELSE

Ledningsgrupp

Erland Pontusson Rikard Akhtarzand Anna Hasselgren
CcOOo VD CFO

Fodd: 1953 Fodd: 1972 Fodd: 1979
Aktieinnehav: 58 840 st, varav 29 420 st Aktieinnehav: 2 604 481 st, varav 1 796 832 st Aktieinnehav: O st.
A-aktier och 29 420 st B-aktier. A-aktier och 807 649 st B-aktier.
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Styrelse

Staffan Torstensson
Styrelseordférande

Fodd: 1972

Ovriga uppdrag: Partner pa

Evli Bank inom corporate finance,
styrelseledamot i Tuida Holding AB.
Aktieinnehav: 200 000 st, varav
100 000 st A-aktier och 100 000 st
B-aktier.

Meg Tivéus

Styrelseledamot

Fodd: 1943

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i
Swedish Match AB, Blomsterfonden,
Close AB och Gotlandsbaten samt

Fredrik Celsing
Styrelseledamot

Fodd: 1967

Ovriga uppdrag: VD och koncern-
chef f6r Kamic Group AB och
Amplex AB.

styrelseordférande i Arkitektkopia AB, Aktieinnehav: O st.

Readly AB och Svenskt Kulturarv.
Aktieinnehav: 16 400 st B-aktier

LEDNINGSGRUPP OCH STYRELSE

Rikard Akhtarzand

VD

Fodd: 1972

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot
i Kivsvalk AB.

Aktieinnehav: 2 604 481 st,
varav 1 796 832 st A-aktier och
807 649 st B-aktier.
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AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

Aktien och agarférhallanden

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet uppgick till 4 304 228,80 SEK per 2017-12-31, fordelat pa 43 042 288 aktier, fordelat pa 7 619 439 aktier av
serie A och 35 422 849 aktier av serie B. Aktie av serie A medfor en (1) rdst och aktie av serie B medf6r en tiondels (1/10) rost.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Aktiekapitalet har utvecklats enligt foljande:

Antal Antal Totalt Forandring av Totalt
Typ av férdndring Ar nya aktier, A nya aktier, B antal aktier aktiekapital, SEK aktiekapital, SEK
Ingéende aktiekapital 1989 2000 2000 200 000 200 000
Fondemission 1990 2000 200 000 400 000
Utbyte av konvertibla skuldebrev 1994 733 2733 146 600 546 600
Fondemission 1995 2733 546 600 1093 200
Aktiesplit 399:1 1997 1090 467 1093 200 1093 200
Nyemission 2010 2 186 400 3279 600 2186 400 3279 600
Nyemission 2011 638 298 3917 898 638 298 3917 898
Nyemission 2011 570 000 4 487 898 570 000 4 487 898
Nyemission 2012 697 674 5185572 697 674 5185572
Nyemission 2012 190 000 5375572 190 000 5375572
Nyemission 2013 917 432 6 293 004 917 432 6 293 004
Nyemission 2014 1326 435 7619439 1326 435 7619439
Fondemission 2015 7619439 15238878 7619439 15238878
Nyemission 2016 7 229 300 22 468 178 7229 300 22 468 178
Nyemission 2016 3791469 26 259 647 3791 469 26 259 647
Nyemission 2016 2 173 000 28 432 647 2173 000 28 432 647
Nedsattning av aktiekapital 2016 28 432 647 -25 589 382 2843 265
Nyemission 2016 2813187 31245 834 281319 3124 583
Nyemission 2016 5769 231 37 015 065 576 923 3701 507
Nyemission 2017 1409 574 38 424 639 140 957 3842 464
Nyemission 2017 4617 649 43 042 288 461 765 4304 229

AGARFORTECKNING ADDVISE GROUP AB (PUBL)
Agarstruktur i ADDvise per den 31 december 2017 samt dérefter kinda férandringar till och med 2018-02-23.

Namn Antal aktier A-aktier B-aktier % av roster % av kapital
Rikard Akhtarzand, privat och genom bolag 2 604 481 1796 832 807 649 16,82% 6,05%
Magnus Vahlquist, privat och genom bolag 3500 990 15600 000 2 000 990 15,23% 8,13%
Per Ahlgren, genom bolag 12 903 485 0 12 903 485 11,56% 29,98%
Caracal AB 2138732 1 069 366 1069 366 10,54% 4,97%
Ingvar Jensen, privat och genom bolag 1788 766 271766 1517 000 3,79% 4,16%
Cajory AB 510776 255 388 255 388 2,52% 1,19%
PGN Invest AB 288 192 249729 38 463 2,27% 0,67%
JP-RV Invest AB 570 000 285 000 285 000 2,81% 1,32%
Vallpax AB 200 000 200 000 0 1,79% 0,46%
Karl Rudarp 252 371 114734 137 637 1,15% 0,59%
Ovriga &gare 18 284 495 1876 624 16 407 871 31,51% 42,48%
Totalt 43 042 288 7619 439 35 422 849 100,00% 100,00%
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Nyckeltalsdefinitioner

Text som hénvisar il Nyckeltal pa sidan 7.

| ADDvise finansiella rapporter anvands alternativa nyckeltal, det vill séga finansiella
métt som inte definieras enligt IFRS. Anledningen &r att féretagsledningen
anvander dessa nyckeltal for att beddma koncernens finansiella utveckling som ett
komplement till de nyckeltal som utgdr god redovisningssed. Har nedan
presenteras finansiella méatt som inte definieras enligt IFRS.

Antal anstillda

Antal anstéllda medarbetare som &r i tjanst vid periodens utgang. Koncernens
definition ar oférédndrad mot tidigare perioder.

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar. EBITDA &r ett méatt som koncernen
betraktar som relevant for en investerare som vill forsta resultatgenereringen fore
investeringar i anlaggningstillgéngar. Koncernen definierar Eamnings Before Interest,
Tax, Depreciation and Amortization (EBITDA) som rérelseresultat fran kvarvarande
verksamheter exklusive av- och nedskrivningar avseende materiella och
immateriella tillgdngar. Koncernens definition &r ofdrandrad mot tidigare perioder.

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Rérelseresultat, se nedan 7 635 14 233
Plus aterforing av av- och nedskrivningar 4 507 3855
= EBITDA 12142 18 088

EBITDA-marginal

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar i procent av nettoomséttningen.
Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Rorelseresultat, se nedan 7 635 14 233
Plus &terforing av av- och nedskrivningar 4507 3855
= EBITDA 12142 18 088
Delat med nettoomsattning 239914 195 288
= EBITDA-marginal i % 5,1% 9,3%

Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens slut hanférligt till moderbolagets aktiedgare dividerat
med antal aktier vid periodens slut. Koncernens definition &r oférandrad mot
tidigare perioder.

2017 2016
TSEK 31dec 31 dec
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 48 841 45 884

Delat med antal aktier vid periodens slut 43 042 288 37 015 065
= Eget kapital per aktie i SEK 1,13 1,24

@ ARSREDOVISNING 2017

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

V&gt genomesnitt av antalet utestdende aktier under perioden for det fall
emitterade teckningsoptioner utnyttjas. Koncernens definition &r oférandrad mot
tidigare perioder.

Genomshnittligt antal aktier fére utspadning

V&gt genomesnitt av antalet utestdende aktier under perioden utan hansyn till
emitterade teckningsoptioner. Koncernens definition &r ofdréandrad mot tidigare
perioder.

Nettomarginal

Resultat efter finansnetto i procent av nettoomséttningen. Koncernens definition
ar oférandrad mot tidigare perioder.

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Arets resultat -5 811 310
Plus aterforing av skatt pa arets resultat -4 750 565
= Resultat efter finansnetto -10 561 875
Delat med nettoomséttning 239914 195 288
= Nettomarginal i % -4,4% 0,4%

Resultat fore skatt (EBT)

Resultat efter finansnetto. Koncernens definition &r oférandrad mot tidigare
perioder.

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Avrets resultat 5811 310
Plus aterforing av skatt pa &rets resultat -4 750 565
= Resultat fore skatt (EBT) -10 561 875

Resultat per aktie efter utspadning

Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare i forhallande till genomsnit-
tligt antal aktier efter utspadning, med justering av resultat per aktie for 2017 och
jamforelsedr med héansyn till féretradesemission till underkurs 2017-09-01.
Tidigare perioder justerades antalet aktier for jamforelsedr med héansyn till
fondemission 2015.

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -5813 372
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 28264 074
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning fére 39 346 297
féretrédesemission till underkurs 2017-09-01
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning efter 44 292 288
foretrédesemission till underkurs 2017-09-01
Justeringsfaktor for perioder fore foretradesemission
till underkurs 2017-09-01 1,01 1,01
= Resultat per aktie efter utspadning i SEK -0,14 0,01



Resultat per aktie fore utspadning

Avets resultat hanférligt till moderbolagets aktieagare i férhallande till genomsnit-
tligt antal aktier fére utspadning, med justering av resultat per aktie for 2017 och
jamforelsedr med hansyn till foretradesemission till underkurs 2017. Tidigare
perioder justerades antalet aktier for jamforelsedr med héansyn till fondemission

2015.

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Avrets resultat héanforligt till moderbolagets aktiedgare -5 813 372
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 28 264 074
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning fore 38250 618
foretrédesemission till underkurs 2017-09-01
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning efter 43 042 288
foretraédesemission till underkurs 2017-09-01
Justeringsfaktor for perioder fore foretrddesemission
till underkurs 2017-09-01 1,01 1,01
= Resultat per aktie fére utspadning i SEK -0,14 0,01
Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen. Koncernens definition &ar
oféréndrad mot tidigare perioder.

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Avrets resultat -5 811 310
Plus aterforing av skatt pa arets resultat -4 750 565
Plus aterforing av finansiella kostnader 18 006 13 684
Minus &terféring av finansiella intakter 190 -326
= Rorelseresultat (EBIT) 7 635 14233
Delat med nettoomséttning 239914 195 288
= Rorelsemarginal i % 3,2% 7,3%

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatt. Koncernens definition &r oférandrad

mot tidigare perioder.

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Avrets resultat -5 811 310
Plus aterforing av skatt pa arets resultat -4 750 565
Plus aterféring av finansiella kostnader 18 006 13 684
Minus &terforing av finansiella intakter 190 -326
= Rorelseresultat (EBIT) 7 635 14 233

Soliditet

NYCKELTALSDEFINITIONER

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning. Koncernens definition ar

oféréandrad mot tidigare perioder.

2017 2016
TSEK 31 dec 31dec
Eget kapital 49 009 46 044

Delat med balansomslutning
= Soliditeti %

277 699 224 476
17,6% 20,5%
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FoOrvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for ADDvise Group AB (publ) far harmed avge arsredovisning for &r 2017.

Information om verksamheten

ADDvise Group AB (publ) &r en expansiv koncern som
erbjuder helhetsldsningar i form av produkter och tjanster il
sjukvards- och forskningsenheter. ADDvise-koncernens
kunder finns bade inom privat och offentlig sektor. Forséljnin-
gen sker globalt.

Moderbolaget ADDvise Group AB (publ) med organisation-
snummer 556363-2115 registrerades den 6 juli 1989 och har
sitt sate i Stockholm. ADDvise har elva koncernbolag:

e ADDuvise Tillquist AB, org.nr 556652-4467

e AB Germa, org.nr 556086-9413

e Hettich Labinstrument AB, org.nr 556482-6039

¢ |IM-Medico Svenska AB, org.nr 556287-5467

e KEBO Inredningar Sverige AB, org.nr 556624-5212
e LabRum AB, org.nr 556196-7257

e LabRum AS, org.nr 887 838 062, registrerat i Norge
e | abRum Klimat Qy, org.nr 2357819-8 (80 %),

registrerat i Finland
e Sonesta Medical AB, org.nr 556233-0257
e Sonesta Medical Inc, org.nr 38-3910537, registrerat i USA
e Surgical Tables Inc, org.nr 83-0403327, registrerat i USA

Verksamhet bedrivs i moderbolaget och samtliga koncern-

bolag. ADDvise agde tidigare 50 % i intressebolaget addVise
Ltd, ett bolag som har likviderats.

a ARSREDOVISNING 2017

ADDvise A-aktie ar listad pa Nasdagq First North. Aktiens
handelsbeteckning & ADDV A och aktiens ISIN-kod &r
SE0001306119. En (1) A-aktie medfdr en (1) rost.

ADDyvise B-aktie r listad pa Nasdag First North. Aktiens
handelsbeteckning ar ADDV B och aktiens ISIN-kod &r
SE0007464862. En (1) B-aktie medfér en tiondels (1/10) rost.

ADDvise obligationer ar registrerade for handel pa
Foretagsobligationslistan hos Nasdag Stockholm med
handelsbeteckning ADDVISE 002 och ISIN-kod
SE0010298166.

Obligationslan 2014/2019 med handelsbeteckning
ADDVISE 001 och ISIN-kod SE0006245460 aterbetalades
genom frivillig inlésen i november 2017.

Mangold Fondkommission AB ar Certified Adviser for
ADDvise.

Aktiedgare, Ovriga intressenter samt allmanheten kan
prenumerera pa ADDvise rapporter och pressmeddelanden
genom att anmaéla sig via www.addvisegroup.se/press/
prenumerationstjanst/.




Marknaden
ADDyvise verksamhet &r indelad i tva affarsomraden: Lab och
Sjukvard.

Affairsomrade Lab

Inom Lab ar ADDvise en komplett leverantor av labinredningar
och labutrustning till forskningsenheter i bade offentlig och
privat sektor. | en varld dar kraven standigt 6kar pa kvalitet,
precision och renhet har ADDvise produkter for alla behov
inom life science och sjukvard. Efter forvarvet av LabRum
2016, som gjorde ADDvise till Nordens stdrsta helhets-
leverantor av laboratorier, utbkade vi vart laberbjudande
ytterligare med forvarvet av Hettich Labinstrument 2017.

Affarsomrade Sjukvard

ADDvise levererar utrustning och férbrukningsmaterial till
sjukvardsenheter i Sverige, Europa och Nordamerika. Vart
totala sortiment omfattar produkter och kunder inom hela
vardkedjan, frén egenvard och hemsjukvard till kirurgi, akut-,
intensiv- och ambulanssjukvard. Bland ADDvise produkter
finns avancerad hogteknologisk utrustning i framkant, for
modernast tankbara milider och sjukvardsenheter.

Nettoomsattning och resultat

e Nettoomsattningen for 2017 uppgick till 239,9 MSEK
(195,3), en 6kning med 22,9 % jamfort med foregaende ar

e EBITDA for 2017 uppgick till 12,1 MSEK (18,1)

e Rorelseresultatet for 2017 uppgick till 7,6 MSEK (14,2)

o Arets resultat for 2017 uppgick till -5,8 MSEK (0,3)

* Resultat per aktie fore utspadning fér 2017 uppgick till
-0,14 SEK (0,01)

Framtida utveckling

Marknadslaget infor 2018 ar gott och det satsas offentliga
pengar pa forskning och sjukvard. Vi ser investeringsvilia hos
foretagen och pa forvarvssidan finns det manga intressanta
potentiella forvarv. Fortsatt arbete med forbattring av
koncernens finansiella stallning majliggdr investeringar i nya
forvary, produktutveckling och framtidsorienterade projekt.

Finansiell stéllning

Forvarv

Hettich Labinstrument AB

ADDyvise forvarvade den 31 januari 2017 samtliga aktier i
Hettich Labinstrument AB. Hettich Labinstrument AB startade
sin verksamhet 1995 som svensk distributor av laboratorie-
centrifuger frn tyska Hettich Zentrifugen och har under &ren

FORVALTNINGSBERATTELSE

utdkat sortimentet till att idag vara en ledande leverantor av
forbrukningsartiklar, instrument och laboratorieutrustning till
sjukvard, forskning och industri. Utéver férsalining av
produkter har bolaget en serviceavdelning som utfér service
pa medicinteknisk utrustning.

Se not K15 Rdrelsefdrvérv for information om kdpeskilling,
forvarvade nettotillgéngar, goodwill och forvarvsrelaterade
kostnader.

AB Germa
ADDyvise forvarvade den 1 december 2017 samtliga aktier i
Aktiebolaget Germa. Germa grundades 1925 och har
huvudkontor i Kristianstad. Germa producerar och saljer
sjukvardsprodukter sdsom vakuummadrasser, barnsakerhets-
|6sningar, positioneringskuddar, rehabprodukter samt
sakerhetsprodukter till forsvaret.

Se not K15 Rdrelsefdrvérv for information om kdpeskilling,
forvarvade nettotillgéngar, goodwill och forvarvsrelaterade
kostnader.

Forandringar i immateriella anlaggningstillgadngar
Forandring i goodwill under 2017 uppgick till 26,8 MSEK
(42,2). Forandring i varuméarken under 2017 uppgick till 0,0
MSEK (0,0).

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar
Anlaggningstillgéngar utéver goodwill och varumarken utgors
till stérsta delen av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten. Investeringar i balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande arbeten under 2017 uppgick
till 4,6 MSEK (3,2).

ADDvise utvecklar egna produkter inom omradena
laboratorieinredning, skyddsventilation, férborukningsartiklar till
halso- och sjukvard, sakerhetsprodukter till sjukvard samt
undersoknings- och operationsbord. Under 2017 fortsatte
arbetet med att modernisera koncernens produktlinjer. Syftet
med produktutvecklingsarbetet ar att forbattra [Ib6nsamheten
genom att sanka tillverkningskostnaderna och dka forsalj-
ningen genom att ligga i framkant nér det géller produkt-
sortiment.

Investeringar i materiella anlaggningstillgadngar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar under 2017
uppgick till 2,2 MSEK (1,2).
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Eget kapital
Eget kapital vid arets utgang uppgick till 49,0 MSEK (46,0),
varav 48,8 ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare och 0,2
ar hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande, vilket
motsvarade 1,13 SEK (1,24) per utestédende aktie vid arets
utgang fore utspadning.

Under 2017 har det egna kapitalet dkats genom nyem-
issioner med totalt 8,9 MSEK efter emissionskostnader.
Emissionskostnaderna uppgick till 1,6 MSEK.

Soliditet
Soliditeten uppgick vid arets utgang till 17,6 % (20,5 %).

Kassaflode

Likvida medel

Likvida medel uppgick vid &rets utgang till 12,0 MSEK (25,2).
Koncernen hade vid arets utgang en checkrakningskredit om
14,0 MSEK (5,4), utnyttjad till 3,2 MSEK (2,9).

Den I6pande verksamheten
Kassaflodet for 2017 fran den Iopande verksamheten uppgick
till -18,7 MSEK (-32,2).

Investeringsverksamheten
Kassaflodet for 2017 fran investeringsverksamheten uppgick
till -41,1 MSEK (-32,0).

Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar utgjorde vid arets utgang 8,9 MSEK
(0,0).

Finansieringsverksamheten
Kassaflodet for 2017 fran finansieringsverksamheten uppgick
till 43,1 MSEK (79,8).

Obligationslan 2014/2019

Styrelsen f6r ADDvise beslutade per den 1 september 2017
om en utdkning av obligationslan 2014/2019 (ISIN:
SE0006245460) med 9,1 MSEK f6r att finansiera forvarv. De
nya obligationerna emitterades till 100 procent av det
nominella vardet. Efter emissionen uppgick det totala
utestéende beloppet av ADDvise obligationslan till 87,3
MSEK.

ADDyvise meddelade den 16 oktober 2017 att full ater-
betalning av obligationslan 2014/2019 skulle ske genom
frivillig inldsen, vilket innebar att fordringshavarna erhéll 101,0
procent av det nominella beloppet, jamte upplupen ranta
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beréknat fran (men exklusive) den senaste ranteforfallodagen
till och med (och inklusive) dagen for frivillig inlésen.

/&terbetalning skedde den 16 november 2017 till de som
var registrerade agare till obligationerna pa avstamningsdagen
den 9 november 2017. Vid utbetalningen erhdll fordrings-
havarna 101,0 procent av det nominella beloppet samt
upplupen ranta beraknad fram till och med den 16 november
2017.

Kostnaden for den fortida aterbetalningen av obligationslan
2014/2019 uppgick till 3,0 MSEK varav 0,9 MSEK var
kompensation for fértida 16sen till obligationsinnehavarna och
resterande belopp var till resultatet aterforda radgivar-
kostnader. Endast 0,9 MSEK var kassaflodespaverkande.

Nytt obligationslén 2017/2022

Den 15 september 2017 beslutade styrelsen i ADDvise att

genomfdra ett erbjudande till almanheten avseende teckning

av obligationer om 100 MSEK med en obligationsram om
maximalt 240 MSEK. Med anledning darav upprattade

ADDuvise ett prospekt, som den 15 september 2017 god-

kandes och registrerades av Finansinspektionen.

Syftet med genomférandet av erbjudandet var att
refinansiera bolagets befintliga obligationslan om 87,3 MSEK
och for att kunna genomféra ytterligare forvarv.

Erbjudandet dvertecknades och styrelsen for ADDvise
beslutade den 6 oktober 2017 att emittera och tilldela
obligationer om totalt 120 MSEK. Under teckningsperioden
inkom anmalningar om cirka 133 MSEK fran 2 093
investerare.

Obligationsvillkor i sammandrag:
¢ Obligationerna har en 16ptid om 5 ar och obligationslanet

kommer att aterbetalas i oktober 2022.
¢ Obligationerna I6per med en faststalld &rlig nominell ranta

om 7,25 procent. Ranteutbetalningar sker kvartalsvis i

efterskott.

e QObligationerna ges ut till ett nominellt belopp om 10 000
SEK per obligation. Minsta teckningspost &r en (1)
obligation och darefter i multiplar om 10 000 SEK.

e Teckningsperioden i erbjudandet I16pte fran den 18
september 2017 till och med 6 oktober 2017.

¢ Obligationerna ar fritt dverlatbara och ar registrerade for
handel péa féretagsobligationslistan vid Nasdag Stockholm.
Forsta dag for handel var den 13 oktober 2017.

Obligationernas handelsbeteckning &r ADDVISE 002 och
obligationernas ISIN-kod ar SE0010298166.

Sakerhet for obligationslan 2017/2022 &r aktier i dotter-
bolagen Hettich Labinstrument AB och Surgical Tables Inc.



Nettokassaflode
Nettokassaflddet for 2017 uppgick till -16,7 MSEK (15,6).
Likvida medel i foérvarvade bolag uppgick till 3,6 MSEK (4,4).

Medarbetare och organisation
Medelantalet anstéllda var under aret 71 (64).
ADDvise-koncernen har en gemensam organisation med en
ledningsgrupp som bestar av:
. CEO, Rikard Akhtarzand
. COOQ, Erland Pontusson
. CFO, Anna Hasselgren

Vasentliga handelser under rakenskapsaret
Forvarv

Se ovan under Finansiell Stéllning och Férvérv for information
om arets genomforda forvarv.

Stérre avtal och order under rakenskapsaret

Koncernen erhll flera storre order under rakenskapsaret,

bland annat:

e Order fran Landstinget Varmland pé laboratorieinredning,
vérdinredning och tillhdrande utrustning. Ordervarde ca 2
MSEK. Leverans har skett under 2017.

e Order fran Consto AS pa genomrackningsskap till PET
senter i Tromsg. Ordervarde ca 3 MNOK. Leverans har skett
under 2017.

¢ Order fran Region Norrbotten pa en utodlingsrobot som
anvands vid mikrobiologiska tester. Ordervarde ca 2 MSEK.
Leverans har skett under 2017.

e Order fran Consto AS pa laboratorieinredning till PET senter
i Tromsg. Ordervarde ca 5 MNOK. Leverans har skett under
2017.

¢ Order fran TwoPac AB, dotterbolag till BioGaia, pa
laboratorieinredning, skyddsventilerade arbetsplatser och
laboratorieutrustning. Ordervarde ca 2 MSEK. Leverans har
skett under 2017.

e Order péa renrum for Electrical Manufacturing Sevice-
tilverkning. Ordervérde ca 2 MSEK. Leverans kommer att
ske under 2018.
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ADDvise tecknar avtal med vérldsledande medtech-
foretag
ADDvise amerikanska dotterbolag Surgical Tables Inc har
tecknat ett utvecklingsavtal med ett av varldens tre storsta
medtech-foretag. Avtalet innebar att Surgical Tables, som ar
specialiserat pa att utveckla och sélja operationsbord,
tilsammans med medtech-féretaget kommer att utveckla ett
nytt operationsbord for ryggradsoperationer.

Mélet med avtalet ar att inom 12 — 18 manader kunna
lansera en ny produkt dér Surgical Tables stér for teknisk
kunskap och producerar operationsbordet.

ADDvise utvecklar ny typ av réntgenbord i samarbete
med University of Virginia i USA

ADDyvise dotterbolag Sonesta Medical AB har tecknat avtal
med University of Virginia i USA for att vidareutveckla Sonestas
fluoroskopibord, modell 6210, till ett stdende réntgenbord for
trauma- eller ryggradsrontgen. Produkten ar unik i sitt slag och
kommer att ge stora fordelar for bade patienter och for
vardpersonal pa traumacenter. Det finns 81 Level | trauma-
center i USA, dér University of Virginia kommer att fungera som
Sonestas Center of Excellence.

Vasentliga hiandelser efter rakenskapsarets
utgang

Se not K283, Visentliga hédndelser efter rékenskapsérets
utgang.
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Aktien, aktiekapital och agarforhallanden

Antal aktier, kvotvarde, aktiekapital och ovrigt tillskjutet
kapital

Forandring av antal emitterade aktier, aktiekapital och dvrig
tillskjutet kapital framgér av nedanstaende tabell. For forandring
av eget kapital, se &ven Koncernens rapport éver forandringar i
eget kapital.

Aktiekapital Ovrigt tillskjutet

Antal aktier i TSEK kapital i TSEK
Per den 31 december 37 015 065 3702 56 614
2016
Nyemission aktier av 1409 574 141 1888
serie B 2017-01-31 efter
emissionskostnader
Nyemission aktier av 4617 649 462 6 451
serie B 2017-09-01 efter
emissionskostnader
Per den 31 december 43 042 288 4 304 64 954
2017
Aktiekapital

7 619 439 aktier &r aktier av serie A, ar fullt betalda och
berattigar till en (1) rost. Kvotvardet uppgar till 0,1 SEK.

35 422 849 aktier ar aktier av serie B, ar fullt betalda och
berattigar till en tiondels (1/10) rést. Kvotvardet uppgar till 0,1
SEK. I samband med forvarv av Hettich Labinstrument AB den
31 januari 2017 emitterades 1 250 000 teckningsoptioner. En
(1) teckningsoption ger ratt att teckna en (1) aktie av serie B.
Samtliga teckningsoptioner tecknades av ett av koncernens
heldgda dotterbolag. Fér mer information om emissionen av
teckningsoptioner, se not K15 Rérelseforvérv.

Ovrigt tillskjutet kapital
Ovrigt tillskjutet kapital utgérs av kapital tillskjutet av ADDvise
agare.

Omrékningsreserv

Omrakningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som
uppstér vid omrakning av finansiella rapporter fran utlandska
verksamheter som har upprattat sina finansiella rapporter i
en annan valuta an den valuta som koncernens finansiella
rapporter presenteras i. Moderbolaget och koncernen
presenterar sina finansiella rapporter i svenska kronor.
Ackumulerad omrakningsdifferens redovisas i resultatet vid
avyttring av utlandska verksamheten.
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Verkligtvédrdereserv

Verkligtvérdereserven innefattar den ackumulerade netto-
forandringen efter skatt av verkligt varde pa finansiella
tillgdngar som kan séljas fram till dess att tillgéngen bokas
bort frén balansrakningen.

Reserver koncernen Verkligt- Omréknings- Summa
i TSEK vardereserv reserv reserver
Ingaende redovisat -284 763 479
varde 2016-01-01

Avets forandring 284 397 680
Utgaende redovisat 0 1160 1160
varde 2016-12-31

Ingdende redovisat 0 1160 1160
varde 2017-01-01

Arets férandring 155 -327 -172
Utgdende redovisat 155 833 988

varde 2017-12-31

Storsta aktieagare
De storsta aktiedgarna vid utgangen av 2017, och darefter
kénda férandringar, framgér av tabellen nedan:

Antal aktier Roster, % Kapital, %
Rikard Akhtarzand, privat 2 604 481 16,82% 6,05%
och genom bolag
Magnus Vahlquist, privat 3 500 990 15,23% 8,13%
och genom bolag
Per Anlgren genom bolag 12 903 485 11,56% 29,98%
Caracal AB 2138732 10,54% 4,97%

Utdver dessa fyra aktiedgare innehar ingen aktieagare, direkt
eller indirekt, mer an 10 procent av aktierna eller rosterna i
ADDvise Group AB (publ).

Bemyndigande fér styrelsen att besluta om nyemission
Arsstamman 2017 beslutade att bemyndiga styrelsen att
besluta om nyemission av aktier och/eller teckningsoptioner
och/eller konvertibler.

Styrelsen foreslar att rsstdmman 2018 ger styrelsen
bemyndigande att, inom ramen f6r géllande bolagsordning,
intill n&sta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, med eller utan
awikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt, fatta beslut om
nyemission av aktier och/eller konvertibler och/eller tecknings-
optioner.

Styrelsen foreslér att den bemyndigas att besluta om att
nyemissioner skall kunna ske mot kontant betalning, genom
apport och/eller genom kvittning, eller i Gvrigt férenas med
villkor.



Utdelning
Styrelsen foreslér att ingen utdelning lamnas for verksamhets-
aret.

Bolagsstyrning
Styrning av ADDvise sker via arsstamman, styrelsen och
verkstéllande direktoren i enlighet med aktiebolagslagen.

Riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare 2017

Allmant

Bolaget ska ha de ersattningsnivaer och anstéliningsvillkor som
erfordras for att sakerstélla bolagets tillgang till befattnings-
havare med erforderlig kompetens och kapacitet for att na
uppstallda mal till for bolaget anpassade kostnader samt med
beaktande av den enskilde befattningshavarens kompetens.
Marknadsmassiga villkor i forhallande till jamforbara noterade
bolag av likartad storlek inom samma bransch ("marknads-
massig”) anpassat till bolagets kostnader ska vara den
Overgripande principen for 16n och andra ersattningar il
ledande befattningshavare i bolaget.

Fast I6n

Utgangspunkten for erséttning till ledande befattningshavare ar
att ersattning utgar i form av en marknadsméassig fast 16n som

ska vara individuellt faststalld utifrdn ovan angivna kriterier och

respektive befattningshavares sérskilda kompetens.

Rorlig erséttning
Utdver fast 16n ska marknadsméassiga rorliga erséttningar i
férekommande fall kunna erbjudas, vilka erséttningar ska vara
kopplade till forutbestdmda och tydligt uppstéllda méatbara
malkriterier med syfte att framja bolagets langsiktiga
vardeskapande samt vara baserade pa enkla och transparenta
konstruktioner.

| de fall rorlig erséttning till ledande befattningshavare
aktualiseras ska de i dessa fall bestammas (a) utifran upp-
fyllelsen av i forvag uppstéllda mélkriterier pa koncern- och
individniva avseende forvaltnings- och produktionsresultat och
bolagets ekonomiska utveckling i syfte att framja bolagets
langsiktiga vardeskapande samt (b) med beaktande av berérd
befattningshavares personliga utveckling. Méalen for verk-
stéllande direktdren faststélls av styrelsen. For dvriga ledande
befattningshavare faststalls malen av verkstallande direktdren
efter tillstyrkande av styrelseordférande. Villkoren och
berakningsgrunderna for rorlig 16n ska faststéallas for varje
verksamhetsar.
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Den rdrliga ersattningen ska sammantaget beloppsméssigt
inte Gverstiga den fasta I16n som utbetalats till berdrd befatt-
ningshavare under den tidsperiod som den rorliga ersétt-
ningen avser. Vid utformningen av rorliga ersattningar till
ledande befattningshavare som utgar kontant ska styrelsen
overvaga att infora forbehall som:
¢ \villkorar utbetalning av viss del av s&dan erséttning av att

de prestationer pa vilka intjanandet grundats visar sig vara

héllbara 6ver tid, och

® ger bolaget mojlighet att aterkréava sadana erséttningar
som utbetalats pa grundval av uppgifter som senare visat
sig vara uppenbart felaktiga.

Pensionsformaner

De ledande befattningshavarnas pensionsvillkor ska vara
marknadsmassiga samt individuellt anpassade med hansyn till
respektive befattningshavares sérskilda kompetens och
anpassade till bolagets kostnader. Pensionsavsattningar ska
vara avgiftsbestamda.

Icke penningbaserade formaner

De ledande befattningshavarnas icke penningbaserade
formaner (exempelvis mobiltelefon och dator) ska underlatta
utférandet av arbetet och vara marknadsméssiga.

Avgangsvederlag m m

Mellan bolaget och verkstéllande direktdren ska gélla en
uppségningstid om 6-18 méanader. Uppségningstider for
andra ledande befattningshavare ska normalt vara 3-12
manader. Uppségningslon och avgangsvederlag ska ej i nagot
fall dverstiga 18 manader.

Frangaende av riktlinjerna i fall dar sarskilda skal
foéreligger

Styrelsen &ger rétt att franga riktlinjerna om det i ett enskilt fall
finns sérskilda skal for detta.

Principer for att utse ledaméter av valberedningen
1. Bolaget ska ha en valberedning som ska besta av minst
tre ledamoter samt styrelsens ordférande sésom fore-

dragande.

2. Baserat pa den &garstatistik som bolaget erhaller fran
Euroclear Sweden AB per den 31 augusti ska styrelsens
ordférande utan onddigt drojsmal identifiera de till rostetalet
tre stdrsta aktiedgarna i bolaget.
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3. Styrelsens ordférande ska sa snart det rimligen kan ske,

pa lampligt satt kontakta de tre storsta identifierade
aktiedgarna och uppmana dessa att, inom en med hansyn
till omstandigheterna rimlig tid som inte far éverstiga 30
dagar, skriftigen namnge den person aktiedgaren dnskar
utse till ledamot av valberedningen. Avstar aktiedgare fran
sin ratt att utse ledamot, eller utser inte aktiedgare ledamot
inom angiven tid, ska ratten att utse ledamot av valbered-
ningen éverga till den till réstetalet nérmast foljande storsta
aktiedgare, som inte redan utsett eller har ratt att utse
ledamot av valberedningen.

. Ordférande i valberedningen ska vara den ledamot som
utsetts av den rostmassigt storsta aktiedgaren savida
valberedningen inte enhélligt beslutar utse annan av en
aktieagare utsedd ledamot till valberedningen ordférande.
Styrelsens ordférande ska inte vara valberedningens
ordférande.

. Sa snart valberedningens samtliga ledaméter och
ordférande utsetts, ska valberedningen meddela bolaget
detta och darvid l&mna erforderlig information om
valberedningens ledamd&ter och ordférande samt vilken
aktieagare en ledamot representerar. Bolaget ska utan
onddigt dréjsmal offentliggdra valberedningens samman-
sattning genom att publicera informationen i sarskilt
pressmeddelande och pa bolagets hemsida.

. Valberedningen ska anses tillsatt och dess mandatperiod
bdrja den dag nér informationen publicerats i sarskilt
pressmeddelande. Valberedningens mandatperiod I6per il
dess nésta valberedning vederbdrligen blivit tillsatt och
dess mandatperiod borjat.

. Avgér av aktiedgare utsedd ledamot fran valberedningen
eller blir ledamot férhindrad att fullfolja sitt uppdrag, ska
valberedningen utan dréjsmal uppmana den aktieagare
som utsett ledamoten att, inom en med hansyn till om-
standigheterna rimlig tid som dock inte far éverstiga 30
dagar, utse ny ledamot av valberedningen. Utser inte
aktiedgare ny ledamot inom angiven tid, ska ratten att utse
ny ledamot av valberedningen Gverga till ndrmast foljande
till rostetalet storsta aktiedgaren som inte redan utsett
ledamot av valberedningen eller tidigare avstétt fran sin
ratt. Sker byte av ledamot i valberedningen enligt
foregéende stycke, ska reglerna i punkt 5 ovan &ga
motsvarande tillampning.
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8. Anser en aktiedgare att dennes aktieinnehav i bolaget har
néatt sddan storlek att det berattigar till deltagande i
valberedningen, kan aktiedgaren skriftigen meddela detta
till valberedningen och darvid pa ett betryggande satt
verifiera sitt aktieinnehav. Mottar valberedningen sédan
skriftlig propa senast den 31 december och anser
valberedningen att det uppgivna aktieinnehavet ar
betryggande verifierat, ska valberedningen meddela detta
till aktiedgaren, som da ska &ga réatt att utse en ytterligare
ledamot i valberedningen. Darvid ska tillampliga delar de i
punkterna 3, 4 och 5 beskrivna férfarandena &ga mot-
svarande tillampning. Mottar valberedningen aktiedgares
propa efter den 31 december, foranleder propan ingen
atgard.

9. Skulle valberedningen vid négot tillfalle besta av farre an tre
ledaméter, ska valberedningen likval vara behorig att
fullgéra de uppgifter som ankommer pa valberedningen
enligt detta bolagsstammobeslut.

10. Valberedningen ska utféra sitt uppdrag i enlighet med
detta bolagsstémmobeslut och tillampliga regler. |
uppdraget ingér bland annat att lamna forslag till:

e ordforande vid arsstamma;

e ordférande och 6vriga styrelseledamdter;

e arvode till icke anstallda styrelseledambter;

e §vriga ersattningsnivaer till ledamoter;

e arvodering av revisorer och, nar revisor for bolaget
ska véljas, val av revisor

e eventuellt arvode till valberedningens ledaméter; och

e principer for att utse ledaméter av valberedningen.

Bolaget skall svara for skéliga kostnader rimligen férenade
med valberedningens uppdrag.



Risker och riskhantering

ADDyvise-koncernen utséatts genom sin verksamhet for ett
antal olika finansiella risker déribland kreditrisk, marknads-
risker sésom valutarisk, ranterisk och likviditetsrisk. Bolagets
ledning och styrelse arbetar aktivt for att minimera dessa
risker.

Kreditrisk definieras som risken att koncernens motparter
inte kan uppfylla sina finansiella &taganden mot koncernen.
Koncernens storsta kreditrisk &r kundfordringar, vilket till stor
del hanteras genom koncernens avtal rérande fakturakop och
fakturabelaning. Koncernen har aven faststéllda riktlinjer for att
sakra att forsaljining av produkter och tjanster sker till kunder
med lamplig kreditbakgrund.

Valutafluktuationer &r en av de risker som bolaget hanterar
genom en valutapolicy som i princip innebér att bolaget ska
undvika risk i valuta. Valutarisken hanteras genom att
efterstrava att order ingas i SEK eller anvanda valutaklausul i
kundavtal. Koncernen har idag férsaljining i SEK, NOK, USD
och Euro och kostnader i samma valutor, vilket i sig balanserar
valutarisken. Exponeringen i andra valutor &r begransad.

Likviditetsrisk ar risken for att koncernen far svarigheter att
fullgdra sina forpliktelser som sammanhanger med finansiella
skulder. Per balansdagen uppgar de rantebérande skulderna
till 168 917 TSEK (130 663). Koncernens verksamhet
innefattar ocksa en likviditetsrisk da stora order binder mycket
kapital. For att minimera kapitalbindningen har bolaget
betalningsvillkor mot bolagets kunder som innebér att en
andel av ordervardet ska betalas vid orderns tecknande.
Bolaget har &ven avtal rérande fakturakop och faktura-
beléning.

Da det ligger i bolagets strategi att genomféra
kompletterande forvarv kan bolagets skuldsattning férandras
Over tid. Styrelsen gér alltid en samlad beddmning av vilken
risk upptagande av forvarvslan innebér for bolaget.

For ytterligare information om koncernens finansiella risker
se not K20, Finansiella risker. Styrelsen och féretagsledningen
gdr beddémningen att bolagets och koncernens likviditet, mot
bakgrund av aktuella planer, prognoser och kreditutrymme, ar
sakerstalld for kommande 12-manadersperiod.
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Marknads- och verksamhetsrelaterade risker
Makroekonomiska férhallanden

ADDuvise &r beroende av den allménna konjunkturen. Vid en
nedgang i konjunkturen i Sverige eller pa andra platser i varlden
dar ADDvise verkar finns det risk att de tjanster och produkter
som ADDvise tillhandahaller drabbas av en minskad efterfragan.
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och rérelseresultat kan
paverkas negativt genom en rad olika faktorer. Exempel pa
sédana faktorer &r en minskad konsumtion, att antalet eller
volymen av investeringar minskar, okad volatilitet i kapital-
marknaden samt valuta, inflations- och ranteférandringar. Dessa
faktorer, tillsammans med okad forsiktighet hos saval foretag
som konsumenter, vilka star utom bolagets kontroll, kan leda till
ytterligare ekonomisk avmattning och recession, vilket paverkar
det affarsméssiga och ekonomiska laget som i slutédndan kan fa
en negativ paverkan pa bolagets verksamhet, finansiella stallning
och rorelseresultat.

Ledande befattningshavare, évrig personal och

operationell risk

Operationell risk definieras som risken att &samkas forluster pa
grund av bristfalliga rutiner och/eller oegentligheter. God intern
kontroll, andamalsenliga administrativa system, kompetens-
utveckling och tillgéng till palitiga varderings- och riskmodeller &r
en god grund for att garantera operationell sdkerhet.

De anstélldas kunskap, erfarenhet och engagemang ar
viktiga for ADDvise framtida utveckling. ADDvise skulle kunna
paverkas negativt om ett flertal av bolagets anstéllda samtidigt
lamnade ADDvise eller for det fall att det skulle uppkomma
brister i bolagets operationella sékerhet.

Konkurrens

| dagsléaget finns endast ett fatal konkurrenter till ADDvise som
kan erbjuda motsvarande tjanster. | det fall nya aktorer skulle
etablera sig pa marknaden alternativt att befintliga aktérer
utvecklar egna ldsningar och stérker sina positioner kan det
komma att paverka bolagets verksamhet och resultat negativt.
ADDuvise skulle kunna komma att behdva gora kosnadskravande
investeringar, omstruktureringar eller prissankningar for att
anpassa sig till en ny konkurrenssituation. En 6kad konkurrens
skulle darmed kunna komma att paverka ADDvise verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt.
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Kunder

ADDuvise &r en leverantor av medicinteknisk utrustning samt
utrustning till laboratorier och forskningsenheter. ADDvise
storsta kunder aterfinns inom den offentliga sektorn samt
lakemedelsbolag. ADDvise &r inte beroende av nagot enskilt
kundavtal for verksamhetens bedrivande, dock kan intékterna
fran en och samma kund vara betydande. Det finns darfor risk
att forlust av sddana kunder kan fa en vasentligt negativ effekt
pé ADDvise verksamhet, finansiella stéllning och resultat.
Vidare medfér exponeringen mot lékemedelsindustrin och
offentlig sektor att forandringar inom dessa branscher kan fa
en negativ effekt pd ADDvise verksamhet, finansiella stélining
och resultat.

For den orderbaserade inhemska forséliningen inom afférs-
omradet Lab tillampas i huvudsak standardvillkoren NLM 02,
vilka bland annat reglerar kundernas ratt att hava en bestall-
ning.

Leverantérer

For att ADDvise ska kunna leverera sina produkter ar bolaget
beroende av att komponenter och tjanster som levereras fran
tredje part levereras tidsenligt, i ratt mangd och uppfyller
ADDvise kvalitetskrav. Felaktiga eller uteblivna leveranser fran
leverantdrer kan innebéra att ADDvise produktion férsenas,
vilket kan f& en negativ effekt pa ADDvise verksamhet,
finansiella stélining och resultat. Betydande stérningar,
kvalitetsproblem eller andra negativa handelser som paverkar
bolagets relation med nagon eller ndgra av dess storre
leverantdrer skulle kunna resultera i ytterligare kostnader och
péverka bolagets resultat och finansiella stallning negativt. Om
ADDvise behover ersétta nagon av dess framsta leverantorer
kan bolaget stéllas infor risker och kostnader kring en sédan
overgang. Vidare skulle det kunna fa negativa effekter pa bo-
lagets resultat och finansiella stallning om bolaget inte lyckas
ersétta nagon av de storre leverantérerna pa kommersiellt
rimliga villkor.
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Tvister

Rattsliga tvister innebar i sig risker for saval forlust av malen
som kostnader fér ombud och — vid skilieférfarande —
skiliendmnden. Det finns alltid risk att tvister uppkommer kring
avtal eller att uppkomna tvister inte kan losas pé ett for
bolaget fordelaktigt satt. Rattsliga forfaranden kan darfor fa en
negativ effekt pd ADDvise verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Andrad lagstiftning

Bolaget verkar bland annat inom den offentliga sektorn och
arbetar mot lakemedelsindustrin. Dessa omraden &r bada
foremal for ett omfattande regelverk som sténdigt &r under
forandring. Nya lagar eller regler eller férandringar avseende
tildmpningen av befintliga lagar eller regler som &r tilldmpliga
inom framst dessa omraden kan paverka bolagets verksam-
het negativt.

Moderbolaget
ADDvise Group AB, organisationsnummer 556363-2115,
som ar moderbolag i ADDvise-koncernen, ar ett registrerat
svenskt aktiebolag med séte i Stockholm. Huvudkontorets
adress ar ADDvise Group AB, Tegeluddsvagen 76, 115 28
Stockholm. Moderbolaget utfor stédfunktioner inom ekonomi,
marknadsféring, HR och ledning fér koncernens dotterbolag.
Moderbolagets nettoomséttning uppgick till 18 795 TSEK
(41 228) och resultat efter finansnetto uppgick till -16 665
TSEK (-11 392) samt balansomslutningen till 225 949 TSEK
(180 885). Fritt eget kapital uppgick till 48 119 TSEK (45 703) i
moderbolaget.

Risker och osékerheter i moderbolagets verksamhet finns
beskrivna i koncernens forvaltningsberéttelse.

Forslag till vinstdisposition
Till &rsstammans férfogande star foljande vinstmedel i kronor:

Overkursfond och balanserat resultat 54 042 403

Arets resultat -5923 214
48119189

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar sedan

avrékning mot dverkursfond skett, att vinstmedien

disponeras sa att i ny rakning dverfors: 48 119 189



Koncernens rapport Over totalresultat

FINANSIELLA RAPPORTER

2017 2016
TSEK Not jan-dec jan-dec
Nettoomsattning K3, K29 239914 195 288
Aktiverat arbete for egen rakning K8 4 577 3208
Ovriga rérelseintakter K25 1563 12 181
246 055 210676
Materialkostnader -143 340 -118 789
Ovriga externa kostnader K4 -28 821 -23 939
Personalkostnader K5 -69 545 -49 518
Av- och nedskrivningar K6 -4 507 -3 855
Ovriga rérelsekostnader K26 -2 207 -342
-238 420 -196 443
Rorelseresultat (EBIT) 7 635 14 233
Finansiella intakter K17 -190 326
Finansiella kostnader K17 -18 006 -13 684
Resultat fore skatt (EBT) -10 561 875
Skatt K7 4750 -565
Arets resultat -5 811 310
Resultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare -5 813 372
Innehav utan bestdmmande inflytande 3 -62
-5 811 310
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen
Verkligt véardeférandring avseende finansiella tillgdngar som kan séljas 155 0
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter -470 680
Inkomstskatt hanférlig till posterna ovan 0 0
Omklassificering av poster till resultatrdkningen
Uppldsning av reserver 284 0
Inkomstskatt hanférlig till posterna ovan 0 0
Ovrigt totalresultat for aret, efter skatt -31 680
Summa totalresultat fér aret -5 841 990
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -5 849 10562
Innehav utan bestdmmande inflytande 7 -62
-5 841 990
Resultat per aktie fore utspadning (kr) K22 -0,14 0,01
Resultat per aktie efter utspadning (kr) K22 -0,14 0,01
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FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens rapport dver finansiell stalining

2017 2016
TSEK Not 31-dec 31-dec
TILLGANGAR
Anlédggningstillgdngar
Goodwill K8 112 500 85 667
Varumarken K8 18 543 18 543
Andra immateriella anlaggningstillgangar K8 19 807 17 394
Materiella anlaggningstillgangar K9 13 457 6 689
Finansiella anlaggningstillgangar K19 179 284
Uppskjutna skattefordringar K7 3182 0
Summa anldggningstillgangar 167 668 128 577
Omséttningstillgangar
Varulager K27 26 984 20 291
Kundfordringar K19, K20 48 309 38892
Ovriga kortfristiga fordringar 5058 4 301
Fordringar pa bestéllare av uppdrag enligt entreprenadavtal K18 4916 2989
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter K10 3 861 4 238
Kortfristiga placeringar K19 8 864 0
Likvida medel K19, K24 12039 25188
Summa omséttningstillgangar 110 032 95 899
SUMMA TILLGANGAR 277 699 224 476
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 4304 3702
Ovrigt tillskjutet kapital 64 954 56 614
Reserver 988 1160
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -21 237 -15 431
Summa eget kapital 49 009 46 044
Eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets aktie&dgare 48 841 45 884
Innehav utan bestémmande inflytande 168 160
49 009 46 044
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder K11, K19, K20 116 248 94 469
Ovriga l&ngfristiga skulder K19 0 0
Summa langfristiga skulder 116 248 94 469
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder K11, K16, K19, K20 52 669 36 194
Aktuella skatteskulder K7 505 169
Leverantdrsskulder K19 26 806 22167
Ovriga kortfristiga skulder K16, K19 17 472 11692
Skulder till bestéllare av uppdrag enligt entreprenadavtal K18 1110 2928
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter K12 13 879 10813
Summa Kortfristiga skulder 112 442 83963
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 277 699 224 476

Foér information om koncernens stéllda sékerheter och eventualforpliktelser, se not K13 och not K14
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Koncernens rapport dver forandringar | eget kapital

FINANSIELLA RAPPORTER

Innehav
utan
bestam-
Eget kapital hanforligt till mande Summa
moderbolagets aktiedgare inflytande eget kapital
Balanserat
resultat
Ovrigt inklusive
tillskjutet arets
TSEK Aktiekapital kapital Reserver resultat Summa
Ingéende balans per 1 januari 2016 15239 4275 479 -15 741 4252 0 4 252
Totalresultat
Avrets resultat 372 372 -62 310
Ovrigt totalresultat 680 680 0 680
Summa totalresultat 15239 4275 1160 -15 369 5 305 -62 5 243
Férandring av innehav utan bestdmmande -222 -222 222 0
inflytande
Nyemission 14 052 29 313 43 365 43 365
Emissionskostnader -2 563 -2 563 -2 563
Nedséttning aktiekapital -25 589 25 589 0 0
Utgaende balans per 31 december 2016 3702 56 614 1160 -15 591 45 884 160 46 044
Ingéende balans per 1 januari 2017 3702 56 614 1160 -15 591 45 884 160 46 044
Totalresultat
Arets resultat -5 813 -5 813 3 -5 811
Ovrigt totalresultat -36 -36 5 -31
Summa totalresultat 3702 56 614 1124 -21 405 40 035 168 40 203
Omrakningsreserver -136 -136 -136
Nyemission 603 9897 10 500 10 500
Emissionskostnader -1 558 -1558 -1558
Utgéende balans per 31 december 2017 4 304 64 954 988 -21 405 48 841 168 49 009
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FINANSIELLA RAPPORTER

Koncermens rapport dver kassaflbden

2017 2016
TSEK Not jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -10 561 875
varav erhéllna réntor K24 94 290
varav betalda réntor K24 -13423 -11478
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflodet K24 4 592 -7 690
Betald inkomstskatt -741 -1922
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore fordndring i rérelsekapital -6 710 -8 737
Férandring av varulager 3157 784
Férandring av kortfristiga fordringar -5 828 -22 232
Férandring av kortfristiga skulder -9 361 -2 051
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -18 741 -32 235
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag K15 -27 300 -34 500
Forvary av immateriella anlaggningstillgangar K8 -4 483 -3208
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar K9 -465 -435
Forvérv av kortfristiga placeringar K19 -8 864 0
Avyttring av Kkortfristiga placeringar K19 0 6178
Kassafléde fran investeringsverksamheten -41 113 -31 964
Finansieringsverksamheten
Nyemission, netto 6292 40 801
Upptagande av 1&n K19 134 082 53 464
Amortering av 1&an K19 -95 705 -13 650
Amortering for finansiell leasing -1 387 -1104
Forvary av langfristiga fordringar -143 0
Awyttring av langfristiga fordringar 0 160
Kassafléde fran finansieringsverksamheten K30 43 139 79771
Arets kassaflode -16 715 15 571
Likvida medel vid rets borjan 25188 5191
Likvida medel i férvéarvade féretag K15 3 566 4 426
Likvida medel vid arets slut K24 12 039 25188
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Koncernens noter

Not K1

ADDvise Group AB (publ), organisationsnummer 556363-2115 med séte i
Stockholm, Sverige.

| denna rapport bendmns ADDvise Group AB (publ) antingen med sitt fulla
namn eller som moderbolaget och ADDvise-koncernen bendmns som ADDvise
eller koncernen.

Alla belopp uttrycks i tusen svenska kronor, TSEK, om ej annat anges.

Allméan information

Not K2

Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB) s&dana de antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt
tilampliga uttalanden (UFR) tilldmpats. De nedan angivna redovisningsprinciperna
har, om inte annat anges, tillimpats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i koncernens finansiella rapporter.

Vasentliga redovisningsprinciper

Varderingsgrunder

Tillgdngar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvarden, forutom
vissa finansiella tilgangar och skulder som vérderas till verkligt vérde. Finansiella
tilgéngar och skulder som varderas till verkligt varde bestér av derivatinstrument,
villkorad kdpeskilling och kortfristiga placeringar.

Valuta

Funktionell valuta &r valutan i de priméra ekonomiska miljder bolagen bedriver sin
verksamhet. Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor som aven utgor
rapporteringsvalutan fér moderbolaget och fér koncernen. Det innebér att de
finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp &r, om inte
annat anges, avrundade till ndrmaste tusental (TSEK).

Bedoémningar och uppskattningar

Att uppréatta arsredovisning i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen gor
beddmningar och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar
tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tilgéngar, skulder, intakter och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika frén dessa
uppskattningar. Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period &ndringen gérs om andringen
endast paverkat denna period, eller i den period andringen gors och framtida
perioder om &ndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Viktiga bedémningar och osékerhet i uppskattningar

Enligt foretagsledningen ar kritiska beddmningar avseende tillampade
redovisningsprinciper samt kallor till osékerheter i uppskattningar som innebér en
signifikant risk for att tillgéngars eller skulders vérde kan komma att behéva
justeras i vésentlig grad under det kommande rakenskapsaret, framst relaterade
till vardering av goodwill, varumarke, balanserade utvecklingskostnader, skatter,
osékra kundfordringar, vérdering av pagaende entreprenadprojekt samt
redovisning av varulager.

Gooawill och varumérke

ADDvise innehar goodwill och varumérke med obestémbar livslangd for vilka
nedskrivningsbehov prévas genom érliga impairment test eller i det fall indikation
pa nedskrivningsbehov féreligger i enlighet med vad som beskrivs i not K8.
Goodwill &r hanférlig till rérelsesegmentet Lab med 73,9 (65,8) MSEK samt
rorelsesegmentet Sjukvard med 38,6 (29,8) MSEK. Varumarke &r i sin helhet
hanforligt till rérelsesegmentet Sjukvard med 18,5 (18,5) MSEK. For att berakna
&tervinningsvéardet anvands nyttiandevérdet. Fér dessa berékningar méste vissa
beddmningar och uppskattningar géras. De vasentligaste antagandena &ar
diskonteringsranta, kassaflodesprognos for perioden 2018-2022 och tiden

NOTER KONCERNEN

dérefter samt antagandet om tillvéxten efter prognosperioden. Prognoser for
framtida kassafloden baseras pa basta majliga bedémningar av framtida intakter
och rérelsekostnader. Antagandena framtas av foretagsledningen och granskas
av styrelsen. Se not K8 for en dvergripande kanslighetsanalys av de gjorda
antagandena.

Balanserade utvecklingskostnader

Kostnader under utvecklingsfasen av produkter aktiveras som immateriella
tilgéngar nar det enligt ADDvise bedémning bland annat &r sannolikt att de
kommer resultera i framtida ekonomiska fordelar for koncernen. De balanserade
utvecklingskostnaderna bérjar skrivas av nér produkten ar fardigutvecklad och
tagen i bruk alternativt borjar generera intékter. De balanserade utvecklingskost-
naderna skrivs av under den forvantade ekonomiska livsléangden och utvarderas
I6pande. | den utstréckning som den ekonomiska livsléngden omprévas eller de
ekonomiska férdelarna beddms férsémras kan avskrivningstiden komma att
férkortas och nedskrivningsbehov kan komma att uppkomma.

Skatter

Vid uppréttandet av de finansiella rapporterna gér ADDvise en berékning av
inkomstskatten for varje skattejurisdiktion dér ADDvise &r verksamt, liksom av
uppskjutna skatter hanférliga till temporéra skillnader. Féréandringar i antagandena
om prognostiserade framtida beskattningsbara intakter, liksom férandringar av
skattesatser och faktiskt framtida utfall, kan resultera i betydande skillnader i
varderingen av uppskjutna skatter. Ytterligare beskrivning kring koncernens
uppskjutna skattefordringar lémnas i not K7.

Osékra kundfordringar

Kundfordringar redovisas netto efter reserveringar fér osékra kundfordringar.
Nettovardet motsvarar det varde som férvéntas erhallas. ADDvise beddmer att
nuvarande reservering &r tillkdcklig. Den totala reserveringen for osékra
kundfordringar vid &rets slut uppgick till ovésentliga belopp.

Pagaende entreprenadprojekt

Pagaende entreprenaduppdrag som vérderas enligt principerna for successiv
vinstavrakning innefattar bedémningar av saval bedémt projektresultat som
I6pande beddmning av upparbetad fardigstallandegrad. | den utstrackning
awvikelser uppkommer frén gjorda bedémningar av forvéantat projektresultat kan
negativa resultateffekter uppkomma och likasé kan awvikelser fran bedémd
fardigstallandegrad fa negativa resultateffekter mellan olika redovisningsperioder.

Varulager

Varulagret har varderats till det Iagsta av anskaffningsvarde och nettoforsaljnings-
vérde. Storleken av nettoférsaljningsvarde omfattar berakningar bland annat
utifrdn bedémningar av framtida forsaljningspriser, dar bedémda prisnedséttningar
beaktas. Verkligt utfall av framtida forséliningspriser kan komma att avvika fran
gjorda beddmningar och uppskattningar.

Andringar som tillimpas fran 1 januari 2017

Ingen av de andringar och tolkningar av befintliga standarder som ska tillampas
fr.o.m. 1 januari 2017 har ndgon vésentlig inverkan pé koncernens eller
moderforetagets finansiella rapporter.

Nya och dndrade IFRS som &nnu inte tillampas

Ett antal nya eller &ndrade IFRS trader ikraft férst under kommande rékenskapsar
och har inte fortidstillampats vid uppréttandet av arsredovisningen. Nedan
beskrivs de IFRS som véntas ha en paverkan eller kan komma att ha en
péverkan pa koncernens eller moderforetagets finansiella rapporter. Inga av de
ovriga nya standarder, andrade standarder eller IFRIC-tolkningar som IASB har
godkant per den 31 december 2017 forvantas ha ndgon vésentlig paverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

fortséttning Not K2, se nésta sida
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IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 Finansiella instrument ersatter IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning
och vérdering och bérjar tillampas fran och med 1 januari 2018. Koncernen har
under 2017 analyserat effekterna av den nya standarden. D& koncernen inte
tillampar sakringsredovisning och inte innehar négra finansiella tilgangar dar
omklassificering blir tillamplig &r det enbart den nya modellen fér nedskrivningar
av finansiella tillgdngar som péverkar koncernen. Givet de kunder och den
affarsmodell som tillimpas &r paverkan péa de finansiella rapporterna ovésentlig,
och berdknas uppga till mindre &n 100 TSEK.

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder ersétter samtliga tidigare standarder och
tolkningar som hanterar intdkter med en samlad modell for intéktsredovisning.
Standarden bygger pa principen att en intakt ska redovisas nar en utlovad vara
eller tjanst Gverforts till kund, d.v.s. nér kunden erhéllit kontroll Gver denna.
Koncernen har under 2017 genomfort en analys och beddmningen &r att
standarden inte har ndgon beloppsmassig paverkan pa de finansiella
rapporterna. Daremot innebar IFRS 15 att ytterligare upplysningar om intakter
kommer presenteras i de kommande &rsredovisningarna.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal ersatter IAS 17 Leasingavtal fran och med 1 januari 2019
och den har godkants av EU for tillampning. Enligt den nya standarden ska de
flesta leasade tillgangar redovisas i balansrakningen. Preliminér beddmning &r att
standarden kommer f& en inverkan pa de lokalhyror som finns, som i dagslaget
redovisas utanfor balansrékningen, men som enligt IFRS 16 ska redovisas i
balansrakningen. En mer grundlig analys kommer pabdrjas under véren 2018.

Klassificering

Anlaggningstillgéngar och langfristiga skulder bestér i allt vasentligt av belopp
som forvantas &tervinnas eller betalas efter mer &n tolv manader raknat fran
balansdagen. Omséattningstillgngar och kortfristiga skulder bestér i allt vasentligt
av belopp som forvantas &tervinnas eller betalas inom tolv ménader raknat fran
balansdagen.

Koncernredovisning

Dotterbolag &r bolag dar ADDvise Group AB (publ) har bestédmmande inflytande.
Dotterbolag och inkrdmsforvary som utgor rorelseférvary redovisas enligt
forvarvsmetoden. Metoden innebér att forvarv av ett dotterbolag betraktas som
en transaktion varigenom koncernen indirekt forvarvar dotterbolagets tillgangar
och dvertar dess skulder. | forvarvsanalysen faststalls det verkliga vardet pa
forvarvsdagen av forvarvade identifierbara tillgéngar och évertagna skulder samt
eventuella innehav utan bestdmmande inflytande. Transaktionsutgifter, med
undantag av transaktionsutgifter som ar hanférliga till emission av eget
kapitalinstrument eller skuldinstrument, som uppkommer redovisas direkt i &rets
resultat. Vid rorelseforvarv dar dverférd ersattning dverstiger det verkliga véardet av
forvarvade tillgangar och évertagna skulder som redovisas separat, redovisas
skillnaden som goodwill. N&r skillnaden &r negativ, sa kallat forvarv till [agt pris,
redovisas denna direkt i &rets resultat.

Dotterbolags finansiella rapporter inkluderas i koncernredovisningen fran och
med forvarvstidpunkten till det datum dé det bestammande inflytandet upphér.
Koncerninterna fordringar och skulder, intékter eller kostnader och orealiserade
vinster eller forluster som uppkommer fran koncerninterna transaktioner mellan
koncernféretag, elimineras i sin helhet vid uppréattandet av koncernredovisningen.

Redovisning av intressebolag

Intressebolag ar de bolag dar koncernen har ett betydande men inte
bestdmmande inflytande, vilket i regel géller for aktieinnehav som omfattar mellan
20 % och 50 % av rosterna. Innehav i intressebolag redovisas enligt kapital-
andelsmetoden. Vid tilldmpning av kapitalandelsmetoden véarderas investeringen
inledningsvis till anskaffningsvérde och det redovisade vardet 6kas eller minskas
darefter for att beakta koncernens andel av intresseftretagets vinst eller forlust
efter férvarvstidpunkten.
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Segmentrapportering

Ett rorelsesegment &r en del av koncernen som bedriver verksamhet fran vilken
den kan generera intakter och &dra sig kostnader och for vilka det finns fristdende
finansiell information tillgénglig. Ett rérelsesegments resultat féljs vidare upp av
foretagets hogste verkstallande beslutsfattare for att utvardera resultatet samt for
att kunna allokera resurser till rérelsesegmentet. ADDvise har identifierat VD som
hégste verkstéllande beslutsfattare. Se Not K3 fér ytterligare beskrivning av
indelningen och presentationen av rérelsesegment.

Valutaomrakning
Transaktioner i utlédndsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella valutan till den
valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Monetara tillgdngar och skulder
i utldndsk valuta réknas om till den funktionella valutan till den valutakurs som
foreligger pé balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningarna
redovisas i arets resultat. Valutakursdifferenser pa rorelsefordringar och
rorelseskulder ingér i rorelseresultatet samtidigt som valutakursdifferenser
hanforlig till finansiella poster redovisas i finansnettot.

Omrékning av utlandsverksamhet

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill och andra
koncernmassiga 6ver- och undervarden, omréknas fran utlandsverksamhetens
funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den
valutakurs som réder pa balansdagen. Intékter och kostnader i en utlandsverk-
samhet omréknas till svenska kronor till en genomsnittskurs som utgér en
approximation av de valutakurser som forelegat vid respektive transaktionstid-
punkt. Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av utlandsverk-
samheter redovisas i Ovrigt totalresultat och ackumuleras i en separat komponent
i eget kapital, bendmnd omrakningsreserv. Nar bestdmmande inflytande upphor
for en utlandsverksamhet realiseras de till verksamheten hanférliga ackumulerade
omrékningsdifferenserna, varvid de omklassificeras frdn omrakningsreserven i
eget kapital till arets resultat.

Intékter

Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhéllits eller kommer att
erhéllas for sélda varor och tjanster i koncernens I6pande verksamhet. Intékter
redovisas exklusive mervardesskatt, returer och rabatter samt efter eliminering av
koncernintern forsaljning.

Koncernen redovisar en intékt nér dess belopp kan métas pa ett tillforlitligt
séatt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att tillfalla foretaget
och sarskilda kriterier har uppfylits fér var och en av koncernens verksamheter
sdsom beskrivs nedan.

Entreprenadavtal

Intakter fran inredningsprojekt till fast pris redovisas i enlighet med successiv
vinstavrékning. En forutsattning for successiv vinstavrakning ar att utfallet kan
prognostiseras pa ett tillforlitligt satt. Avgdrande for att begrénsa risken for felaktig
vinstavrékning &r en process for uppfolining for varje enskilt projekt. Projekt
resultatavraknas baserat pa fardigstéllandegrad pa balansdagen nar utfallet kan
beréknas pa ett tillforlitligt sétt och redovisas som intékt respektive kostnad i
férhallande till uppdragets fardigstéllandegrad pé balansdagen. Fardigstéllande-
graden beréknas utifran utfort arbete pa basis av projektredovisningen. Befarade
forlustprojekt redovisas omedelbart som en kostnad.

Férséljning av varor

Intakter fran forsaljning av sjukvardsutrustning och laboratorieapparatur redovisas
nér vasentliga risker och formaner som &r forknippade med varan &r éverford till
képaren i enlighet med géllande avtalsvillkor.

Forsélining av tidnster

Intakter frén forsalining av service redovisas under den period tjénsterna utfors
och baseras pé nedlagd tid och omkostnader.



Erséttningar till anstéllda
Kortfristiga erséttningar

Kortfristiga erséttningar till anstélida beréknas utan diskontering och redovisas
som kostnad nar de relaterade tjansterna erhalls.

Pensioner

Koncernen har avgiftsbestdmda pensionsplaner. Avgiftsbestamd pensionsplan
betyder bland annat att koncernen betalar en premie till ett forsékringsbolag och
eventuella upp- eller nedgangar tillskrivs pensionstagaren. Koncernen har
dérmed ingen ytterligare risk. For koncernens forpliktelser avseende avgifter till
avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad i &rets resultat i den takt de
intjanas genom att de anstéllda utfort tjianster at bolaget.

Koncernen har aven pensionsplaner for anstéllda hos Alecta, vilka har
beddmits vara en formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. Alectas
konsolideringsniva uppgick per den 31 december 2017 till 154 % (149 %).
Forvantade avgifter till planen for 2018 beraknas vara mindre 8n 100 TSEK.
Koncernen har dock gjort beddémningen att UFR 10 Redovisning av pensions-
planen ITP 2 som finansieras genom forsakring i Alecta &r tillamplig fér denna.
Koncernen saknar tillracklig information for att méjliggdra en redovisning i enlighet
med IAS 19, och redovisar darfor i enlighet med UFR 10 dessa pensionsplaner
som avgiftsbestdmda.

Erséttningar vid uppsdgning

En kostnad for ersattningar i samband med uppsagningar av personal redovisas
endast om foretaget ar bevisligen forpliktigat, utan realistisk majlighet till tillbaka-
dragande, av en formell detaljerad plan att avsluta en anstalining fére den normala
tidpunkten. Nér ersattningar lamnas som ett erbjudande for att uppmuntra frivillig
avgang, redovisas en kostnad om det &r sannolikt att erbjudandet kommer att
accepteras och antalet anstéllda som kommer att acceptera erbjudandet tillforlitligt
kan uppskattas.

Leasing
Finansiell leasetagare

Koncernen leasar vissa materiella anlaggningstillgéngar. Leasingavtal av
anlaggningstillgéngar dar koncernen i allt vasentligt innehar de ekonomiska risker
och férdelar som férknippas med dgandet, Klassificeras som finansiell leasing.
Tillgdngar som hyrs enligt finansiella leasingavtal redovisas som anlaggnings-
tillgang i balansrékningen och vérderas initialt till det lagsta av leasingobjektets
verkliga vérde och nuvardet av minimileasingavgifterna vid ingangen av avtalet.
Forpliktelsen att betala framtida leasingavgifter redovisas som l&ng- och kortfristiga
skulder. Anlaggningstillgéngar som innehas enligt finansiella leasingavtal skrivs av
under den kortare perioden av tillgdngens nyttiandeperiod och leasingperioden
medan leasingbetalningarna redovisas som ranta och amortering av skulderna.

Operationell leasetagare

Leasing dér en vasentlig del av riskerna och férdelarna med &gande behalls av
leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Betalningar som gérs under
leasingtiden (efter avdrag fér eventuella incitament frén leasegivaren) kostnadsférs
i resultatet linjart dver leasingperioden.

Finansiella intéakter och kostnader

Finansiella intakter bestér av ranteintékter pa investerade medel, utdelningar, vinst
vid avyttring av finansiella tillgdngar som kan saljas och vinst vid vardeférandring
pa finansiella tilgdngar/skulder vérderade till verkligt varde via resultatet som
redovisas i finansnettot.

Finansiella kostnader bestéar av réantekostnader pa lan, effekter av
uppldsningar av nuvardesberaknade avsattningar, nedskrivning av finansiella
tilgdngar som kan séljas, forlust vid avyttring av finansiella tillgangar som kan
séljas och forlust vid vardeforandring pa finansiella tillgangar/skulder varderade till
verkligt vérde via resultatet som redovisas i finansnettot. Ranteintakter respektive
rantekostnader pa finansiella instrument redovisas enligt effektivrantemetoden.
Utdelningsintakter redovisas nér ratten till att erhdlla utdelning faststéllts.
Moderbolaget har per den 31 december 2017 fatt 1,5 (1,0) MSEK i utdelning.
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Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter
redovisas i &rets resultat utom d& underliggande transaktion redovisats i Gvrigt
totalresultat eller i eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i dvrigt
totalresultat eller i eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt &r, med
tilldmpning av de skattesatser som &r beslutade eller i praktiken beslutade per
balansdagen. Till aktuell skatt hor aven justering av aktuell skatt hanforlig till
tidigare perioder.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden med utgangspunkt
i temporara skillnader mellan redovisade och skattemassiga vérden pa tillgangar
och skulder. Temporara skillnader beaktas inte i koncernmassig goodwill. Vidare
beaktas inte heller temporara skillnader hanférliga till andelar i dotterforetag som
inte forvéantas bli &terférda inom Gverskadlig framtid. Varderingen av uppskjuten
skatt baserar sig pa hur underliggande tillgangar eller skulder férvantas bli
realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt beréknas med tillampning av de
skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller i praktiken beslutade per
balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéra skillnader och
underskottsavdrag redovisas endast i den man det &r sannolikt att dessa
kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar
det inte langre beddms sannolikt att de kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas nér det finns en legal
kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skatteskulder samt nar uppskjutna
skatter avser samma skattemyndighet.

Immateriella tillgdngar
Gooawill

Goodwill varderas till anskaffningsvarde minus eventuella ackumulerade
nedskrivningar. Goodwill férdelas till kassagenererande enheter och prévas minst
arligen for nedskrivningsbehov.

Varumérke

Varumarke, som forvarvats av koncernen, bedéms ha en obestédmbar
nyttjiandeperiod och redovisas till anskaffningsvérde minus eventuella
ackumulerade nedskrivningar.

Internt utvecklade immateriella tillgangar

Utgifter under utvecklingsfasen av produkter aktiveras som immateriella tilgangar
nér det enligt ledningens beddmning &r sannolikt att de kommer resultera i
framtida ekonomiska fordelar fér koncernen och kostnaderna under utvecklings-
fasen kan métas pa ett tillforlitligt satt. Kriterierna som behdver vara uppfyllda for
att aktivering ska ske inkluderar formagan att avsluta projektet, bevis for att
projektet ar tekniskt genomférbart och att en marknad existerar samt att avsikt
och majlighet att anvanda eller sélja tillgangen foreligger. Det redovisade vardet
inkluderar samtliga direkt hanférbara utgifter.

Alla andra forskningskostnader och utvecklingskostnader som inte uppfyller
kriterierna for aktivering belastar resultatet nar de uppstar. | balansrékningen
redovisade utvecklingsutgifter ar upptagna till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar.

Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas i rets resultat linjart Gver immateriella tilgangars
beréknade nyttjiandeperioder, sévida inte sddana nyttjandeperioder &r
obestdmbara. Nyttjandeperioderna omprévas minst arligen. Goodwill och andra
immateriella tillgangar med en obestambar nyttjiandeperiod eller som annu inte &r
férdiga att anvéndas prévas foér nedskrivningsbehov arligen och dessutom sa
snart indikationer uppkommer som tyder pa att tillgdngen ifrdga har minskat i
véarde. Immateriella tilgéngar med bestambara nyttjandeperioder skrivs av fran
den tidpunkt da de &r tillgangliga fér anvandning.

De beraknade nyttjandeperioderna ar:
- Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten, 5-20 ar
- Varumarke, obestédmbar

fortséttning Not K2, se nésta sida
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Materiella anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgéngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet
ingér inképsutgiften med tillagg for eventuella utgifter for driftséttning.

Det redovisade vardet for en tillgang tas bort fran balansrékningen vid
utrangering eller avyttring eller nér inga framtida ekonomiska fordelar vantas fran
anvandning eller utrangering/avyttring av tilgangen. Vinst eller frlust som
uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgéng utgérs av skillnaden
mellan forsaljningspriset och tillgangens redovisade varde med avdrag for direkta
forsaljiningskostnader. Vinst och forlust redovisas som &vrig rorelseintakt/
rérelsekostnad.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvérdet endast om det &r sannolikt att
de framtida ekonomiska férdelar som &r férknippade med tillgangen kommer att
komma koncernen till del och anskaffningsvardet kan beréknas pa ett tillforlitligt
séatt. Alla andra tilkommande utgifter redovisas som kostnad i den period de
uppkommer. Reparationer kostnadsférs I6pande.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjért dver tillgangens beraknade nyttiandeperiod.
De beréknade nyttjandeperioderna ar:

- Byggnader, 25 ar

- Maskiner, 12-15 &r

- Inventarier, 5 ar

- Forbéattringsutgifter p& annans fastighet, 5-10 &r

- Leasade tillgangar, 2-5 &r

Anvéanda avskrivningsmetoder, restvarden och nyttjandeperioder omprovas
vid varje ars slut.

Nedskrivning av immateriella och materiella tillgdngar

Tillgdngar som har en obestambar nyttjiandeperiod, exempelvis goodwill,
varumérke eller immateriella tillgangar som inte &r fardiga fér anvandning, skrivs
inte av utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgangar
som skrivs av bedéms med avseende pé vardenedgang nérhelst héandelser eller
forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vérdet kanske inte &r
&tervinningsbart.

En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgangens redovisade vérde
Overstiger dess &tervinningsvarde. Atervinningsvérdet ar det hogre av tillgdngens
verkliga varde minskat med forséljningskostnader och dess nyttiandevarde. Vid
beddmning av nedskrivningsbehov grupperas tillgdngar pa de lagsta nivaer dar
det finns separata identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter).

En nedskrivning reverseras om det bade finns indikation pa att
nedskrivningsbehovet inte Iangre foreligger och det har skett en férandring i de
antaganden som I8g till grund fér berékningen av &tervinningsvérdet.
Nedskrivning av goodwill &terférs dock aldrig. En reversering gors endast i den
utstrackning som tillgangens redovisade vérde efter aterforing inte Gverstiger det
redovisade varde som skulle ha redovisats, med avdrag for avskrivning dar sa ar
aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.

Finansiella tillgangar och skulder

En finansiell tilgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nér
koncernen blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar
redovisas nér faktura har skickats. Skuld redovisas nar motparten har presterat
och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, &ven om faktura &nnu inte
mottagits. Leverantdrsskulder redovisas nér faktura mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet
realiseras, forfaller eller koncernen forlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma géller
for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen
nér forpliktelsen i avtalet fullgérs eller p& annat sétt utslacks. Detsamma géller for
del av en finansiell skuld.

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i balansrakningen endast nér det foreligger en legal rétt att kvitta
beloppen samt att det féreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp
eller att samtidigt realisera tillgéngen och reglera skulden.

Forvary och avyttring av finansiella tilgangar redovisas péa affarsdagen.
Affarsdagen utgér den dag da bolaget forbinder sig att forvarva eller avyttra
tillgéngen.
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Klassificering och vérdering

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande
instrumentets verkliga varde med tillagg for transaktionskostnader for alla
finansiella instrument férutom avseende de som tillhér kategorin finansiell tillgang/
skuld som redovisas till verkligt varde via resultatet, vilka redovisas till verkligt
vérde exklusive transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument klassificeras vid
forsta redovisningen bland annat utifrén i vilket syfte instrumentet forvéarvades.
Klassificeringen avgor hur det finansiella instrumentet varderas efter forsta
redovisningstillféllet. Inbdddade derivat separeras som huvudregel fran
vardkontraktet och redovisas p& motsvarande sétt som Gvriga derivat som inte
ingdr i sakringsforhallanden. Inbéddade derivat separeras inte om dess
ekonomiska egenskaper och risker ar néra forknippade med vardkontraktets
ekonomiska egenskaper och risker eller om det finansiella instrumentet i sin
helhet varderas till verkligt vérde.

Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via resultatet

Denna kategori bestar av tva undergrupper: finansiella tilgdngar som innehas for
handel och andra finansiella tillgdngar som féretaget initialt valt att placera i denna
kategori (fair value option). Finansiella instrument i denna kategori véarderas
|6pande till verkligt varde med vardeférandringar redovisade i rets resulltat.
ADDvise har enbart derivat med positivt varde i denna kategori och de &terfinns i
undergruppen innehas for handel.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som inte &r derivat, som
har faststéllda eller faststéllbara betalningar och som inte &r noterade pé en aktiv
marknad. Dessa tillgéngar vérderas till upplupet anskaffningsvérde. Upplupet
anskaffningsvarde bestdms utifran den effektivréanta som beréknades vid
anskaffningstidpunkten. Kundfordran redovisas till det belopp som beréknas
inflyta, dvs. efter avdrag fér osékra fordringar.

Finansiella tillgangar som kan séljas

Investeringar i aktier och obligationer kategoriseras som finansiella tillgdngar som
kan séljas. Forandringar i verkligt varde av finansiella tilgdngar som kan séljas
redovisas direkt i dvrigt totalresultat, forutom nedskrivningar som redovisas i
resultatet. Reversering av nedskrivningar redovisas i resultatet for obligationer
men direkt i dvrigt totalresultat for investeringar i aktier. Nar dessa finansiella
instrument avyttras tas den ackumulerade vinsten eller frlusten ut frn reserven
for finansiella tilgédngar som kan séljas och redovisas i resultatet.

Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatet

Se beskrivning ovan under tillgdngskategorin avseende vilka underkategorier
som finns och hur innehav i denna kategori redovisas. | underkategorin fair value
option aterfinns koncernens villkorade kdpeskilling.

Andra finansiella skulder

Lan samt 6vriga finansiella skulder ingér i denna kategori. Skulderna varderas till
upplupet anskaffningsvarde.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Koncernen beddmer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for
att nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell tillgang eller en grupp av
finansiella tillgdngar. En finansiell tilgang har ett nedskrivningsbehov och skrivs
ned endast om det finns objektiva bevis for ett nedskrivningsbehov till foljd av att
en eller flera handelser intréffat efter det att tilgéngen redovisats forsta gangen
(en "forlusthandelse”) och att denna handelse (eller héandelser) har en inverkan pa
de uppskattade framtida kassaflddena for den finansiella tilgangen som kan
uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

Till de kriterier som koncernen anvander for att faststélla om det foreligger
objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger hor betydande finansiella
svérigheter hos emittenten eller galdenaren, ett avtalsbrott, sésom uteblivna eller
férsenade betalningar av réntor eller kapitalbelopp eller att det &r sannolikt att
l&ntagaren kommer att gé i konkurs eller annan finansiell rekonstruktion.



For kategorin lanefordringar och kundfordringar beréknas nedskrivningen
som skillnaden mellan tillgdngens redovisade vérde och nuvardet av uppskattade
framtida kassafléden (exklusive framtida kreditforluster som inte har intréffat),
diskonterade till den finansiella tillgdngens ursprungliga effektiva ranta.
Tillgéngens redovisade varde skrivs ned och nedskrivningsbeloppet redovisas i
koncernens resultat.

Om nedskrivningsbehovet minskar i en efterfoliande period och minskningen
objektivt kan hanforas till en handelse som intraffade efter att nedskrivningen
redovisades, redovisas aterféringen av den tidigare redovisade nedskrivningen i
koncernens resultat.

For obligationer i kategorin finansiella tilgdngar som kan séljas &r de objektiva
belaggen desamma som for lanefordringar och kundfordringar. For aktier i
kategorin anses ett nedskrivningsbehov foreligga om det verkliga vardet
understiger anskaffningsvardet med ett betydande belopp, eller nar
vardenedgangen varit utdragen. Beloppet pa den ackumulerade forlust som
omklassificeras frén eget kapital via dvrigt totalresultat till resultatet utgors av
skillnaden mellan férvarvskostnaden (efter avdrag for aterbetalning av
kapitalbelopp och periodisering) och aktuellt verkligt vérde, efter avdrag for
eventuell nedskrivning pa den finansiella tillgdngen som tidigare redovisats i
resultatet.

Likvida medel

Likvida medel bestéar av kassamedel samt omedelbart tillgéngliga tillgodo-
havanden hos banker och motsvarande institut samt kortfristiga likvida
placeringar med en I¢ptid fr&n anskaffningstidpunkten understigande tre ménader
vilka ar utsatta for endast en obetydlig risk for vardefluktuationer.

Varulager

Varulagret vérderas till det lagsta av anskaffningsvérdet och nettoftrséljinings-
vardet. Anskaffningsvarde beraknas enligt den sé kallade forst-in férst-utprincipen.
Nettoforséliningsvardet definieras som forsaljningspris reducerat fér kostnader for
fardigstéllande samt forsaljningskostnader.

Utdelningar

Utdelning till moderbolagets aktiedgare redovisas som skuld i koncernens
finansiella rapporter i den period d& utdelningen faststélls.

Avsattningar

En avséttning skilier sig fran andra skulder genom att det rader ovisshet om
betalningstidpunkt eller beloppets storlek for att reglera avsattningen. En
avsattning redovisas i balansrékningen nar det finns en befintlig legal eller
informell forpliktelse som en folid av en intréffad héndelse, och det ar troligt att ett
utfléde av ekonomiska resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen
samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt tagande som héarror
frén intréffade handelser och vars forekomst bekraftas endast av en eller flera
osakra framtida handelser eller nar det finns ett &tagande som inte redovisas som
en skuld eller avsattning pa grund av att det inte &r troligt att ett utflode av
resurser kommer att krvas.
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Not K3

ADDvise segmentinformation presenteras utifran foretagsledningens perspektiv
och rérelsesegment identifieras utifrén den interna rapporteringen till féretagets
hégsta verkstéllande beslutsfattare. VD utgdr ADDvise hogsta verkstéllande
beslutsorgan. ADDvise rérelsesegment utgdrs av tva affarsomraden: Lab och
Sjukvard. Indelningen speglar foretagets interna organisation och rapportsystem.
Internprissattning sker pa marknadsmassiga grunder. Koncernintern vinst
elimineras.

Segmentredovisning

Affarsomradet Lab

Affarsomradet omfattar féliande verksamheter:

- Design och férséljning av inredning och skyddsventilation till laboratorier

- Design, tillverkning och forsalining av vagar till forsknings-, industri- och
livsmedelssektorn

Férsalining av utrustning till laboratorier, t.ex. centrifuger, vattenbad och
klimatkammare

- Service och underhall pa vagar och laboratorieutrustning enligt serviceavtal
- Lagerhélining av vissa produkter som saljs inom affarsomradet Sjukvard

Kunderna finns bade inom offentlig och privat sektor, dér bl.a. sjukhus,
lakemedelsféretag, tillverkande foéretag och industriforetag finns i kundbasen.

Affirsomradet Sjukvard

Affarsomradet omfattar féliande verksamheter:

- Forsalining av forbrukningsmaterial for halso- och sjukvard

Design och forsaljning av varumarket Sonestas produktportfolj med
behandlings- och understkningsbord f6r urologi och gynekologi

Design, tillverkning och férsélining av varumarket Surgical Tables produktportfdlj
med operationsbord till sjukvarden

- Design, tillverkning och forsélining av sjukvards- och sékerhetsprodukter

Kundkretsen for forsaljning av forbrukningsmaterial aterfinns framst inom den
offentliga sektorn. Den stérsta delen av férséljiningen av Sonestas och Surgical
Tables produkter sker pa den nordamerikanska marknaden, dar sjukvarden
frAmst drivs av privata intressenter.

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Affarsomrade Lab 165 696 124107
Affarsomrade Sjukvard 74219 71180
Summa extern nettoomsattning 239 914 195 288
Affarsomrade Lab 919 800
Affarsomrade Sjukvard 0 10
Summa interna intakter 919 810
Affarsomrade Lab 6077 1493
Affarsomrade Sjukvard 7 664 10 698
Summa rorelseresultat fore avskrivning
(EBITDA) 13 741 12191
Oférdelade koncerngemensamma intékter 1 000 11512
Oférdelade koncerngemensamma kostnader -2 599 -5 615
Ned - och avskrivningar -4 507 -3 855
Finansnetto -18 196 -13 358
Koncernens resultat fore skatt (EBT) -10 561 875

| oférdelade koncerngemensamma kostnader ingér exempelvis kostnader for
moderbolagsfunktioner.

fortséttning Not K3, se nésta sida
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Segmentens externa nettoomsattning har fdliande intaktsslag:

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Affarsomrade Lab
Varuférsalining 145 584 112 852
Tjanster 20112 11255
Summa affarsomrade Lab 165 696 124 107
Affarsomrade Sjukvard
Varuférsalining 74 219 71180
Tjanster 0 0
Summa affarsomrade Sjukvard 74 219 71180
Summa extern nettoomséttning 239 914 195 288
Koncernens nettoomséttning fordelas pa féliande geografiska marknader,
baserat pa var kunden finns.

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Sverige 172 396 128 952
USA 39209 21 407
Ovrigt 28 309 44 929
Summa nettoomséttning 239914 195 288
Koncernens immateriella och materiella anlaggningstillgangar hanfor sig till
foljande lander:
TSEK 2017-12-31  2016-12-31
Sverige 161 760 126 735
USA 2539 1547
Ovrigt 9 11
Summa tillgangar 164 308 128 293
Ingen enskild kund star fér mer &n 10 % av koncernens nettoomsattning.
Not K4 Upplysning om revisorns arvode

och kostnadserséttning

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag 0 141
Ovriga tjanster 0 175
Summa Ernst & Young AB 316
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 756 612
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 0 45
Skatteradgivning 30 0
Ovriga tjanster 0 0
Summa Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB 786 657

m ARSREDOVISNING 2017

Not K5  Anstéllda och personalkostnader
Antal anstéllda 2017 Varav man 2016 Varav man
Medelantalet anstallda 71 47 64 42
Styrelsen 4 & 4 3
Ovriga ledande befattningshavare 3 2 3
PERSONALKOSTNADER
2017 2016

TSEK Loner Pensioner Loner Pensioner
Styrelse och VD 2611 522 2625 503
Ovriga ledande befattningshavare 1901 299 2 750 332
Ovriga anstélida 36 631 3762 30 580 2198

41143 4583 35 955 3029
Sociala avgifter 12 004 - 10 122 -
Summa 53147 4583 46 077 3029
LONER, ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER 2017

Styrelse- .
arvode/ Rorlig Pensions- Ovrig

TSEK Grundlon ersattning kostnader erséttning’ Summa
Staffan Torstensson, 160 0 0 0 160
styrelseledamot?
Fredrik Celsing, 85 0 0 0 85
styrelseledamot
Meg Tivéus, 60 0 0 0 60
styrelseledamot?
Rikard Akhtarzand, VD 2272 15 522 20 2828
& styrelseledamot
Ovriga ledande 1768 50 299 84 2200
befattningshavare
(2 personer)
Summa 4344 65 820 103 5333

1 Utgdrs av formaner och dvriga kostnadserséattningar i form av milersattning,
traktamente och friskvardsbidrag.

2 Frén 2017 erhaller alla styrelseledaméter arvode i form av 16n. Under 2017
fakturerade Meg Tivéus sitt styrelsearvode for maj 2016 till april 2017.

LONER, ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER 2016

Styrelse- B
arvode/ Rorlig Pensions- Ovrig

TSEK GrundIon ersattning kostnader ersattning’ Summa
Staffan Torstensson, 0 0 0 0 0
styrelseledamot?
Fredrik Celsing, 67 0 0 0 67
styrelseledamot
Meg Tivéus, 0 0 0 0 0
styrelseledamot?
Rikard Akhtarzand, VD 2 063 480 503 15 3061
& styrelseledamot
Ovriga ledande 2442 170 332 137 3082
befattningshavare (4
personer)
Summa 4572 650 835 153 6210

1 Utgodrs av formaner och dvriga kostnadserséattningar i form av milersattning,
traktamente och friskvardsbidrag.

2 Styrelseordférande Staffan Torstensson fakturerar sitt styrelsearvode, som
uppgar till 150 TSEK per helér. Styrelseledamot Meg Tivéus fakturerar sitt
styrelsearvode, som uppgar till 75 TSEK per helér.



VvD

VD, Rikard Akhtarzand, har enligt anstéliningsavtalet en fast marknadsméssig 16n
med pensionsavsattningar uppgaende till 25 procent av den fasta I6nen. Det
utgar rorlig ersattning till verkstéllande direktoren pa koncernens resultat efter
skatt. Rorlig ersattning om 0 TSEK (480 TSEK) har reserverats under 2017.
Avtalet med VD innehaller en 12 ménaders uppsagningstid fran bolagets sida
och 6 manaders fran verkstéllande direkttrens sida. Vid utgangen av 2017 hade
Rikard Akhtarzand 173 TSEK (165) i ménadslon.

Styrelsen

Styrelseordforanden skall enligt bolagsstammobeslut erhélla arvode om 165
TSEK (150). Ovriga ledaméter vilka ej &r anstélida i bolaget, skall enligt
bolagsstammobeslut erhélla vardera 90 TSEK (75).

Valberedningen
Valberedningen uppbar inte nagon ersattning.

NOTER KONCERNEN

Avstamning mellan teoretisk skattekostnad och redovisad skatt

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Resultat fore skatt -10 561 875
Skatt enligt géllande skattesats (22%) 2323 -192
Skatt hanforlig till tidigare &r 8 0
Effekt av andra skattesatser i utlandska dotterféretag -161 -88
Effekt av ej skattepliktiga intékter 1 1
Effekt av ej avdragsgilla kostnader -1038 -30
Skatteeffekt av ej utnyttjade samt oprévade underskottsa-
vdrag 2681 -255
Redovisad skatt 4750 -565

| nedanstéende tabell specificeras skatteeffekten av de temporara skillnaderna:

2017 2016
TSEK 31 dec 31dec
N 0 . Uppskjutna skattefordringar
Not K6  Avskrivningar avimmateriella och . o o
. . . , ° Redovisade belopp avser tempordra skillnader hdanforliga
materiella anlaggningstillgangar il
AVSKRIVNINGAR 2017 2016 Finansiell leasing 28 0
ISEK jan-dec  jan-dec Skattemassiga underskott 7039 0
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och Summa uppskjutna skattefordringar 7067 0
liknande arbeten -2112 -1722 Bel ) y « s |
) elopp som kvittats mot uppskjutna skatteskulder enligt
Inventarier -829 764 kvittningsreglerna -3 885 0
B -1
yggnader ° Netto uppskjutna skattefordringar 3182 0
Forbattringsutgifter p& annans fastighet -194 -223
Leasade tillgangar -1371 -1103
Uppskjutna skatteskulder
Summa -4 507 -3810
Redovisade belopp avser temporéra skillnader hanforliga
till:
!:;:IE);? KRIVNINCER jan?g;‘ez: jan?gls Avskrivning av immateriella anlaggningstillgangar -1 701 0
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och Uppskrivning av fastighet -945 0
liknande arbeten 0 -44 Obeskattade reserver -1 240 0
Summa 0 -44 Summa uppskjutna skatteskulder -3885 0
Beaktat resultatutvecklingen som varit, redovisades tidigare uppskjutna
skattefordringar p& underskottsavdrag och temporéra skillnader endast i den
utstrackning som det fanns uppskjutna skatteskulder att kvitta dessa emot. Fran
och med &r 2017 redovisas skattefordringar pa underskottsavdrag i den man det
Not K7 Inkomstskatter &r sannolikt att de kommer att kunna nyttjas. Anledningen &r att férvérvade bolag
vantas generera framtida skattepliktiga Gverskott och koncernen kommer dé att
TSEK ja:glz jan?gls kunna utnyttja underskottsavdragen.
Aktuell skatt Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas nar det finns en legal
uell ska kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skatteskulder samt nér uppskjutna
Aktuell skatt pa arets resultat =741 -500 skatter avser samma skattemyndighet. Baserat p& avidmnade skattedeklara-
Justeringar avseende tidigare &r 8 0 tioner for inkomstéret 2016, justerat med beraknad skatt fér inkomstéret 2017,
—p = har koncernen per den 31 december 2017 skattem&ssiga underskott om 38 997
Summa aktuell skatt 73 -500 TSEK (26 050) i Sverige. De skatteméssiga underskotten har obegrénsad
giltighetstid och baseras pa en skattesats om 22 %.
Uppskjuten skatt
Minskning av uppskjutna skattefordringar 0
Okning av uppskjutna skattefordringar 7 067
Minskning av uppskjutna skatteskulder 65
Okning av uppskjutna skatteskulder -1 649 -65
Summa uppskjuten skatt 5483 -65
Inkomstskatt 4750 -565
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Not K8 Immateriella anlaggningstillgangar

BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETEN

OCH LIKNANDE ARBETEN 2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 22187 19 005
Férvarv av bolag 0 0
Nyanskaffningar 4 601 3208
Avyttringar och utrangeringar -2 804 -79
Omrakningsdifferens -117 54
Summa 23 867 22187
Ackumulerade avskrivningar

Vid arets borjan -4 793 -3 121
Férvarv av bolag 0 0
Arets avskrivningar -2112 -1722
Avyttringar och utrangeringar 2 804 35
Omrakningsdifferens 3 14
Summa -4 099 -4 793
Redovisat varde 19768 17 394
Av ackumulerade anskaffningsvarden avser 1 933 TSEK péagaende
utvecklingsarbeten vilka enligt plan kommer att avslutas under

2018 varvid avskrivningar pabdrjas. Av arets nyanskaffningar avser

2 479 TSEK aktiverat arbete for egen rékning.

VARUMARKE 2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Ackumulerade anskaffningsvéarden

Vid é&rets borjan 18 543 18 543
Forvarv av bolag 0 0
Nyanskaffningar 0 0
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Summa 18 543 18 543
Ackumulerade nedskrivningar

Vid arets borjan 0
Arets nedskrivningar 0
Summa 0
Redovisat virde 18 543 18 543
PATENT 2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 0 0
Forvarv av bolag 39 0
Nyanskaffningar 0 0
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Summa 39 0
Ackumulerade avskrivningar

Vid arets borjan 0
Arets avskrivningar 0
Summa 0
Redovisat varde 39 0

@ ARSREDOVISNING 2017

GOODWILL 2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 85 668 43 429
Forvarv av bolag 0 0
Nyanskaffningar’ 26 832 42 239
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Summa 112 500 85 668

Ackumulerade nedskrivningar
Vid &rets borjan

Arets nedskrivningar

Summa

Redovisat varde 112 500 85 668

1 Nyanskaffning 2017 avser AB Germa och Hettich Labinstrument AB. Nyanskaffning
2016 avser LabRum AB.

Nedskrivningsprovning

Koncernens goodwill pa 112,5 MSEK har uppstatt vid férvarv av KEBO
Inredningar Sverige AB, ADDvise Tillquist AB, IM-Medico Svenska AB, Surgical
Tables Inc, LabRum AB, Hettich Labinstrument AB och AB Germa och
koncernens varumérke med obestambar nyttjandeperiod pa 18,5 MSEK har
uppstatt vid rorelseforvary av varumarket Sonesta.

Goodwill och varumérke med obestambar nyttjiandeperiod prévas for
nedskrivning pa de lagsta nivaer dér det finns separata identifierbara kassafloden
(kassagenererande enheter), vilket for koncernen utgdrs av rérelsesegmenten
affarsomrade Lab och affarsomrade Sjukvard.

Goodwillvardet fordelar sig pa rérelsesegmenten affarsomréde Lab med 73,9
MSEK (55,8) och affarsomrade Sjukvérd med 38,6 MSEK (29,8). Vardet p&
varumarke om 18,5 (18,5) MSEK avser rérelsesegmentet affarsomrade Sjukvard.

Nedskrivningsprévningen bestér i att bedéma om enhetens &tervin-
ningsvérde &r hdgre &n dess redovisade vérde. Atervinningsvérdet har beréknats
pa basis av enhetens nyttiandevérde, vilket utgdr nuvérdet av enhetens
forvantade framtida kassafloden utan hansyn till eventuell framtida verksamhets-
expansion och omstrukturering. Berékningen av nyttiandevérdet har baserats pa:

- En diskonteringsfaktor pa 11,6 procent (11,6) efter skatt.

- En prognos av kassafléden under de néarmaste 5 aren knutet till budget
2018 folit av uppraknad prognos under efterféliande 4 &r (2019-2022)

- En extrapolering av kassaflédena efter ar 5 (2022) med en uthallig tillvéxt pa
2,0 procent (2,0)

Den diskonterade kassafldédesmodellen innefattar prognostisering av framtida
kassafléden fran rorelsen inkluderande uppskattningar av intaktsvolymer och
produktionskostnader. De budgeterade kassaflédena utgér som beskrivits ovan
frén budget for 2018 vilken baseras pa orderingédng och ledningens forvantningar
av marknadsutvecklingen. Foér prognosperioden 2019-2022 har det anvants en
arlig forvantad tillvaxt under perioden 2019-2022 i intervallet 7-10 procent knutet
till koncernens positionering, stérkta produktportftlj samt bedémd marknads-
potential.

Den uthélliga tillvaxttakten om 2 procent beddms motsvara den langsiktiga
tillvaxttakten p& marknaden.

Rorelsesegmentens kassafléden paverkas av kommersiella faktorer som
bland annat marknadstillvaxt, konkurrenskraft, marginaler, kostnadsutveckling,
investeringsnivaer och rorelsekapitalbindning. Awvikelser i prognostiserade
kassafloden enskilda ar paverkar nedskrivningsprévningen men avgérande for
modellen &r forvantad uthalligt rérelseresultat och kassaflode.

Diskonteringsrénta ar berdknad som ett vagt genomsnitt mellan avkastnings-
krav pé eget respektive lanat kapital (WACC). Prognosen éverensstammer med
tidigare erfarenheter och externa informationskallor. Bada rorelsesegmenten
beddms ha likartad riskprofil, varvid samma diskonteringsranta nyttjas. Vid
diskonteringen tilkommer bedémning av finansiella faktorer som bland annat
réntelage, lanekostnader, marknadsrisk, betavarden och skattesatser.



Kénslighetsanalyser

En 6vergripande analys har gjorts av kénsligheten i de variabler som anvants.

Ett antagande om en férsamring av den &rliga uthélliga tillvaxttakten fran 2
procent till 1 procent medfér inte fér ndgot av rérelsesegmenten ett
nedskrivningsbehov av redovisade varden pa goodwill eller varumérke.

Ett antagande om en 6kning av diskonteringsrantan fran 11,6 procent till
12,6 procent efter skatt medfor inte for nagot av rorelsesegmenten ett
nedskrivningsbehov av redovisade vérden pa goodwill eller varumérke.

Awikelser i prognostiserade kassafldden enskilda &r paverkar nedskrivning-
sprévningen men det helt avgoérande fér modellen ar forvantat uthalligt
rorelseresultat och kassafldde. For att motivera det bokforda vérdet fér goodwill
och varumarke behdver rérelsesegmentet Lab som utgangspunkt ett uthalligt
rorelseresultat fore avskrivningar om drygt 20 MSEK och rorelsesegmentet
Sjukvard behdver som utgangspunkt ett uthalligt rorelseresultat fore avskrivningar
om drygt 15 MSEK. En negativ awikelse frdn némnda uthélliga rérelseresultat
fére avskrivningar skulle, under férutséttning av oférandrade antaganden i dvrigt,
medfdra ett nedskrivningsbehov av vardet pa goodwill och varumarke.

Ovriga viktiga antaganden

Utdver vad som ovan beskrivits finns ett antal antaganden knutet till bedémningen
av rorelsesegmentens framtida kassafloden som kommenteras enligt foljande:

Omséittning, marknadsandel och -tillvéxt

Bolaget gér mot bakgrund av bland annat produktutveckling och beddmd
marknadspotential bedémningen att rérelsesegmenten har goda méjligheter att
stabilisera och stérka sina marknadsandelar. Séledes férvantas forsaljningen i
bégge rdrelsesegmenten vara positiv under prognosperioden. En kénslighet-
sanalys avseende tillvéxten i omsattning for rérelsesegmenten indikerar att en
minskning av den arliga prognostiserade omséttningstillvaxten under
prognosperioden 2019-2022 med 1 procentenhet paverkar det uthalliga
rorelseresultatet negativt men att sddan negativ effekt, under forutsattning av
oféréandrade antaganden i dvrigt, inte foranleder ndgot nedskrivningsbehov.

Marginaler

Marginalen férutsatts vara stabil under prognosperioden i takt med att
effektiviseringar och samordningar fortsatt genomférs enligt plan. Lagernivaerna ar
fortsatt goda, bade vad géller nivd och sammansattning. En kanslighetsanalys
avseende bruttomarginalens paverkan pa det uthélliga rorelseresultatet visar att en
l&gre bruttomarginal under hela prognosperioden med 1 procentenhet paverkar
det uthalliga rorelseresultatet negativt men att sédan negativ effekt, under
forutsattning av oférandrade antaganden i 6vrigt, inte féranleder négot
nedskrivningsbehov.

Omkostnader

Omkostnaderna forvantas vaxa med i snitt 6% per &r under prognosperioden
vilket beddms vara i nivd med inflationen och de satsningar koncernen kommer
att gora for att n& prognostiserade omséattningsmal.

Personalkostnader

Prognosen for personalkostnader innebar en férvantad kostnadsokning under
prognosperioden med 6% per ar vilket baseras pa de satsningar koncernen
kommer att géra for att n& prognostiserade omséttningsmal, férvantad inflation,
viss realldnedkning och planerade effektiviseringar.

Ovan har beskrivits kénsligheten i enskilda parametrar i genomfoérda
nedskrivningstest. | det fall negativa avvikelser uppkommer knutet till flera
parametrar samtidigt foreligger nedskrivningsbehov dé uthalligt rorelseresultat
fére avskrivningar i sddant fall bedéms komma att understiga ovan angivna
nivaer.

NOTER KONCERNEN

Not K9  Materiella anlaggningstillgangar
MASKINER OCH INVENTARIER 2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 7751 7029
Forvarv av bolag 7234 293
Nyanskaffningar 527 263
Avyttringar och utrangeringar -2 332 0
Omrakningsdifferens -247 166
Summa 12932 7751
Ackumulerade avskrivningar

Vid arets borjan -5 102 -4107
Férvérv av bolag -6 545 -128
Arets avskrivningar -829 -764
Avyttringar och utrangeringar 1726 0
Omrakningsdifferens 171 -102
Summa -10 579 -5102
Redovisat virde 2353 2649
LEASADE TILLGANGAR 2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid érets borjan 5 040 5923
Foérvérv av bolag 5722 248
Nyanskaffningar 1558 762
Avyttringar och utrangeringar -2078 -1 893
Summa 10 242 5040
Ackumulerade avskrivningar

Vid arets borjan -2 061 -1 870
Férvérv av bolag -2 108 -118
Arets avskrivningar 1371 -1103
Avyttringar och utrangeringar 962 1029
Summa -4 577 -2 061
Redovisat viarde 5 665 2979

Koncernen har tecknat avtal om finansiell leasing. Avtalen géller framst leasing av
personbilar och industrimaskiner. Redovisat varde pa materiella anlaggningstill-
gangar som leasas uppgér till 5 665 TSEK (2 979). Vardet pa hanforliga
leasingskulder uppgar till 5 793 TSEK (2 998).

fortséttning Not K9, se nésta sida
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BYGGNADER OCH MARK 2017 2016 Ackumulerade avskrivningar
TSEK jan-dec jan-dec Vid rets bérjan 0 0
Ackumulerade anskaffningsvarden Férvary av bolag 0 0
Vid &rets borjan 0 0 Arets avskrivningar 0 0
povénvaviociag 6036 0 Avyttringar och utrangeringar 0 0
Nyanskaffningar 0 0 . o o
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Summa BeeE 0 Redovisat varde 573 573
Ackumulerade avskrivningar
Vid é&rets borjan 0 0
Forvéarv av bolag -1 536 0 m
: - Not K10 Forutbetalda kostnader och upplupna
Arets avskrivningar = 0 .
Avyttringar och utrangeringar 0 0 lntakter
Summa -1537 0 2017 2016
TSEK 31dec 31 dec
Redovisat viirde 4499 o  Hyror 990 1114
Forsékringar 281 553
Koncernens byggnader och mark ar héanférliga till forvérvet av AB Germa den 1 Rénteintéakter 142 0
december 2017. Taxeringsvarde framgar av tabellen nedan: Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna
KRISTIANSTAD KRAFTEN 17 2017 2016 intakter 2 447 2571
TSEK 31 dec 31 dec
Mark 4 000 kvm, markférbattringar och industribygg- Summa 25c 328
nader 3226 0
Varav taxeringsvérde mark 800 0
Varav taxeringsvérde byggnad 2426 0
Not K11  Réantebarande skulder
N . Forfaller till betalning
FORBATTRINGSUTGIFTER PA ANNANS FASTIGHET 2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
. " Skuld per Inom  Inom tva Senare
Ackumulerade anskaffningsvéarden TSEK 2017-12-31 ettar tillfem ar &nfem ar
Vid drets borjan 1359 1135 Obligationslan 111 824 111 824
Forvérv av bolag 0 0 Finansiell leasing 5793 1516 4277
Nyanskaffningar 96 174 Utnyttiade checkrakningskrediter 3192 3192
Awyttringar och utrangeringar -478 0 Belanade kundfordringar 27111 27111
Omrékningsdifferens 55 50 Banklan med rérlig ranta 18598 18 450 148
Summa 922 135 vriga rantebarande skulder 2400 2400
Summa 168917 52669 116248 0
Ackumulerade avskrivningar
Vid &rets bérjan -871 -627 Beviliade checkrakningskrediter | koncernen uppgick 2017-12-31 till 14 000 TSEK.
Forvarv av bolag 0 0
R Forfaller till betalning
Arets avskrivningar -194 -223
Avyttringar och utrangeringar 478 0 Skuld per Inom Inomtvé  Senare
Omrakningsdifferens 33 o0 TSEK 2016-12-31 ettar tillfemar &nfem ar
e 554 871 Obligationslan 75246 75 246
Finansiell leasing 2998 872 2125
Redovisat varde 368 487 Utnyttjade checkrakningskrediter 2908 2908
Belédnade kundfordringar 22464 22464
KONST 2017 2016 Banklan med rorlig rénta 27 048 9950 17098
TSEK jan-dec jan-d
. - Summa 130663 36194 94 469 0
Ackumulerade anskaffningsvéarden
pdlaretsibenag 20 O Bevijade checkrakningskrediter i koncernen uppgick 2016-12-31 till 5 400 TSEK.
Forvarv av bolag 0 573
Nyanskaffningar 0 0
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Summa 573 573
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NOTER KONCERNEN

Obligationslan 2014/2019 Odiskonterade kassafloden banklan och obligationslan

Den 29 augusti 2014 beslutade moderbolagets styrelse att genomféra en Férfall Riénteutbetalning
obligationsemission till ett varde av 50 000 TSEK under ett obligationslan med ett TSEK krediter krediter
rambelopp om 100 000 TSEK. Syftet med obligationen var dels att refinansiera 2018 18 450 9952

befintlig konvertibel om 30 000 TSEK, dels att kunna genomféra ytterligare

2019 148 8700
forvarv. Konvertibellanet aterbetalades i sin helhet den 4 maj 2015. Konvertbel-
l&net ledde inte tilll ndgon utspadning. 2020 0 8700
Efter teckningsperioden, som I6pte mellan den 2 och 26 september 2014, 2021 0 8700
_tlx_gsEI;tade ADDyvise styrelse att emittera och tilldela obligationer om totalt 66 105 2022 120 000 6505
De huvudsakliga villkoren i obligationsemissionen var: Summa 138 598 42577
- Obligationerna hade en 6ptid om 5 & med &terbetalningsdag den 30 | tabellen éver odiskonterade kassafléden bankl&n och obligationslan &r
september 2019. obligationslénet upptaget til verkligt vrde per 2017-12-31, 120 000 TSEK.

- Obligationerna I6pte med en faststalld arlig ranta om 10 %, dar ranteutbetal-
ningar skedde kvartalsvis i efterskott den 15 januari, 15 april, 15 juli och 15
oktober.
Obligationerna var fritt dverlatbara och ADDvise obligationer fanns fér handel
pé Foretagsobligationslistan vid Nasdag Stockholm. Férsta dag for handel var Not K12 Upplupna kostnader och
den 18 oktober 2014. , forutbetalda intékter
- Beréknad likviddag var den 6 oktober 2014 och leverans av vardepapper

skedde i samband med att Avanza Bank erhéllit betalning. Avanza Bank var

ADDuvise finansiella radgivare i samband med obligationsemissionen. oy POTG

Den 4 juni 2015 beslutade ADDvise styrelse att emittera ytterligare TSEK 31 dec 31 dec

obligationer till ett belopp om 17 000 TSEK under obligationslan 2014/2019.

N . N ) o o Upplupna Iéner och semesterléner 7170 5 369
Forsta rantebetalningsdag for de nyemitterade obligationerna var den 15 juli
2015. Upplupna sociala avgifter 1771 1300
Den 2 februari 2016 genomfoérdes en kvittningsemission av aktier av serie B. Ovriga poster 4938 4145
Aktierna kvittades mot en institutionell investerares obligationsfordran med ett
Summa 13879 10813

nominellt belopp om 5 000 TSEK. Bolaget hade vid utgangen av 2016
utestdende emitterade obligationer om nominellt 78 105 TSEK.

Den 1 september 2017 beslutade ADDvise styrelse att emittera ytterligare
obligationer till ett belopp om 9 100 TSEK under obligationslan 2014/2019. Efter
emissionen uppgick det totala utestdende beloppet till 87 255 TSEK. T I

Full &terbetalning av obligationslan 2014/2019 skedde genom frivillig inlésen NOt K13 Sta”da Sakerheter
den 16 november 2017. Vid utbetalningen erhdll fordringshavarna 101,0 procent

Sakerheterna r stéllda for borgensférbindelser samt avtal om fakturakop,
av det nominella beloppet samt upplupen ranta berdknad fram till och med den 9 B

checkrakningskrediter och Ian hos kreditinstitut.

16 november 2017.

2017 2016
Obligationslan 2017/2022 TSEK 31 dec 31 dec
Den 15 september 2017 beslutade styrelsen i ADDvise att genomféra ett Foretagsinteckningar 24 970 13 870
erbjudande till almanheten avseende teckning av obligationer om 100 000 TSEK .
med en obligationsram om maximalt 240 000 TSEK. Med anledning dérav Riiter| etitivelzg L0 83090
upprattade ADDvise ett prospekt, som den 15 september 2017 godkandes och Spérrade bankmedel och liknande garantier 629 0
registrerades av Finansinspektionen. Syftet med genomférandet av erbjudandet Depositioner 143 265
var att refinansiera bolagets befintliga obligationslan om 87 255 TSEK och for att . .
kunna genomfdra ytterligare farvarv. Belanade kundfordringar 41193 31526

Teckningsperioden i erbjudandet I6pte fran den 18 september 2017 till och Inventarier och leasade tillgangar med dgan-

med 6 oktober 2017. Erbjudandet évertecknades och styrelsen for ADDvise deréttsforbenall 5 665 2979
beslutade den 6 oktober 2017 att emittera och tilldela obligationer om totalt Summa 180 510 131 730

120 000 TSEK. Under teckningsperioden inkom anmélningar om cirka 133 000
TSEK frén 2 093 investerare.

De huvudsakliga villkoren i obligationsemissionen var:
Obligationerna har en I6ptid om 5 &r och obligationsléanet kommer att
aterbetalas i oktober 2022.
- Obligationerna I6per med en faststalld arlig nominell ranta om 7,25 procent, dar
ranteutbetalningar sker kvartalsvis i efterskott.
Obligationerna ges ut till ett nominellt belopp om 10 000 SEK per obligation.
Minsta teckningspost ar en (1) obligation och darefter i multiplar om 10 000
SEK.
- Obligationerna &r fritt Gverlatbara och &r registrerade for handel pé foretags-
obligationslistan vid Nasdaq Stockholm. Forsta dag for handel var den 13
oktober 2017. Obligationernas handelsbeteckning & ADDVISE 002 och
obligationernas ISIN-kod ar SE0010298166.
Sé&kerhet for obligationslénet ar aktier i dotterbolagen Hettich Labinstrument AB
och Surgical Tables Inc.

ARSREDOVISNING 2017 a



NOTER KONCERNEN

Not K14 Eventualforpliktelser

2017 2016
TSEK 31 dec 31 dec
Regressratt sélda fakturor 0 118
Summa 0 118

Koncernens eventualforpliktelser utgjordes tidigare av kreditinstituts regressratt
avseende 6verldtna fakturafordringar. Tva av koncernens bolag tréffade &r 2012
avtal med ett finansbolag om fakturakép. Avtalet uttkades ar 2015 till att omfatta
fyra av koncernens bolag. Avtalet innebar att finansbolaget férvérvade de
kundfordringar vars kunder hade en kreditvardighet dver en viss gréns. For vissa
fordringar forbehdll sig finansbolaget regressréatt gentemot ADDvise. ADDvise
betalade ranta och riskpremium for denna finansiering. De sélunda Gverlatna
fordringarna ingick séledes inte i koncernens tillgdngsmassa. Det samlade vardet
av kundfordringar sélda med regressréatt som ej utnyttjats, redovisas som
eventualforpliktelse. Den totala ramen f6r denna finansiering uppgick per den 31
december 2017 till 0,0 MSEK (7,5). Under 2016 och 2017 har ADDvise Gvergatt
till avtal om fakturabelaning istéllet for fakturakdp.

Not K15 Rorelseforvary

Foérvarv 2017
Hettich Labinstrument AB
Den 31 januari 2017 férvarvade moderbolaget 100 procent av aktiekapitalet i
Hettich Labinstrument AB.

Uppgift om kdpeskilling, forvarvade nettotillgdngar och goodwill framgér
nedan:

KOPESKILLING
TSEK
Likvida medel 10 300
Nyemitterade B-aktier 2 650
Justering nettotilltrddeskassa 2400
Villkorad tillaggskopeskilling del 1 6200
Villkorad tilldggskopeskilling del 2 2 350
Summa kopeskilling 23900
De tillgéngar och skulder som redovisas till foljd av forvérvet &r foljande:
TSEK Verkligt virde
Likvida medel 2197
Kundfordringar 6 866
Ovriga kortfristiga fordringar 1103
Varulager 5905
Maskiner och inventarier 89
Leverantérsskulder -5785
Aktuella skatteskulder -638
Uppskjutna skatteskulder -1 035
Ovriga kortfristiga skulder -2 925
Forvarvade identifierbara nettotillgdngar 5778
Goodwill 18123
Forvarvade nettotillgangar 23 900

Goodwill &r hanférlig till de anstéllda och den hoéga lénsamheten i den forvarvade
verksamheten. Ingen del av redovisad goodwill férvéntas vara skattemassigt
avdragsgill.
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Villkorad tilliggskdpeskilling del 1
Den villkorade tillaggskdpeskilingen del 1 beréknades som 100 procent av
Hettich Labinstrument ABs rapporterade EBITDA for perioden 1 januari 2017
- 31 december 2017. Vid tilltradet beraknades beloppet f6r den villkorade
tilaggskopeskillingen del 1 till 6 200 TSEK. Vid berakningen anvandes Hettichs
resultat frén rakenskapséret som avslutades 2016-12-31 tillsammans med ett
prognosticerat resultat for rakenskapsaret 2017.

Den villkorade tillaggskopeskillingen har nedvérderats under 2017 och hade
¢ slutreglerats per 31 december 2017. Nedvérderingen med 1 000 TSEK il
5200 TSEK har redovisats i koncernens rapport ver totalresultatet i posten
Ovriga rérelseintékter.

Villkorad tilldggskdpeskilling del 2

Mot bakgrund av att en mdjlig tillaggskopeskiling om 2 350 TSEK utgér under
forutsattning att vissa avtalsforhallanden uppfylls, beslutade styrelsen om att
emittera 1 250 000 stycken teckningsoptioner. Teckningsoptionerna emitterades
vederlagsfritt till ett av ADDvise helégt dotterbolag. Tillaggskdpeskilingen erlaggs
genom Overlatelse av teckningsoptioner till séljaren vilka kan utnyttjas for teckning
av nyemitterade B-aktier i ADDvise mot betalning genom kvittning av séljarens
fordran mot ADDvise om 2 350 TSEK, under férutsattning att vissa avtalsvillkor
uppfylls. En (1) teckningsoption ger ratten att teckna en (1) ny B-aktie i ADDvise
till en kurs om 1,88 SEK per aktie. Teckningskursen (inlésenpriset) &r baserat pa
ett volymviktat genomsnitt trettio handelsdagar ndrmast fore tilltrédesdagen den
31 januari 2017. Samtliga teckningsoptioner tecknades av ett av koncernens
heldgda dotterbolag.

Intakter och resultat i forvérvad rérelse
Den férvarvade rorelsen bidrog med intékter pé 51 560 TSEK och en nettovinst
pa 4 644 TSEK till koncernen for perioden 1 februari till 31 december 2017.

KOPESKILLING - KASSAUTFLODE
TSEK

Kassafldde for att forvérva dotterféretag, efter avdrag for forvérvade
likvida medel

Kontant kopeskilling direkt till séljaren 10 300
Totalt kontant képeskilling 10 300
Avgar: Forvarvade tilgodohavanden

Likvida medel 2197
Totalt férvarvade tillgodohavanden 2197
Nettoutflode av likvida medel - investeringsverksamheten 8103

Forvérvsrelaterade kostnader

Forvarvsrelaterade kostnader pa 533 TSEK, ingdr i Ovriga externa kostnader i
koncernens rapport dver totalresultat samt i den I6pande verksamheten i
kassaflédesanalysen.

AB Germa

Den 1 december 2017 férvarvade moderbolaget 100 procent av aktiekapitalet i
AB Germa.

Uppgift om kdpeskilling, forvarvade nettotillgdngar och goodwill framgér
nedan:

KOPESKILLING

TSEK
Likvida medel 17 000
Summa kopeskilling 17 000



De tillgéngar och skulder som redovisas till folid av forvarvet ar foljande:

TSEK Verkligt varde
Likvida medel 1369
Kundfordringar 866
Ovriga kortfristiga fordringar 1563
Varulager 3945
Patent 39
Byggnader och mark 4 500
Maskiner och inventarier 591
Leverantdrsskulder -1479
Aktuella skatteskulder -193
Uppskjutna skatteskulder -1202
Ovriga kortfristiga skulder -1710
Forvarvade identifierbara nettotillgdngar 8290
Goodwill 8710
Forvarvade nettotillgangar 17 000

Goodwill &r hanforlig till de anstéllda och den hoga Iénsamheten i den forvarvade
verksamheten. Ingen del av redovisad goodwill férvantas vara skattemassigt
avdragsgill.

D4 det verkliga vardet av de forvarvade nettotillgdngarna inte kunnat
faststéllas med tillracklig sakerhet, skall den nu féreliggande férvarvsanalysen
betraktas som preliminar. Det definitiva verkliga vardet av de forvarvade
nettotillgéngarna kommer att faststéllas under 2018.

Byggnader och mark

| forvarvet ingick en produktionsfastighet i Kristianstad, Kristianstad Kraften 17.
Fastigheten klassificeras som en rorelsefastighet d& den nyttjas av AB Germa
som produktionsanlaggning. | samband med férvarvet gjordes en vardering av
fastigheten. Marknadsvardet enligt varderingen uppgick till 4 500 TSEK. Det
bokforda vardet pa fastigheten i den legala enheten uppgick till 204 TSEK.

Verkligt varde 4 500
Bokfort varde 204
Overvérde 4296
Uppskjuten skatt pa dvervarde -945

Intakter och resultat i forvérvad rérelse
Den forvarvade rérelsen bidrog med intakter pa 2 568 TSEK och en nettovinst pa
242 TSEK till koncernen for perioden 1 till 31 december 2017.

KOPESKILLING - KASSAUTFLODE
TSEK

Kassafléde fér att forvérva dotterforetag, efter avdrag fér férvarvade
likvida medel

Kontant kopeskilling direkt till séljaren 17 000
Totalt kontant kopeskilling 17 000
Avgar: Férvérvade tillgodohavanden

Likvida medel 1369
Totalt forvarvade tillgodohavanden 1 369
Nettoutflode av likvida medel - investeringsverksamheten 15631

Forvérvsrelaterade kostnader

Forvarvsrelaterade kostnader p& 1 231 TSEK, ingdr i Ovriga externa kostnader i
koncernens rapport dver totalresultat samt i den I6pande verksamheten i
kassaflédesanalysen.

NOTER KONCERNEN

Not K16 Transaktioner med narstéende

| samband med férvarvet av Hettich Labinstrument AB i januari 2017 har tva av
moderbolagets styrelseledamoéter (Staffan Torstensson och Rikard Akhtarzand)
genom bolag ingatt borgensférbindelse sdsom for egen skuld med solidariskt
ansvar for ADDvise rétta fullgérande av de villkorade tillaggskopeskilingarna och
justeringen av tilltrddesnettokassa. Respektive borgenspart erhaller ett faststallt
arvode. Som sékerhet for borgensforbindelsen pantsatte ADDvise aktier i Hettich
Labinstrument AB, en pant som i oktober 2017 éverfordes till att vara sékerhet
for obligationslan 2017/2022. Med anledning av det har ersattningen okat fran 10
% till 15 %. ADDvise har under 2017 betalat arvode om 265 TSEK till respektive
borgenspart, totalt 530 TSEK.

| samband med emissionen av obligationslan 2017/2022 har moderbolagets
styrelseordférande Staffan Torstensson genom bolag erhallit arvode om 100
TSEK f&r utredningsarbete.

Not K17 Finansiella intakter och
finansiella kostnader

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Rénteintakter 94 290
Ovriga finansiella intakter -284 36
Summa finansiella intakter -190 326

Samtliga rénteintékter hanfor sig till finansiella poster som inte varderas till verkligt
varde via resultatet.

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Rantekostnader -13 423 -11 478
Ovriga finansiella kostnader -4 583 -2 205
Summa finansiella kostnader -18 006 -13 684

Samtliga réantekostnader hanfor sig till finansiella poster som inte vérderas till verkligt
vérde via resultatet.

Not K18 Fordran/skuld bestallare av

entreprenadavtal
2017 2016
TSEK 31dec 31dec
Fordran bestillare av entreprenadavtal
Uppdragsutgifter 12 898 27 660
Delfakturerade belopp -15 780 -31613
Redovisade vinster 7799 6 941
Summa 4916 2989
2017 2016
TSEK 31dec 31dec
Skuld bestéllare av entreprenadavtal
Uppdragsutgifter 8059 11 555
Delfakturerade belopp -13136 -18 337
Redovisade vinster 3967 3854
Summa -1110 -2928
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NOTER KONCERNEN

Not K19 Finansiella tillgangar och skulder

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER PER DEN 31 DECEMBER 2017

Finansiella tillgangar/ Finansiella Andra Summa
skulder varderade till Lanefordringar och tillgdngar som finansiella redovisat

TSEK verkligt varde via resultatet’ kundfordringar kan séljas skulder varde Verkligt varde
Finansiella tillgangar
Ovriga fordringar 143 143
Kundfordringar 48 309 48 309
Kortfristiga placeringar 8 864 8 864
Likvida medel 12 039 12 039
Summa 143 60 349 8 864 0 69 356 0
Finansiella skulder
Obligationslan 111 824 111 824 120 000
Ovriga rantebarande skulder 48108 48108
Finansiella leasingskulder 5793 5793
Checkrékningskredit 3192 3192
Delsumma 168 917 168 917 120 000

varav langfristig del réntebdrande skuld 116 248 116 248

varav kortfristig del réntebérande skuld 52 669 52 669

varav kortfristig del ej rantebédrande skuld 0
Villkorad kopeskilling 6285 6285
Leverant6rsskulder 26 806 26 806
Ovriga finansiella skulder 2 350 2 350
Summa 6 285 0 0 198 074 204 359 120 000

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER PER DEN 31 DECEMBER 2016

Finansiella tillgadngar/ Finansiella Andra
skulder varderade till Lanefordringar och tillgadngar som finansiella Summa

TSEK verkligt varde via resultatet’ kundfordringar kan séljas skulder redovisat virde Verkligt varde
Finansiella tillgangar
Ovriga fordringar 284 284
Kundfordringar 38 892 38 892
Likvida medel 25188 25188
Summa 284 64 080 0 0 64 364 0
Finansiella skulder
Obligationslan 75 246 75 246 78 105
Ovriga réntebarande skulder 49 511 49 511
Finansiella leasingskulder 2998 2998
Checkrékningskredit 2908 2908
Delsumma 130 663 130 663 78 105

varav langfristig del réntebérande skuld 94 469 94 469

varav kortfristig del réntebadrande skuld 36 194 36 194

varav kortfristig del ej rdntebdrande skuld 0
Villkorad képeskilling 1488 0 1488 0
Leverantérsskulder 22167 22167
Summa 1488 0 0 152 830 154 318 78 105

1 Villkorad kdpeskilling aterfinns i underkategorin fair value option.
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Vardering till verkligt varde

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde,
utifrdn hur Klassificeringen i verkligt vardehierarkin gjorts. De olika nivaerna

definieras enligt foljande:

- Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader

- Niva 2 - Andra indata &n de noterade priser som ingar i niva 1,
vilka &r direkt eller indirekt observerbara for tillgangen eller skulden

- Niva 3 - Icke observerbara indata for tillgéngen eller skulden

TSEK

31 december 2017
Niva Niva 2 Niva 3

Kortfristiga placeringar

8 864

Obligationslan 120 000
Ovriga rantebarande skulder 57 094
Ovriga finansiella skulder 2350
Villkorad kopeskiling 6285
Summa 8 864 0 185729

31 december 2016

TSEK Niva Niva 2 Niva 3
Kortfristiga placeringar 0

Obligationslan 78 105
Ovriga rantebarande skulder 55417
Ovriga finansiella skulder 0
Villkorad képeskiling 1488
Summa 0 0 135010

Beskrivning av verkligt viarde
Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar, vilket utgdrs av aktier och obligationer, handlas pé en
aktiv marknad och verkligt vérde berdknas baserat pé sista noterade képkursen
pé balansdagen.

Réntebérande skulder

Verkligt varde for rantebérande skulder [dmnas i upplysningssyfte.

Villkorad kdpeskilling

Villkorad képeskiling avser estimerad villkorad tillaggskdpeskiling fér genomférda
forvarv.

Ovriga finansiella tillgéngar och skulder

For likvida medel, kundfordringar, 6vriga fordringar, upplupna intékter,
leverantorsskulder, checkrékningskrediter, dvriga skulder och upplupna kostnader
med en I6ptid p& mindre &n 6 manader anses det redovisade vérdet reflektera
verkligt varde.

Avstdmning niva 3

Vardeférandringen for finansiella skulder som aterfinns i niva 3, derivat samt
villkorad kopeskilling, presenteras nedan:

2017 2016
TSEK 31 dec 31 dec
Ingéende redovisat virde 1488 0
Féréandring 4712 13 000
Vardeférandring i resultatet 85 -11 512
Utgéende redovisat varde 6 285 1488

NOTER KONCERNEN

Not K20 Finansiella risker

ADDvise-koncernen utsétts genom sin verksamhet for ett antal olika finansiella
risker; kreditrisk, marknadsrisker (valutarisk, ranterisk) och likviditetsrisk.
Koncernens ledning och styrelse arbetar aktivt for att minimera dessa risker.
Koncernens 6vergripande riskhantering fokuserar pa oférutséagbarheten pé de
finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa koncernens finansiella resultat.

Koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras centralt av
moderbolaget och moderbolagets centrala ekonomifunktion bl. a med stéd av
finanspolicyn. Koncernens ¢vergripande mélsattning for finansiella risker ar att
begréansa kortsiktig paverkan pa koncernens resultat och kassafléde, orsakat av
fluktuationer i de finansiella marknaderna.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att koncernens motparter inte kan uppfylla sina
finansiella dtaganden mot koncernen. Det finns inga garantier for att koncernens
motparter kan uppfylla sina ataganden.

Koncernen har ingen vésentlig koncentration av kreditrisker.

Kreditrisk i kundfordringar

Koncernens befintliga och potentiella kunder skulle kunna hamna i ett sadant
finansiellt Iage att de inte I&ngre I16pande kan erlégga avtalade fordringar i tid eller i
Ovrigt avstar fran att fullgéra sina forpliktelser.

Koncernen har faststéllda riktlinjer for att sékra att férsaljning av produkter
och tjanster sker till kunder med lamplig kreditbakgrund. Betalningsvillkoren
uppgér till mellan 30-90 dagar beroende pa motpart och kreditférlusterna uppgér
till ett ringa belopp i forhallande till koncernens omsattning.

Inom koncernen férekommer avtal med ett finansbolag om fakturakdp.
Avtalet innebér att finansbolaget férvéarvar de kundfordringar vars kunder har en
kreditvardighet Gver en viss grans. For vissa fordringar behéller finansbolaget
regressratt gentemot koncernen. ADDvise betalar ranta och riskpreminum for
denna finansiering. De éverldtna kundfordringarna, och éverlatna kundfordringar
dar det finns regressrétt som ej utnyttjats, ingar inte i koncernens tillgdngsmassa
utan har bokats bort fran koncernens rapport éver finansiell stalining. De
kundfordringar, dér det finns regressratt som ej utnyttjats, redovisas som
eventualforpliktelser. De kundfordringar, dér det finns regressratt som utnyttjats,
redovisas i koncernens rapport éver finansiell stallning fram till att kunden har
uppfyllt sitt dtagande.

Koncernen har inte gjort ndgra nedskrivningar av kundfordringar av
betydenhet per balansdagen 2017-12-31 samt 2016-12-31.

Finansiell kreditrisk

Kreditrisk inom finansverksamheten uppstér bland annat vid placeringar av
likviditetsOverskott samt vid erhallande av Idng- och kortfristiga kreditavtal.

Marknadsrisker

Marknadsrisk &r att risken for att verkligt véarde pé eller framtida kassafléden
frén ett finansiellt instrument varierar p& grund av férandringar i marknadspriser.
Marknadsrisker indelas i tre typer, valutarisk, ranterisk och andra prisrisker.

De marknadsrisker som paverkar koncernen utgors framst av valutarisker och
ranterisker. Koncernen har aven exponering for aktieprisrisk genom noterade
aktieinnehav.

Valutarisk

Valutarisk ar risken for att verkligt varde eller framtida kassafloden fran ett
finansiellt instrument varierar pa grund av forandring i utlndska valutakurser. Den
framsta exponeringen harrér fran koncernens forsaljning och inkdp i utidndska
valutor. Koncernen har exponering framférallt i EUR och USD. Denna exponering
bendmns transaktionsexponering. D& koncernens exponering av tilgangar och
skulder &r balanserad, paverkar en férandring av koncernens underliggande
valutor om 5 procent koncernens resultat fore skatt med 300 TSEK. Valutarisker
aterfinns ocksa i omrakningen av utléndska verksamheters tillgdngar och skulder
till moderbolagets funktionella valuta sa kallad omrékningsexponering.
Exponering avser USD.

fortséttning Not K20, se nésta sida
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NOTER KONCERNEN

Rénterisk

Rénterisk &r risken for att verkligt vérde eller framtida kassafloden frén ett
finansiellt instrument varierar pa grund av férandringar i marknadsrantor. Utéver
eget kapital finansieras dven ADDvise verksamhet &ven till viss del av upplaning
frén kreditinstitut och obligationslan (tidigare dven konvertibellan). Rantekostnad-
erna paverkas, forutom omfattningen av rantebarande skulder, framst av nivan pa
aktuella marknadsréntor och kreditinstitutens marginaler samt av den strategi
ADDvise fran tid till annan valjer for bindningstid pa rantorna. Ju langre
genomsnittlig rantebindningstid som ADDvise har pé sina lan ju langre tid tar det
innan en ranteférandring far genomslag i bolagets rantekostnader. En férandring
av den rorliga rantan om +/- 1 procent skulle pa balansdagen paverka

koncernens finansnetto med 736 TSEK.

Koncernen innehar aven réntebarande vardepapper i form av féretagsobliga-
tioner uppgéende till 120 000 TSEK (78 105). Obligationerna Ioper med fast ranta
vilket innebar att en forandring av réntan inte paverkar koncernens kassaflode.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken fér att koncernen far svérigheter att fullgéra sina
forpliktelser som sammanhanger med finansiella skulder. Styrelsen och
foretagsledningen gor bedémningen att bolagets och koncernens likviditet, mot
bakgrund av aktuella planer, prognoser och kreditutrymme, &r sékerstéalld for

kommande 12-manadersperiod.

Not K21 Koncernsammansattning

Bolag

Nedanstéende I6ptidsanalyser bygger pa odiskonterade kassafléden och
inkluderar ranta samt amortering.
31 december 2017

Loptidsanalys <1éar 1-5 ar >5 ar Summa
Obligationslan 8700 152625 161 325
Ovriga rantebérande skulder 22102 148 22 250
Belénade kundfordringar 27 111 27 111
Finansiella leasingskulder 1516 4277 5793
Checkrakningskredit 3192 3192
Ovriga finansiella skulder 6285 6285
Leverantérsskulder 26 806 26 806

95713 157 050 0 252 763

31 december 2016

Loptidsanalys <1ar 1-5 ar >54ar Summa
Obligationslan 7811 91773 99 584
Ovriga rantebarande skulder 12203 18523 30 726
Beénade kundfordringar 22 464 22 464
Finansiella leasingskulder 719 288 1007
Checkrakningskredit 2908 2908
Ovriga finansiella skulder 1488 1488
Leverantorsskulder 22167 22167

69759 110585 0 180 343
Kapitalhantering

Kapital definieras som totalt eget kapital, vilket uppgér till 49 009 TSEK (46 044).
Eget kapital om 168 TSEK (160) ar hénforligt till innehav utan bestdmmande

inflytande per den 31 december 2017.

Huvudsaklig aktivitet

Andel 2017 (2016)

ADDvise Group AB (publ), 556363-2115, Stockholm
AB Germa, 556086-9413, Kristianstad
ADDvise Tillquist AB, 556652-4467, Stockholm

Hettich Labinstrument AB, 556482-6039, Stockholm
IM-Medico Svenska AB, 556287-5467, Stockholm
KEBO Inredningar Sverige AB, 556624-5212, Hassleholm

LabRum AB, 556196-7257, Stockholm
LabRum AS, 887 838 062, Norge

LabRum Klimat Oy, 2357819-8, Finland
Sonesta Medical AB, 566233-0257, Stockholm

Sonesta Medical Inc, 38-3910537, USA

Surgical Tables Inc, 83-0403327, USA

@ ARSREDOVISNING 2017

Moderbolag som tillhandahéller stédfunktioner till dotterbolag
Design, tillverkning och forsaljning av sjukvards- och sékerhetsprodukter

Tillverkning och forsaljning av vagar till forsknings-, industri- och
livsmedelssektorn samt service och underhall p& vagar och laboratorie-
utrustning enligt serviceavtal

Forsélining av utrustning och férbrukningsmaterial till sjukvarden
Forséljining av forbrukningsmaterial for halso- och sjukvard

Tillverkning av inredning och skyddsventilation till laboratorier, fran 2017
réttighetsinnehavare produktdesign och -portfélj

Férsélining av inredning, skyddsventilation och utrustning till laboratorier

Férsélining av inredning, skyddsventilation och utrustning till laboratorier
pa den norska marknaden. Dotterbolag till LabRum AB.

Férsélining av inredning, skyddsventilation och utrustning till laboratorier
pa den finska marknaden. Dotterbolag till LabRum AB.

Design och férséljning av behandlings- och undersékningsbord for urologi
och gynekologi

Design och forséljning av behandlings- och undersdkningsbord for urologi

och gynekologi pa den nordamerikanska marknaden. Dotterbolag till
Sonesta Medical AB.

Design och forséljning av operationsbord till sjukvarden

100% (0%)
100% (100%)

100% (0%)
100% (100%)
100% (100%)

100% (100%)

100% (100%)

80% (80%)

100% (100%)

100% (100%)

100% (100%)



Not K22 Resultat per aktie

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Avrets resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare -5 813 372
Vagt genomsnittligt antal utestaende aktier fore
utspadning 28 264 074
Vagt genomsnittligt antal utestaende aktier fore
utspadning fore féretradesemission till underkurs 38250 618
2017-09-01
V&gt genomsnittligt antal utestdende aktier fore
utspadning efter foretradesemission till underkurs 43 042 288
2017-09-01
Justeringsfaktor for perioder fore foretradesemis-
sion till underkurs 2017-09-01 1,01 1,01
Resultat per aktie fore utspadning i SEK -0,14 0,01
2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Avrets resultat héanforligt till moderbolagets
aktiedgare -5 813 372
V&gt genomsnittligt antal utestdende aktier efter
utspadning 28 264 074
V&gt genomsnittligt antal utestdende aktier efter
utspadning fore féretrddesemission till underkurs 39 346 297
2017-09-01
Vagt genomsnittligt antal utestaende aktier efter
Pt e o recform £ 44 292 288
utspadning efter foretradesemission till underkurs
2017-09-01
Justeringsfaktor fér perioder fore foretradesemis-
sion till underkurs 2017-09-01 1,01 1,01
Resultat per aktie efter utspadning i SEK -0,14 0,01

Not K23 Vasentliga handelser efter
rakenskapsarets utgang

Stérre avtal och order efter rikenskapsarets utgang

Koncernen erhdll en order fran Arcona pé leverans och montage av inredning
och skyddsventilation till laboratorium pé Katedralskolan i Uppsala. Ordervérde
ca 3 MSEK. Leverans skall ske 2018.

ADDvise siljer produktionsfastighet

ADDyvise dotterbolag Germa har tecknat ett avtal om att sélja en produktionsfas-
tighet som &gs av Germa. Kopare var stockholmsbaserade OXO Forvaltning AB.
| samband med férsaljningen av fastigheten tecknade Germa ett tioarigt
hyresavtal med OXO Forvaltning. Képeskilingen uppgick till 4,8 MSEK.

Fastigheten var sedan tidigare obel&nad och affaren frigjorde 4,8 MSEK i
likviditet. Forsaljiningen genererade en reavinst i dotterbolaget Germa om 4,5
MSEK. OXO Férvaltning tilltrddde fastigheten den 12 januari 2018.

ADDvise CFO lamnar sin befattning

Anna Hasselgren, CFO pa ADDvise, har valt att Idmna sin befattning. Anna
kommer att kvarstd som CFO och mediem av ledningsgruppen till den 12
september 2018. Arbetet med att rekrytera en eftertradare har paborjats. Anna
tiltradde sin tjanst 2016.

Not K24 Kassaflbdesanalys

NOTER KONCERNEN

| nedanstéende tabell specificeras justeringar for poster som inte ingar i

kassaflédet:

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Av- och nedskrivningar 4507 3855
Valutakursférandringar 0 -32
Omvardering av villkorad tillaggskopeskilling 85 -11 512
Summa 4 592 -7 690

| nedanstéende tabell specificeras arets erhdlina respektive erlagda rantor:

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Erhallen ranta 94 290
Erlagd rénta -13 423 -11 478
Summa -13 329 -11 188
| nedanstéende tabell specificeras likvida medel:

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Kassa och bank 12 039 25188

varav spdrrade bankmedel 0 0

Summa 12 039 25188
Not K25 Ovriga rérelseintakter

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Valutakursvinster 0 575
Omvardering av villkorad tilldggsképeskilling 1000 115612
Vinst avyttring av immateriella och materiella
anlaggningstillgangar 134 47
Hyresintakter 51 0
Ovrigt 378 48
Summa 1563 12181

Not K26 Ovriga rérelsekostnader

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Valutakursférluster -798 -342
Omvérdering av villkorad tilldaggskopeskilling -1 085 0
Forlust avyttring av immateriella och
materiella anlaggningstillgéngar -288 0
Ovrigt -35 0
Summa -2 207 -342
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NOTER KONCERNEN

Not K27 Varulager

Varulagret bestar av ravaror och material, egentillverkade fardiga varor samt
kopta fardiga varor.

2017 2016
TSEK 31 dec 31 dec
Omsittningstillgangar
Révaror och material 8904 8 580
Fardiga varor redovisade till anskaffningsvarde 17 600 11243
Fardiga varor redovisade till verkligt varde
minskat med forsaljningskostnader 480 467
Summa 26 984 20 290

Anskaffningsvardet for tillgangar i varulager bestdms genom att anvanda végda
genomesnittspriser.
Under rakenskapsaret 2017 har varukostnader redovisats i resultatrékningen
om 143 340 TSEK (118 789). De redovisades som kostnader for sélda varor.
Nedskrivning av varulagret till nettoforsaljiningsvardet uppgar till 54 TSEK
(343 TSEK). Nedskrivningen har redovisats i resultatrakningen som kostnader fér
sélda varor under rékenskapséaret 2017.

Not K28 [easingavtal

Framtida leasingavgifter, for icke uppsagningsbara leasingavtal, forfaller till
betalning enligt fliande (beloppen avser nominella belopp baserat pa
balansdagens hyresniva):

Forfaller till betalning

Varde per Inom Inom tva Senare
TSEK 2017-12-31 ettar tillfem &r &nfem ar
Leasingavtal 11 657 5869 5788 0
Summa 11 657 5869 5788 0
Koncernen har finansiella leasingavtal for bilar och industrimaskiner samt
hyreskontrakt for lokaler. Hyreskontrakt for lokaler innehaller klausuler for
indexupprakning.
Not K29 ntakter

2017 2016

TSEK jan-dec jan-dec
Varuférsalining 219 802 184 033
Tjénster 20 112 11 255
Summa intékter fran kvarvarande
verksamheter 239914 195 288

@ ARSREDOVISNING 2017

Not K30 Skulder hanforliga till
finansieringsverksamheten

TSEK 2017
Ing&ende balans 130 524
Kassafléde

Upptagande av 1an 134 082
Aterbetalning av 1an -95 705
Icke kassaflodespaverkande poster

Effekt av omréakningsdifferenser 0
Foéréndring av verkligt vérde 0
Utgéende balans 168 900

| utgdende balans avser 48 753 TSEK kortfristiga skulder och 120 147 TSEK
l&ngfristiga skulder. Utéver ovanstéende Ian hade koncernen per 31 december
2017 finansiella leasingskulder om 5 793 TSEK, varav 1 516 TSEK var kortfristiga
skulder och 4 277 TSEK var langfristiga skulder, samt évriga rantebarande
kortfristiga skulder om 2 400 TSEK. Se aven not K19 Finansiella tillgangar och
skulder.



FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets resultatrakning och rapport Over totalresultat

2017 2016
TSEK Not jan-dec jan-dec
Nettoomsattning M3, M18 18 795 41 228
Aktiverat arbete for egen rakning 407 1015
Ovriga rérelseintakter 37 4 634
19 239 46 877
Materialkostnader -2 067 -22 208
Ovriga externa kostnader M4, M19 -7 785 -10 077
Personalkostnader M5 -10 756 -13318
Av- och nedskrivningar M6 -537 -1 308
Ovriga rérelsekostnader -44 -131
-21 188 -47 041
Rorelseresultat (EBIT) -1949 -164
Rénteintékter och liknande resultatposter M22 1730 1287
Rantekostnader och liknande resultatposter M22 -16 446 -12516
Resultat efter finansiella poster (EBT) -16 665 -11 392
Bokslutsdispositioner M23 4 580 4031
Skatt pa arets resultat M7 6162 0
Arets resultat -5923 -7 361
Moderbolagets rapport dver totalresultat
Avets resultat -5923 -7 361
Arets dvriga totalresultat 0 0
Avrets totalresultat -5 923 -7 361
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FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets balansrakning

2017 2016
TSEK Not 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Anlédggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar M8 1068 943
Materiella anlaggningstillgangar M9 460 699
Andelar i koncernféretag M10, M11 148 504 105 452
Depositioner 143 250
Uppskjutna skattefordringar M7 6 162 0
Summa anldggningstillgangar 156 336 107 345
Omséttningstillgadngar
Varulager 57 77
Kundfordringar 0 2 006
Fordringar hos koncernféretag M18 54 111 54 356
Ovriga kortfristiga fordringar 5 565
Upparbetad men egj fakturerad intakt M20 0 1680
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter M12 1205 2 266
Kortfristiga placeringar 8 864 0
Kassa och bank 5371 12 641
Summa omséttningstillgdngar 69 613 73 540
SUMMA TILLGANGAR 225 949 180 885
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital M13 4304 3702
Reservfond 219 219
Overkursfond 54 042 53 064
Balanserat resultat 0 0
Arets resultat -5 923 -7 361
Summa eget kapital 52 642 49 623
Léngfristiga skulder
Obligationslan M14 111 824 75246
Skulder till kreditinstitut M14 0 16 000
Summa langfristiga skulder 111 824 91 246
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut M14 19900 9 000
Leverantdrsskulder 3479 3545
Skulder till koncernféretag M18 24 491 20378
Aktuella skatteskulder 31 105
Ovriga kortfristiga skulder 9135 1931
Fakturerad men ej upparbetad intékt M20 0 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter M15 4 446 5057
Summa Kortfristiga skulder 61483 40016
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 225949 180 885

For information om moderbolagets stéllda sakerheter och
eventualfdrpliktelser, se not M16 och not M17
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Moderbolagets rapport dver forandringar | eget kapital

BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL
Balanserad

. vinst inklusive Summa
TSEK Aktiekapital Reservfond  Overkursfond arets resultat eget kapital
Ingéende balans per 1 januari 2016 15 239 219 2926 -2 201 16 182
Totalresultat
Avrékning balanserat resultat -2 201 2201 0
Avets resultat -7 361 -7 361
Summa totalresultat 0 0 -2 201 -5160 -7 361
Nyemission 14 052 29 313 43 365
Emissionskostnader -2 563 -2 563
Nedséttning aktiekapital -25 589 25 589 0
Utgaende balans per 31 december 2016 3702 219 53 064 -7 361 49 622
Ingéende balans per 1 januari 2017 3702 219 53 064 -7 361 49 622
Totalresultat
Avrékning balanserat resultat -7 361 7 361 0
Avets resultat 5923 -5923
Summa totalresultat 0 0 -7 361 1438 -5923
Nyemission 603 9897 10 500
Emissionskostnader -1558 -1558
Utgaende balans per 31 december 2017 4 304 219 54 042 -5923 52 642
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FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets kassaflddesanalys

2017 2016

TSEK Not jan-dec jan-dec
Den Iépande verksamheten
Resultat fore skatt -12 085 -7 361

varav erhalina réntor M21 75 0

varav betalda réantor M21 -11 863 -10310
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet M21 -4 199 -3 098
Kassafldde fran den Iépande verksamheten
fére férdndring i rérelsekapital -16 284 -10 459
Férandring av varulager 19 562
Férandring av rorelsefordringar -60 -11 444
Férandring av rorelseskulder 7 162 -1287
Kassafldde fran den Iépande verksamheten -9 163 -22 628
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar M8 -407 -1015
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar M9 -15 -177
Forvarv av dotterforetag K15 -29 366 -38 822
Awvyttring av verksamhet 0 4 553
Avyttring av Kkortfristiga placeringar 0 6178
Kassafléde fran investeringsverksamheten -38 651 -29 283
Finansieringsverksamheten
Nyemission, netto 6292 40 801
Upptagande av 1&n M14 129 150 31 000
Amortering av 1&an -94 755 -11 000
Forvarv av langfristiga skulder -143 0
Awyttring av langfristiga skulder 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 40 545 60 801
Arets kassaflode -7 270 8891
Likvida medel vid arets boérjan 12 641 3750
Valutakursdifferens i likvida medel 0 0
Likvida medel vid arets slut M21 5371 12 641
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Moderbolagets noter

Not M1 Allméan information

ADDvise Group AB (publ), organisationsnummer 556363-2115 med séte i
Stockholm, Sverige.

| denna rapport bendmns ADDvise Group AB (publ) antingen med sitt fulla
namn eller som moderbolaget och ADDvise-koncernen bendmns som ADDvise
eller koncernen.

Alla belopp uttrycks i tusen svenska kronor, TSEK, om ej annat anges.

Not M2

Moderbolaget tilldmpar ARL och RFR2. Aven av Radet for finansiell rapporterings
utgivna uttalanden géllande f6r noterade foretag tilldmpas.

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper
framgér nedan. De nedan angivna redovisningsprinciperna for moderbolaget har
tilampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i moderbolagets
finansiella rapporter, om inte annat anges.

Vasentliga redovisningsprinciper

Dotterbolag och intressebolag

Andelar i dotterbolag och intressebolag redovisas i moderbolaget enligt
anskaffningsvardemetoden. Detta innebér att transaktionsutgifter inkluderas i
det redovisade vérdet for innehav i dotterbolag och intressebolaget.

Finansiella tillgdngar och skulder

Med anledning av sambandet mellan redovisning och beskattning, redovisas

finansiella instrument i moderbolaget med utgéngspunkt i anskaffningsvarde.
| moderbolaget varderas finansiella anlaggningstillgangar till anskaffnings-

vérde minus eventuell nedskrivning och finansiella omséttningstillgéngar enligt

lagsta vardets princip.

Anteciperade utdelningar

Anteciperad utdelning fran dotterbolag redovisas i de fall moderforetaget ensamt
har ratt att besluta om utdelningens storlek och moderforetaget har fattat beslut
om utdelningens storlek innan moderféretaget publicerat sina finansiella rapporter.

Koncernbidrag
Koncernbidrag redovisas enligt i RFR 2 angiven alternativregel.

Not M3  Nettoomséttning

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Sverige 17250 37 3563
USA 1545 1365
Ovrigt 0 25N
Summa nettoomséttning 18795 41228

NOTER MODERBOLAGET

Not M4  Upplysning om revisorns arvode
och kostnadserséttning
2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag 122
Ovriga tjanster 175
Summa Ernst & Young AB 297
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 429 235
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 0 45
Skatteradgivning 30 0
Ovriga tjanster 0 0
Summa Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB 458 280
Not M5 Anstéllda och personalkostnader
. Varav Varav
ANTAL ANSTALLDA 2017 min 2016 mén
Medelantalet anstéllda 6 3 12 6
Styrelsen 4 3 4 3
Ovriga ledande befattningshavare 3 2 2 1
PERSONALKOSTNADER 2017 2016
TSEK Loner Pensioner Loner Pensioner
Styrelse och VD 2611 522 2 625 503
Ovriga ledande befattningshavare 1901 299 2 046 261
Ovriga anstéllda 2123 204 4 091 269
6 635 1025 8763 1034
Sociala avgifter 2419 = 3 054 =
Summa 9 054 1025 11817 1034
LONER, ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER 2017
Styrelse- N
arvode/ Rorlig Pensions- Ovrig
TSEK Grundlén ersattning kostnader ersattning’ Summa
Staffan Torstensson, 160 0 0 0 160
styrelseledamot?
Fredrik Celsing, 85 0 0 0 85
styrelseledamot
Meg Tivéus, 60 0 0 0 60
styrelseledamot?
Rikard Akhtarzand, VD 2272 15 522 20 2828
och styrelseledamot
Ovriga ledande 1768 50 299 84 2200
befattningshavare
(2 personer)
Summa 4344 65 820 103 5333
1 Utgors av formaner och 6vriga kostnadsersattningar i form av milersattning,
traktamente och friskvardsbidrag.
2 Fran 2017 erhéller alla styrelseledaméter arvode i form av 16n. Under 2017
fakturerade Meg Tivéus sitt styrelsearvode for maj 2016 till april 2017.
fortséttning Not M5, se nésta sida
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NOTER MODERBOLAGET

LONER, ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER 2016

Styrelse- "
arvode/ Rorlig Pensions- Ovrig

TSEK Grundlon ersattning kostnader ersattning’ Summa
Staffan Torstensson, 0 0 0 0 0
styrelseledamot?
Fredrik Celsing, 67 0 0 0 67
styrelseledamot
Meg Tivéus, 0 0 0 0 0
styrelseledamot?
Rikard Akhtarzand, VD 2 063 480 503 15 3061
och styrelseledamot
Ovriga ledande 1760 170 261 117 2307
befattningshavare
(2 personer)
Summa 3889 650 764 132 5436

1 Utgdrs av férmaner och 6vriga kostnadserséattningar i form av milersattning,
traktamente och friskvardsbidrag.

2 Styrelseordférande Staffan Torstensson fakturerar sitt styrelsearvode,

som uppgar till 150 TSEK per helér. Styrelseledamot Meg Tivéus fakturerar sitt
styrelsearvode, som uppgar till 75 TSEK per helér.

VvD

VD, Rikard Akhtarzand, har enligt anstéllningsavtalet en fast marknadsmaéssig 16n
med pensionsavsattningar uppgaende till 25 procent av den fasta Iénen. Det
utgar rorlig erséttning till verkstallande direktdren pé koncernens resultat efter
skatt. Rorlig erséttning om 0 TSEK (480 TSEK) har reserverats under 2017.
Avtalet med VD innehaller en 12 ménaders uppsagningstid fran bolagets sida
och 6 manaders fran verkstallande direktorens sida. Vid utgangen av 2017 hade
Rikard Akhtarzand 173 TSEK (165) i manadslon.

Styrelsen

Styrelseordféranden skall enligt bolagsstammobeslut erhalla arvode om 165
TSEK (150). Ovriga ledaméter vilka ej &r anstallda i bolaget, skall enligt
bolagsstammobeslut erhalla vardera 90 TSEK (75).

Valberedningen

Valberedningen uppbéar inte ndgon ersattning.

Not M6  Avskrivningar avimmateriella och
. I . . o
materiella anlaggningstillgangar

AVSKRIVNINGAR 2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten -282 -960
Inventarier -215 -248
Forbattringsutgifter pa annans fastighet -40 -55
Summa -537 -1264
NEDSKRIVNINGAR 2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 0 -44
Summa 0 -44

m ARSREDOVISNING 2017

Not M7 Inkomstskatter
2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Aktuell skatt
Aktuell skatt pa arets resultat 0 0
Justering av skatt hanférlig till tidigare ar 0
Summa aktuell skatt 0 0
Uppskjuten skatt
Minskning av uppskjutna skattefordringar 0 0
Okning av uppskjutna skattefordringar 6 162 0
Minskning av uppskjutna skatteskulder 0 0
Okning av uppskjutna skatteskulder 0 0
Summa uppskjuten skatt 6 162 0
Inkomstskatt 6 162 0
2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Avstamning av effektiv skattesats
Resultat fore skatt -12 085 -7 361
Skatt enligt gallande skattesats fér moderbolaget (22%) 2 659 1620
Effekt av ej avdragsgilla kostnader -48 -24
Effekt av ej skattepliktiga intékter 0 0
Skatteeffekt av ej utnyttjade samt oprévade
underskottsavdrag 3 551 -1 595
Redovisad skatt 6 162 0

Not M8 Immateriella anlaggningstillgangar
BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETEN

OCH LIKNANDE ARBETEN 2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid &rets bérjan 1328 9303
Nyanskaffningar 407 1015
Avyttringar och utrangeringar 0 -8 989
Summa 1735 1328
Ackumulerade avskrivningar

Vid arets borjan -385 -2 264
Arets avskrivningar -282 -960
Avyttringar och utrangeringar 0 2 839
Summa -667 -385
Redovisat virde 1068 943

| december 2016 genomférdes en inkrdmsoverlatelse av moderbolagets
verksamhet inom segmentet affarsomrade Lab till dotterbolaget LabRum AB.
Immateriella anlaggningstillgdngar ingick i inkrdmséverlatelsen.



Not M9 Materiella anlaggningstillgangar
MASKINER OCH INVENTARIER 2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 1282 1275
Nyanskaffningar 12 72
Avyttringar och utrangeringar 0 -66
Summa 1293 1282
Ackumulerade avskrivningar

Vid &rets borjan -687 -479
Avrets avskrivningar -211 -248
Avyttringar och utrangeringar 0 41
Summa -898 -687
Redovisat virde 395 595

| december 2016 genomfordes en inkrdmsdverlatelse av moderbolagets
verksamhet inom segmentet affarsomrade Lab till dotterbolaget LabRum AB.
Immateriella anlaggningstillgdngar, materiella anlaggningstillgangar och
varulager ingick i inkrdmsdéverlatelsen.

FORBATTRINGAR PA ANNANS FASTIGHET 2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid rets borjan 394 290
Nyanskaffningar 0 105
Avyttringar och utrangeringar -290 0
Summa 105 394

Ackumulerade avskrivningar

Vid rets borjan -290 -235
Avrets avskrivningar -40 -55
Avyttringar och utrangeringar 290 0
Summa -40 -290
Redovisat varde 65 105

Not M10 Andelar i koncernforetag

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid érets borjan 105452 65143
Forvarv! 41966 37810
Kapitaltillskott 0 2 500
Justering tilldggskdpeskiling 1085 0

Bokfort viarde
1 Arets forvarv avser Hettich Labinstrument AB och AB Germa.

148 504 105 452

NOTER MODERBOLAGET

Specifikation av moderbolagets innehav av andelar i koncernféretag

Antal Andel Bokfort
Dotterféretag/org nr/séte andelar i % varde
Sonesta Medical AB, 556233-0257, Stockholm' 100 100 21526
Sonesta Medical Inc, 38-3910537, 100 100 0
Lombard, llinois, USA?
KEBO Inredningar Sverige AB, 556624-5212, 2010 100 10900
Héssleholm
ADDyvise Tillquist AB, 556652-4467, Stockholm 1000 100 11462
IM-Medico Svenska AB, 556287-5467, 1000 100 11280
Stockholm
Surgical Tables Inc, 83-0403327, 200 100 12474
Massachusetts, USA
LabRum AB, 556196-7257, Stockholm 350 100 39196
LabRum AS, 887 838 062, Norge® 1000 100 0
LabRum Klimat Oy, 2357819-8, Finland* 800 80 0
Hettich Labinstrument AB, 556482-6039, 1000 100 23433
Stockholm
AB Germa, 556086-9413, Kristianstad 1000 100 18231
Bokfort varde 148 504

1 Sonesta Medical AB hette tidigare addVise internordic AB.

2 Sonesta Medical Inc &r ett helagt dotterbolag till moderbolagets dotterbolag
Sonesta Medical AB.

3 LabRum AS &r ett helagt dotterbolag till moderbolagets dotterbolag LabRum AB.
4 LabRum Klimat Oy &r ett dotterbolag &gt till 80 % av moderbolagets dotterbolag
LabRum AB.

Not M11 Andelar i intressebolag

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 0 0
Bokfort varde 0 0

Intressebolaget addVise Ltd har likviderats.

Not M12 Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter

2017 2016
TSEK 31 dec 31 dec
Hyror 422 702
Forsékringar 154 228
Rénteintakter 142 0
Ovriga férutbetalda kostnader 486 1336
Summa 1205 2 266

ARSREDOVISNING 2017 @



NOTER MODERBOLAGET

Not M13 Aktiekapital

Vid ingéngen av rakenskapsaret 2017 uppgick det registrerade aktiekapitalet il
37 015 065 aktier, varav 7 619 439 aktier var aktier av serie A, var fullt betalda
och beréttigade till en (1) rost. 29 395 626 aktier var aktier av serie B, var fullt
betalda och beréattigade till en tiondels (1/10) rost. Inga aktier var reserverade for
Overlatelse enligt optionsavtal eller andra avtal. Inga aktier innehades av ADDvise
Group AB sjalv eller dess dotterbolag. Kvotvardet uppgick till 0,1 SEK.

Vid utgéngen av rakenskapsaret 2017 uppgick det registrerade aktiekapitalet
till 43 042 288 aktier, varav 7 619 439 aktier var aktier av serie A, var fullt betalda
och berattigade till en (1) rost. 35 422 849 aktier var aktier av serie B, var fullt
betalda och beréattigade till en tiondels (1/10) rost. Inga aktier var reserverade for
Overlételse enligt optionsavtal eller andra avtal. Inga aktier innehades av ADDvise
Group AB sjalv eller dess dotterbolag. Kvotvardet uppgick till 0,1 SEK.

| samband med forvérvet av Hettich Labinstrument AB i januari 2017
emitterades teckningsoptioner for teckning av nyemitterade aktier av serie B.
Teckningsoptionerna tecknades av ett av moderbolagets heldgda dotterbolag.
Se not K15 Rérelsefdrvérv.

Not M14 Rantebarande skulder

Forfaller till betalning

Skuld per Inom Inom tvd Senare
TSEK 2017-12-31 ettar tillfem ar &nfem ar
Obligationslan 111 824 111 824
Banklan med rorlig ranta 17500 17 500
Ovriga rantebarande skulder 2400 2 400
Summa 131724 19900 111824 0

Forfaller till betalning

Skuld per Inom Inom tvd Senare
TSEK 2016-12-31 ett &r till fem &r &n fem ar
Obligationslan 75 246 75 246
Banklan med rorlig ranta 25000 9000 16000
Summa 100 246 9000 91246 0

Obligationslén 2014/2019

Den 29 augusti 2014 beslutade moderbolagets styrelse att genomféra en

obligationsemission till ett vérde av 50 000 TSEK under ett obligationslan med ett

rambelopp om 100 000 TSEK. Syftet med obligationen var dels att refinansiera
befintlig konvertibel om 30 000 TSEK, dels att kunna genomféra ytterligare
forvarv. Konvertibellanet aterbetalades i sin helhet den 4 maj 2015. Konvertbel-
l&net ledde inte tilll ndgon utspadning.

Efter teckningsperioden, som I6pte mellan den 2 och 26 september 2014,
beslutade ADDvise styrelse att emittera och tilldela obligationer om totalt 66 105
TSEK.

De huvudsakliga villkoren i obligationsemissionen var:

- Obligationerna hade en I6ptid om & &r med &terbetalningsdag den 30
september 2019.

- Obligationerna I6pte med en faststalld arlig ranta om 10 %, dér rénteutbetal-
ningar skedde kvartalsvis i efterskott den 15 januari, 15 april, 15 juli och 15
oktober.

- Obligationerna var fritt dverlatbara och ADDvise obligationer fanns for handel

pa Foretagsobligationslistan vid Nasdag Stockholm. Forsta dag fér handel var

den 13 oktober 2014.

Beraknad likviddag var den 6 oktober 2014 och leverans av vardepapper

skedde i samband med att Avanza Bank erhdllit betalning. Avanza Bank var

ADDvise finansiella radgivare i samband med obligationsemissionen.

Den 4 juni 2015 beslutade ADDvise styrelse att emittera ytterligare

obligationer till ett belopp om 17 000 TSEK under obligationslan 2014/2019.

@ ARSREDOVISNING 2017

Férsta réantebetalningsdag for de nyemitterade obligationerna var den 15 juli
2015.

Den 2 februari 2016 genomfordes en kvittningsemission av aktier av serie B.
Aktierna kvittades mot en institutionell investerares obligationsfordran med ett
nominelit belopp om 5 000 TSEK. Bolaget hade vid utgéngen av 2016
utestdende emitterade obligationer om nominellt 78 105 TSEK.

Den 1 september 2017 beslutade ADDvise styrelse att emittera ytterligare
obligationer till ett belopp om 9 100 TSEK under obligationslan 2014/2019. Efter
emissionen uppgick det totala utestdende beloppet till 87 255 TSEK.

Full &terbetalning av obligationslan 2014/2019 skedde genom frivillig inlésen
den 16 november 2017. Vid utbetalningen erhdll fordringshavarna 101,0 procent
av det nominella beloppet samt upplupen ranta beréknad fram till och med den
16 november 2017.

Obligationsian 2017/2022

Den 15 september 2017 beslutade styrelsen i ADDvise att genomfora ett
erbjudande till allmanheten avseende teckning av obligationer om 100 000 TSEK
med en obligationsram om maximalt 240 000 TSEK. Med anledning dérav
upprattade ADDvise ett prospekt, som den 15 september 2017 godkéndes och
registrerades av Finansinspektionen. Syftet med genomférandet av erbjudandet
var att refinansiera bolagets befintliga obligationslan om 87 255 TSEK och for att
kunna genomfdra ytterligare forvarv.

Teckningsperioden i erbjudandet I6pte fran den 18 september 2017 till och
med 6 oktober 2017. Erbjudandet dvertecknades och styrelsen for ADDvise
beslutade den 6 oktober 2017 att emittera och tilldela obligationer om totalt
120 000 TSEK. Under teckningsperioden inkom anmalningar om cirka 133 000
TSEK frén 2 093 investerare.

De huvudsakliga villkoren i obligationsemissionen var:

- Obligationerna har en I6ptid om 5 &r och obligationslénet kommer att

terbetalas i oktober 2022.

Obligationerna Iéper med en faststalld arlig nominell ranta om 7,25 procent, dar

ranteutbetalningar sker kvartalsvis i efterskott.

Obligationerna ges ut till ett nominellt belopp om 10 000 SEK per obligation.

Minsta teckningspost ar en (1) obligation och darefter i multiplar om 10 000

SEK.

Obligationerna &r fritt Gverlatbara och &r registrerade for handel pa foretags-

obligationslistan vid Nasdaq Stockholm. Férsta dag for handel var den 13 okto-

ber 2017. Obligationernas handelsbeteckning &r ADDVISE 002 och

obligationernas ISIN-kod ar SE0010298166.

- Sakerhet for obligationslanet &r aktier i dotterbolagen Hettich Labinstrument AB
och Surgical Tables Inc.

Not M15 Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter

2017 2016
TSEK 31 dec 31 dec
Upplupna I6ner och semesterloner 1516 1910
Upplupna sociala avgifter 467 600
Ovriga poster 2 462 2 546
Summa 4 446 5057



Not M16 Stallda sékerheter

NOTER MODERBOLAGET

- Moderbolaget ADDvise Group AB (publ) har fakturerat dotterbolag
kdpta varor och 6vriga inkdp enligt féljiande:

« I . . - 2017 2016
Sékerheterna Qar‘stallda fczr borgensfc?rlbanelser samt avtal om fakturakép, avtal TSEK Eits  [roehe
om fakturabelaning och lan hos kreditinstitut.
Kopta varor och 6vriga inkop
2017 2016 ADDyvise Tillquist AB 113 81
TSEK 31 dec 31 dec
IM-Medico S ka AB 85
Aktier i dotterbolag 107910 83090 eaico svenska
Depositioner 143 250 Letirlim A2 220
Summa 108053 83s4p  Summa ne 81
- Moderbolaget ADDvise Group AB (publ) har mottagit koncernbidrag fran
dotterbolag enligt féljiande:
L . 2017 2016
Not M17 Eventualforpliktelser LSEK Janzdecianidee
Mottagna koncernbidrag
2017 2016
TSEK 31 dec 31 dec ADDuvise Tillquist AB 100
Regressratt sélda fakturor’ 0 118 IM-Medico Svenska AB 2 801
Borgen dotterbolags regressrétt sélda fakturor’ 0 0 LabRum AB 3400
Borgen dotterbolags krediter hos kreditinstitut 11 000 3000 Sonesta Medical AB 1730 3480
Borgen dotterbolags belanade kundfordringar 27111 22 464 Summa 5230 6281
Summa 38111 25582
1 Moderbolagets eventualforpliktelser utgjordes tidigare av kreditinstituts regressratt - Moderbolaget ADD.Y?SG Group AB (publ) har lamnat koncernbidrag till
avseende Overlatna fakturafordringar. Moderbolaget och ett dotterbolag tréffade ar dotterbolag enligt féljande: so17 s016
2012 avtal med ett finansbolag om fakturakép. Avtalet utékades ar 2015 till att omfatta TSEK jan-dec  jan-dec
moderbolaget och tre dotterbolag. Avtalet innebar att finansbolaget férvarvade de - .
kundfordringar vars kunder hade en kreditvardighet éver en viss grans. For vissa Lamnade koncernbidrag
fordringar férbehdll sig finansbolaget regressréatt gentemot moderbolaget och KEBO Inredningar Sverige AB 650 2 250
dotterbolagen. Moderbolaget och dotterbolagen betalade rénta och riskpremium for
Summa 650 2250

denna finansiering. De salunda éverlatna fordringarna ingick séledes inte i
moderbolagets och dotterbolagens tillgdngsmassa. Det samlade vardet av
kundfordringar sélda med regressratt som ej utnyttjats, redovisas som eventual-
forpliktelse. Under 2016 och 2017 har dotterbolagen vergatt till avtal om
fakturabelaning istallet for fakturakop.

Kapitaltéckningsgarantier

Moderbolaget har utfardat kapitaltdckningsgarantier for dotterbolaget KEBO
Inredningar Sverige AB t o m 2017-12-31 och for dotterbolaget IM-Medico Svenska
ABtom 2018-03-31.

Upphandlings- och moderbolagsgarantier

Moderbolaget har utfardat upphandlings- och moderbolagsgarantier fér dotterbolag.

Not M18 Transaktioner med nérstaende

Under aret har féljiande koncerninterna transaktioner forekommit:
- Moderbolaget ADDvise Group AB (publ) har fakturerat dotterbolag manage-
ment fees enligt foljande:

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Management fee, dotterbolag
ADDyvise Tillquist AB 1575
Hettich Labinstrument AB 3956
IM-Medico Svenska AB 1739 2116
KEBO Inredningar Sverige AB 218
LabRum AB 5678 6 481
Sonesta Medical AB 3029 2120
Surgical Tables Inc 1545 1365
Summa 17740 12082

- Moderbolaget ADDvise Group AB (publ) har erhallit utdelning fran dotterbolag

enligt féljande:

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Erhéllen utdelning
Hettich Labinstrument AB 1500
LabRum AB 1 000
Summa 1500 1000
- ADDuvise Tillquist AB har fakturerat moder- och systerbolag

kopta varor och évriga inkdp enligt féljande:

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Kopta varor och 6vriga inkop
Moderbolaget 3 221
IM-Medico Svenska AB 919 803
KEBO Inredningar Sverige AB 786 1130
LabRum AB 76
Summa 1785 2153

fortséttning Not M18, se nésta sida
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NOTER MODERBOLAGET

- Hettich Labinstrument AB har fakturerat moder- och systerbolag - Sonesta Medical Inc har fakturerat moder- och systerbolag
kdpta varor och dvriga inkdp enligt foljiande: kdpta varor och 6vriga inkdp enligt féljiande:
2017 2016 2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec TSEK jan-dec jan-dec
Kopta varor och 6vriga inkop Kopta varor och 6vriga inkop
Moderbolaget 102 Sonesta Medical AB 1270
ADDvise Tillquist AB 1 Surgical Tables Inc 416
IM-Medico Svenska AB 1 Summa 416 1270
LabRum AB 378
Summa 381 0 - Surgical Tables Inc har fakturerat systerbolag
kdpta varor och 6vriga inkdp enligt féljiande:
2017 2016
- IM-Medico Svenska AB har fakturerat moder- och systerbolag TSEK jan-dec  jan-dec
kopta varor och 6vriga inkdp enligt fljiande: Képta varor och évriga inkép
2017 2016
TSEK jan-dec  jan-dec Sonesta Medical AB 228
Kopta varor och 6vriga inkop Sonesta Medical Inc 1325
Moderbolaget 10 Summa 0 1553
ADDvise Tillquist AB
Summa 0 10 - Moderbolaget hade per den 31 december 2017 fordringar pa och
skulder till koncernféretag enligt foljande:
2017 2016
- KEBO Inredningar Sverige AB har fakturerat moder- och systerbolag TSEK 31 dec 31 dec
kopta varor och 6vriga inkdp enligt foljiande: Fordringar
2017 2016
TSEK jan-dec  jan-dec IM-Medico Svenska AB 11942 11117
Moderbolaget 51 6 681 LabRum AB 10348 12348
LabRum AB 6 887 1331 Sonesta Medical AB 30 126 28 504
Summa 6938 8012 Surgical Tables Inc 1695 2388
Summa 54111 54 356
- LabRum AB har fakturerat moderbolag, dotterbolag och systerbolag
kdpta varor och évriga inkdp enligt foljande: 2017 2016
TSEK 31dec 31 dec
2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec Skulder
Képta varor och évriga inkép ADDvise Tillquist AB 3863 4972
Moderbolaget 616 784 Hettich Labinstrument AB 4515
ADDvise Tillquist AB 219 KEBO Inredningar Sverige AB 14 599 13732
Hettich Labinstrument AB 8 Sonesta Medical Inc 1515 1674
KEBO Inredningar Sverige AB 1312 30 Summa 24491 20378
LabRum Klimat Oy 117 194
s 2273 1009 | samband med forvarvet av Hettich Labinstrument AB i januari 2017 har tva av
umma moderbolagets styrelseledamdter (Staffan Torstensson och Rikard Akhtarzand)
Sonesta Medical AB har fakturerat dotter- och systerbolag genom bolag ingétt borgensforbindelse sdsom for egen skuld med solidariskt
kopta varor och 6vriga inkop enligt féljiande: ansvar for ADDvise rétta fullgérande av de villkorade tilldggskdpeskilingarna och
justeringen av tilltradesnettokassa. Respektive borgenspart erndller ett faststallt
. 2017 2016 arvode. Som sékerhet fr borgensférbindelsen pantsatte ADDvise aktier i Hettich
TSEK jan-dec jan-dec . . .. .. . ..
Labinstrument AB, en pant som i oktober 2017 6verfordes till att vara sakerhet
Képta varor och 6vriga ink6p fér obligationslén 2017/2022. Med anledning av det har erséttningen okat fran 10
Sonesta Medical Inc 1 660 3182 % till 15 %. ADDvise har under 2017 betalat arvode om 265 TSEK till respektive

borgenspart, totalt 530 TSEK.
| samband med emissionen av obligationslan 2017/2022 har moderbolagets
Summa 1660 3182 styrelseordférande Staffan Torstensson genom bolag erhéliit arvode om 100
TSEK for utredningsarbete.

Surgical Tables Inc
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Not M19 [ easingkostnader

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Leasingkostnader 226 377
Summa 226 377

Moderbolaget har leasingavtal for bilar.

Not M20 Fordran/skuld bestéllare av

entreprenadavtal
2017 2016
TSEK 31-dec 31-dec
Fordran bestéllare av entreprenadavtal
Uppdragsutgifter 0 21408
Delfakturerade belopp 0 -23571
Redovisade vinster 0 3793
Nettoredovisat i upparbetad men ej fakturerad
intakt 0 1630
2017 2016
TSEK 31-dec 31-dec
Skuld bestillare av entreprenadavtal
Uppdragsutgifter 0
Delfakturerade belopp 0
Redovisade vinster 0
Nettoredovisat i fakturerad men ej upparbetad
intakt 0 0

Den verksamhet som redovisats i enlighet med successiv vinstavrakning, och togs
upp som fordran/skuld bestallare entreprenadavtal, ingick i den inkramsoverlatelse
av labverksamhet som gjordes fran moderbolaget till dotterbolaget LabRum AB i
december 2016. Per den 31 december 2017 finns det inga pagéende entre-
prenadprojekt i moderbolaget.

Not M21

| nedanstéende tabell specificeras justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet:

Kassaflodesanalys

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Av- och nedskrivningar 537 1308
Bokslutsdispositioner -4 580 -4 031
Vardeforandringar pa finansiella instrument -165 0
Orealiserade valutaeffekter 0 -375
Summa -4199 -3098

NOTER MODERBOLAGET

| nedanstéende tabell specificeras érets erhalina respektive erlagda réntor:

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Erhallen ranta 75 0
Erlagd rénta -11863 -10310
Erhallen utdelning 1500 1000
Summa -10288 -9310
| nedanstaende tabell specificeras kassa och bank:
2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Kassa och bank 5371 12 641
varav spdrrade bankmedel 0 0
Summa 5371 12 641
Not M22 Finansiella intédkter och
finansiella kostnader
2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Utdelning fran koncernforetag’ 1500 1 000
Ranteintékter 75 0
Vardeférandring kortfristiga placeringar 155 0
Ovriga finansiella intakter 0 287
Summa finansiella intakter 1730 1287
2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Rantekostnader -11863 -10310
Vardeférandring kortfristiga placeringar 0 -167
Ovriga finansiella kostnader -4 583 -2 039
Summa finansiella kostnader -16 446 -12516

1 Utdelning fr&n koncernforetag 2017 utgdrs av utdelning fran dotterbolaget Hettich
Labinstrument AB. Utdelning fran koncernforetag 2016 utgdrs av utdelning fran
dotterbolaget LabRum AB.

Not M23 Bokslutsdispositioner

2017 2016
TSEK jan-dec jan-dec
Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag till dotterbolag’ -650 -2 250
Koncernbidrag fran dotterbolag? 5230 6 281
Summa 4580 4031

1 Koncernbidrag till dotterbolag 2017 och 2016 utgérs av koncernbidrag till KEBO
Inredningar Sverige AB.

2 Koncernbidrag fran dotterbolag 2017 utgérs av koncernbidrag frdn ADDvise Tillquist
AB, LabRum AB och Sonesta Medical AB. Koncernbidrag fran dotterbolag 2016
utgdrs av koncernbidrag fran IM-Medico Svenska AB och Sonesta Medical AB.
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NOTER MODERBOLAGET

Not M24 |easingavtal

Framtida leasingavgifter, for icke uppsagningsbara leasingavtal, forfaller till
betalning enligt fliande (beloppen avser nominella belopp baserat pa
balansdagens hyresniva):

Forfaller till betalning

Virde per Inom  Inom tvd Senare
TSEK 2017-12-31 ett&r till fem &r &nfem &r
Leasingavtal 4452 156563 2899 0
Summa 4 452 1553 2899 0

Not M25 Forslag till vinstdisposition

Till &rsstémmans forfogande stér foljande vinstmedel i kronor:

Overkursfond och balanserat resultat 54 042 403
Arets resultat -5 923 214
48 119 189

Styrelsen och verkstallande direkttren foreslar sedan
avrakning mot dverkursfond skett, att vinstmedlen disponeras
s& att i ny rakning 6verfors: 48119 189
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Styrelsen och verkstéllande direktoren intygar harmed att
arsredovisningen har uppréttats enligt Arsredovisningslagen
samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer och ger en
rattvisande bild av bolagets stalining och resultat och att
forvaltningsberéttelsen ger en réttvisande Oversikt Gver
utvecklingen av bolagets verksamhet, stéllning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
bolaget stér infor. Styrelsen och verkstéllande direktéren

UNDERSKRIFTER

intygar harmed att koncernredovisningen har uppréttats enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sésom de
antagits av EU, och ger en rattvisande bild av koncernens
stéllning och resultat och att férvaltningsberattelsen for
koncernen ger en réttvisande Gversikt dver utvecklingen av
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som de féretag som
ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 28 mars 2018

Staffan Torstensson
Styrelseordférande

Fredrik Celsing
Styrelseledamot

Rikard Akhtarzand
VD och styrelseledamot

Meg Tivéus
Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har avgivits den 28 mars 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Thorling
Auktoriserad revisor

ARSREDOVISNING 2017



REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberattelse

Till bolagsstéamman i ADDvise Group AB (publ),
org.nr 556363-2115

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for ADDvise Group AB (publ) for &r 2017.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingér pa
sidorna 28-71 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéll-
ning per den 31 december 2017 och av dess finansiella
resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredo-
visningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden ratt-
visande bild av koncernens finansiella stallning per den 31
december 2017 och av dess finansiella resultat och kassa-
fiode for aret enligt IFRS, sdsom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultat-
rakningen och balansrakningen fér moderbolaget samt
rapport dver totalresultat och rapport éver finansiell stallning
for koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen &r forenliga med innehallet i den
kompletterande rapport som har éverlamnats till moderbolag-
ets och koncernens styrelse i enlighet med revisorsférordnin-
gens (637/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat pa var bésta kunskap och overtygelse,
inga férbjudna tjanster som avses i revisorsforordningens
(637/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade
bolaget eller, i forekommande fall, dess moderféretag eller
dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga
och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.
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Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststélla vasent-
lighetsniva och beddma risken for vasentliga felaktigheter i de
finansiella rapporterna. Vi beaktade séarskilt de omraden dar
verkstéllande direktdren och styrelsen gjort subjektiva
beddmningar, till exempel viktiga redovisningsméssiga
uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt fran
antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin
natur &r osékra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat
risken for att styrelsen och verkstallande direktéren asidosétter
den interna kontrollen, och bland annat dvervagt om det finns
belagg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for
vasentliga felaktigheter till f6ljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utfora en andamalsenlig
granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till koncernens
struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den
bransch i vilken koncernen verkar.

Affarsverksamheten och finansiella processer i koncernen
ar begransade i omfattning, och styrs av en mindre lednings-
grupp fér koncernen. Revisionsbevis har huvudsakligen
erhallits genom detaljtestning dar vi pa stickprovsbasis
kontrollerat underliggande transaktioner i redovisningen.
Avseende var granskning av koncernredovisningen har
samtliga svenska dotterbolag granskats av koncernrevisions-
teamet med undantag for Aktiebolaget Germa som granskats
av annan revisor. Samtliga svenska dotterféretag omfattats av
full revision. Ovriga dotterbolag har granskats i begrénsad
omfattning, dér vi i samband med koncernrevisionen valt ut
och granskat enskilda vasentliga poster i respektive dotter-
bolags resultat- och balansrakning vilket bland annat omfattat
granskning av intakter, kundfordringar och varulager.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var
beddmning av vasentlighet. En revision utformas for att uppna
en rimlig grad av sékerhet om huruvida de finansiella
rapporterna innehaller nagra vasentliga felaktigheter. Felaktig-
heter kan uppsta till folid av oegentligheter eller fel. De
betraktas som vésentliga om enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandarna
fattar med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omddme faststallde vi vissa
kvantitativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella
rapportering som helhet. Med hjélp av dessa och kvalitativa
Overvaganden faststallde vi revisionens inriktning och



omfattning och véra granskningsatgarders karaktar, tidpunkt
och omfattning, samt att bedéma effekten av enskilda och
sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som
helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden
som enligt var professionella bedémning var de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa
omréden behandlades inom ramen for revisionen av, och i
vart stéllningstagande till, &rsredovisningen och koncern-
redovisningen som helhet, men vi gor inga separata uttalan-
den om dessa omraden.

Sarskilt betydlesefullt omrade

Nedskrivningsprovning av immateriella tillgangar med
obestambar nyttjandeperiod

Se not K8 (immateriella anlaggningstillgangar) och not K2
(beddmningar och uppskattningar).

Bolaget skall arligen nedskrivningsproéva tillgangar med
obestdmbar nyttjiandeperiod. Bolagets tillgangar med
obestédmbar nyttjandeperiod bestar av goodwill och varu-
marken. Omradet har varit betydelsefullt for var revision da
nedskrivningsprévning &r komplext med hog grad av
beddémningar och baserat pa antaganden som ar paverkade
av ovantade framtida marknads- eller ekonomiska forhallan-
den.

Koncernen redovisar en goodwill om motsvarande 112,5
miljoner kronor samt varumarken om motsvarande 18,5
miljioner kronor per 31 december 2017. Baserat pa genom-
ford nedskrivningsprévning ar ledningens beddmning att inget
nedskrivningsbehov foreligger for varken goodwill eller
varumarken.

Hur var revision beaktade det sarskilt betydelsefulla
omradet

Var revision bestod bland annat av att utvérdera de
antaganden och den modell ledningen anvant vid sin
nedskrivningsprévning.

For att utvardera de antaganden och den metod som
anvants i ledningens nedskrivningsprévning har vi i revisionen
tagit hjdlp av en intern varderingsexpert.

Vi har kontrollerat att prognosen i modellen for ar 2018 ar
baserad pa budget faststalld av styrelsen.

Vi har vidare utmanat ledningen framst pa de antaganden i
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modellen som far storst effekt for utfallet i berdkningen
déribland estimerad intaktstillvéxt, EBITDA marginal, diskon-
teringsranta och terminal varde. Som framgéar av not K8 har
bolaget vid berékning av terminalvardet ett antagande om 2
% uthallig tillvaxttakt, bolaget har &ven genomfort kanslighet-
sanalyser dar ett antagande om 1 % uthallig tilvaxttakt inte
medfor ndgot nedskrivningsbehov for nagot rérelsesegment
for vare sig goodwill eller varumarke.

Vi fokuserade &ven pa att bolagets upplysningar om viktiga
antaganden i &rsredovisningen éverensstdmmer med de
nedskrivningsproévningar vi erhallit och granskat. Fran var
granskning har vi inte haft nagra vasentliga iakttagelser att
rapportera till styrelsen.

Annan information an arsredovisningen och kon-
cernredovisningen
Detta dokument innehaller &ven annan information &n
arsredovisningen, koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 1-27. Det &r styrelsen och den verkstéllande
direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernre-
dovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra informa-
tion.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att 1dsa den
information som identifieras ovan och dvervaga om informa-
tionen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisnin-
gen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under
revisionen samt beddmer om informationen i dvrigt verkar
innehalla véasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informa-
tionen innehéller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas
och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen
och, vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS, s& som de
antagits av EU, och &rsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktdren ansvarar aven for den interna kontroll
som de beddmer &r nddvandig for att upprétta en arsredo-
visning och koncernredovisning som inte innehaller ndgra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel.
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Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for
beddmningen av bolagets och koncernens formaga att
fortsétta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formégan att fortsétta verksam-
heten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagan-
det om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och
verkstéllande direktren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ till
att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar
Vart mél betraffande revisionen av forvaltningen, och déarmed
vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inh&dmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren i nagot
vasentligt avseende:
. foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan foranleda ersattningssky
Idighet mot bolaget
o péa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolag
slagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sékerhet beddéma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser
som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att
ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
férfattningar

Uttalanden

Utover vér revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning for ADDvise Group AB
(publ) for &r 2017 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.
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Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamdter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillréackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen
ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och
koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande beddma bolagets och koncernens
ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r
utformad sé att bokforingen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeléagenheter i Gvrigt kontrolleras pa
ett betryggande sétt. Den verkstéllande direktdren ska skéta
den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgérder som &r
nddvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i dverens-
stémmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sékerhet kunna beddéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren i nagot
vasentligt avseende:

. foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till
nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget

. pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.



Vart mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sékerhet beddma om férslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummel-
ser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte
ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Stockholm ,
utsags till ADDvise Group AB (publ)s revisor av bolags-

REVISIONSBERATTELSE

stdmman den 27 april 2017 och har varit bolagets revisor

sedan 26 april 2016.

Stockholm den 28 mars 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Thorling
Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrmingsrapport

Denna bolagsstyrningsrapport har uppréattats i enlighet med 6
kap. 6 § arsredovisningslagen, eftersom bolaget har skulde-
brev upptagna till handel pa en reglerad marknad. Rapporten
har i Gvrigt den utformning som kravs da bolagets aktier
handlas pa en handelsplattform enligt 1 kap. 4 b § 12 lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden. Bolaget tillampar
dérmed dock inte svensk kod for bolagsstyrning eller ndgon
annan kod for bolagsstyrning.

Principer for bolagsstyrning

Bolaget tillampar de bolagsstyrningsregler som féljer av lag
eller annan forfattning, dvs. framfor allt aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen och bokforingslagen.

De viktigaste inslagen i bolagets system for intern
kontroll och riskhantering i samband med den
finansiella rapporteringen

Basen i bolagets system for intern kontroll och risk-
hantering i samband med den finansiella rapporteringen
utgérs av kontrollmiljdn med organisation, beslutsvagar,
befogenheter och ansvar som dokumenteras och
kommunicerats i styrande dokument sdsom interna policys,
riktlinjer, manualer och koder, bland annat arbetsférdelningen
mellan styrelsen och den verkstéllande direktdren samt de
andra organ styrelsen inrattar.

Bolaget tillampar en metod for riskanalys for att sékerstélla
de risker som finns inom bolaget. Riskerna som identifieras
kontrolleras genom bolagets kontrollatgérder. Dessa doku-
menteras i process- och internkontrollbeskrivningar.

Systemen for intern kontroll och riskhantering i samband
med finansiell rapportering ger enligt styrelsens uppfattning en
rimlig sékerhet vad det exempelvis géller att férebygga eller i
tid upptacka icke godkanda kdp eller obehdrig anvandning av
bolagets tillgéngar som kan ha vésentlig paverkan pa bolagets
finansiella rapporter. Férebyggande av oegentligheter ar en
vasentlig fraga i samband med etablering och underhall av en
val fungerande intern kontroll och riskhantering i samband
med finansiell rapportering.
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Bolaget folier upp efterlevnaden av styrande dokument i
form av policys, riktlinjer, manualer och koder. Ett av verktygen
som anvands ar utvarderingar. Uppfdliningen sker via bolagets
informations- och kommunikationsvagar. Utfallet av bolagets
process for riskbeddmning och riskhantering behandlas
arligen av styrelsen. Denna utgor i sin tur en grund for
uppfdliningen och en balanserad vagledning till olika
befattningshavare.

Styrelsen erhaller ekonomiska rapporter varje ménad och
vid varje styrelsesammantrade behandlas bolagets och
koncernens ekonomiska situation.

Bolaget har infort kommunikations- och informationsvagar
som syftar till att géra den finansiella rapporteringen sa
fullstandig som majligt. Detta sker bland annat genom olika
policys, riktlinjer och koder som finns tillgéangliga for berdrd
personal.

Direkta eller indirekta aktieinnehav i bolaget, som
representerar minst en tiondel av rostetalet for
samtliga aktier i bolaget

Foliande aktiedgare har ett direkt eller indirekt aktieinnehav i
bolaget, som representerar minst en tiondel av rdstetalet for
samtliga aktier i bolaget (per den 31 december 2017 samt
darefter kdnda forandringar):

Agare Antal aktier A-aktier B-aktier % av roster

Rikard Akhtarzand, privat och

genom bolag 2604481 1796832 807649  16,82%
Magnus Vahlquist, privat och

genom bolag 3500990 1500000 2000990  15,23%
Per Ahlgren genom bolag 12 903 485 012 9083 485 11,56%
Caracal AB 2138732 1069366 1069366  10,54%



Begransningar i fraga om hur manga roster varje
aktiedgare kan avge vid en bolagsstamma
Bolagets bolagsordning innehéller inga begransningar i fraga
om hur méanga roster varje aktiedgare kan avge vid en
bolagsstamma.

Bestammelser i bolagsordningen om tillsattande
och entledigande av styrelseledaméter samt om
andring av bolagsordningen

Bolagets bolagsordning innehaller inga sarskilda
bestammelser om tillséttande och entledigande av styrelse-
ledamdter eller om &ndring av bolagsordningen.

Av bolagsstédamman lamnade bemyndiganden till
styrelsen att besluta att bolaget ska ge ut nya
aktier eller forvava egna aktier

Vid arsstamman 2017 bemyndigades styrelsen att inom
ramen for géllande bolagsordning, intill nasta arsstamma, vid
ett eller flera tillfallen, med eller utan avvikelse fran aktie-
agarnas foretradesratt, fatta beslut om nyemission av aktier
och/eller konvertibler och/eller teckningsoptioner, varvid

styrelsen ager ratt att besluta att nyemissioner ska kunna ske

mot kontant betalning, genom apport och/eller genom
kvittning, eller i Gvrigt forenas med villkor.
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Hur bolagsstamman fungerar, bolagsstammans
huvudsakliga beslutanderatt, aktieagarnas
rattigheter och hur dessa réttigheter utévas, i den
omfattning som dessa forhallanden inte framgar
av lag eller annan férfattning

Bolaget tillampar inte ndgra sarskilda arrangemang i fraga om
bolagsstammans funktion, varken pa grund av bestdmmelser
i bolagsordningen eller, savitt &r ként for bolaget, aktiedgar-
avtal.

Hur styrelsen och, i férekommande fall, inom
bolaget inrdttade kommittéer &r sammansatta
och hur de fungerar, i den omfattning som dessa
forhallanden inte framgar av lag eller annan
férfattning

Styrelsens sammansattning och funktion féljer av lag och
bolagsordning. Nagra utskott forekommer inte.

Stockholm den 28 mars 2018

Staffan Torstensson
Styrelseordférande

Fredrik Celsing
Styrelseledamot

Rikard Akhtarzand
VD och styrelseledamot

Meg Tivéus
Styrelseledamot
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Revisors yttrande om bolagsstyrningsrapporten Uttalande

Till bolagstdmman i ADDvise Group AB (publ), En bolagsstyrningsrapport har uppréattats. Upplysningar i

org.nr 556363-2115. enlighet med 6 kap. 6§ andra stycket punkterna 2-6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma

Uppdrag och ansvarsfoérdelning lag ar férenliga med arsredovisningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten samt &r i dverensstammelse med arsredovisningslagen.
for &r 2017 pa sidorna 76-77 och for att den &r upprattad i
enlighet med &rsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevU 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en
annan inriktning och en véasentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillrécklig
grund for vara uttalanden.

Stockholm den 28 mars 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Thorling
Auktoriserad revisor
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