ADDvise

Deléarsrapport 2017

1 januari — 30 september

Ledande leverantor till sjukvéards- och forskningsenheter



ADDvise | DELARSRAPPORT JAN-SEP 2017

Juli — september 2017 Januari — september 2017

o Nettoomsattningen for perioden uppgick till o Nettoomsattningen fér perioden uppgick till
47,4 MSEK (42,2), en 6kning med 12,2 % 177,6 MSEK (142,1), en 6kning med 25,0 %
jamfort med samma period foregéende ar jamfort med samma period foregéende ar

o EBITDA fore forvarvskostnader och poster av o EBITDA fore forvarvskostnader och poster av
engangskaraktar for perioden uppgick till engangskaraktéar for perioden uppgick till
0,5 MSEK (2,4) 10,6 MSEK (5,9)

e EBITDA for perioden uppgick till 1,2 MSEK e EBITDA for perioden uppgick till 10,8 MSEK
4,8) (13,3)

o Rodrelseresultatet for perioden uppgick till o Rorelseresultatet for perioden uppgick till
0,1 MSEK (3,9) 7,5 MSEK (10,5)

o Resultatet fére skatt for perioden uppgick till o Resultatet fére skatt for perioden uppgick till
-3,5 MSEK (0,4) -3,1 MSEK (0,5)

o Resultat per aktie fore utspéadning for perioden o Resultat per aktie fore utspadning for perioden
uppgick till -0,09 SEK (0,03) uppgick till -0,09 SEK (0,01)

e  QOrderingangen for perioden uppgick till e  QOrderingangen for perioden uppgick till
42,4 MSEK (383,3), en 6kning med 27,3 % 176,5 MSEK (120,0), en 6kning med 47,2 %
jamfort med samma period foregéende ar jamfort med samma period foregéende ar

Utvalda finansiella data i sammandrag

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande
TSEK jul-sep! jul-sep? jan-sep’?® jan-sep®* jan-dec®* 12 man®
Nettoomsattning 47 390 42 249 177582 142084 195288 230785
EBITDA fore forvarvskostnader och
poster av engangskaraktar 486 2 439 10 636 5 865 9 263 14 035
EBITDA fore forvarvskostnader och
poster av engangskaraktar % 1,0% 5,8% 6,0% 4,1% 4,7% 6,1%
EBITDA 1204 4779 10784 13 326 18 088 15 546
EBITDA-marginal % 2,5% 11,3% 6,1% 9,4% 9,3% 6,7%
Rérelseresultat (EBIT) 93 3867 7 492 10 496 14 233 11229
Rérelsemarginal % 0,2% 9,2% 4,2% 7,4% 7,3% 4,9%
Resultat fére skatt (EBT) -3517 429 -3128 482 875 -2 736
Nettomarginal % -7,4% 1,0% -1,8% 0,3% 0,4% -1,2%
Periodens resultat -3752 835 -3 366 -41 310 -3015
Resultat per aktie fére utspadning SEK -0,09 0,03 -0,09 0,01 0,01 -0,09
Noter

1 Effekten av forvarvskostnader och poster av engéngskaraktar under juli — september 2017 var en forbattring av resultatet med
0,7 MSEK, varav 1,0 MSEK utgjordes av nedskrivning av villkorad tillaggskopeskilling for genomforda forvérv. Effekten av
forvérvskostnader och poster av engéngskaraktéar under januari — september 2017 var en forbattring av resultatet med 0,1 MSEK,
varav 1,0 MSEK utgjordes av nedskrivning av villkorad tillaggskdpeskilling fér genomférda forvarv.

2 Effekten av forvarvskostnader och poster av engdngskaraktér under juli — september 2016 var en forbéttring av resultatet med
2,3 MSEK, varav 2,5 MSEK utgjordes av nedskrivning av villkorad tillaggskoépeskilling fér genomférda forvarv. Effekten av
forvarvskostnader och poster av engéngskaraktar under januari — september 2016 var en forbattring av resultatet med 7,5 MSEK,
varav 10,5 MSEK utgjordes av nedskrivning av villkorad tillaggskopeskilling for genomférda forvarv.

3 Hettich Labinstrument AB konsolideras fran och med den 1 februari 2017 i ADDvise-koncernen.

4 LabRum AB konsolideras fran och med den 1 mars 2016 i ADDvise-koncernen.
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Kommentarer till utvecklingen januari — september 2017

Refinansieringen av obligation 2014 med en ny sékerstalld obligation 2017 var mycket

lyckad, och tilvaxtresan genom forvarv fortsatter.

Forsaljning och resultat

Orderingadngen under arets 9 forsta manader har
visat styrka. Den ackumulerade orderingdngen
uppgick per utgangen av tredje kvartalet till
176,5 MSEK (120,0) en 6kning med 47,2 %.
Nettoomsattningen under samma period
uppgick till 177,6 MSEK (142,1), en 6kning med
25,0 %. Marknaderna som koncernen verkar pa
visar fortsatt stabil tillvéaxt men med laga
ensiffriga tillvaxttal. EBITDA-resultatet fore
kostnader av engangskaraktar och forvarvs-
kostnader uppgick till 10,6 MSEK (5,9) for arets
forsta nio ménader. Resultatet belastas av en
svagare USD. Det paverkar i forsta hand
affarsomradet Sjukvards omsattning och
lbnsamhet negativt da betydande del av
forsaliningen sker i USD. USD-férsvagningen har
eskalerat under aret och slér som hérdast i
tredje kvartalet.

Tredje kvartalet har visat tillvaxt om an i nagot
svagare takt &n forvantat. Orderingangen
uppgick till 42,4 MSEK (33,3) en dkning med
27,3 %. Nettoomséattningen fér samma period
uppgick till 47,4 MSEK (42,2) en 6kning med
12,2%. En av forklaringarna till att orderingangen
kommer in ndgot svagare an forvantat ar langre
beslutsprocesser i offentlig sektor i Sverige. |
flertalet fall 6verklagas upphandlingar med en
fordréjning i orderingéng och intékter som foljd.
EBITDA-resultatet fore kostnader av engangs-
karaktar och forvarvskostnader uppgick till

0,5 MSEK (2,4) for tredje kvartalet. Det
forsdmrade resultatet i tredje kvartalet ar
hanforligt till en svagare USD, en nagot svagare

forsaljning an férvantat och att vi i ett par projekt
i affarsomradet Lab fatt justera ned forvantad
projektmarginal. Bruttomarginalen i koncernen
under tredje kvartalet 2017 uppgick isolerat till
37,7 %. Under forsta halvaret 2017 isolerat
uppgick bruttomarginalen till 38,8 %.

Forvarv

Refinansieringen av obligation 2014 har varit
mycket lyckad. Intresset f6r ADDvise nya
sékerstéllda obligation 2017 har varit stort och
obligationen dvertecknades. Totalt tappades
120 MSEK i en obligationsram om 240 MSEK.
Rantan pa den nya obligationen uppgér till
7,25 % vilket givet samma lanestorlek som
foregéende obligation sénker rantekostnaderna
med 2,4 MSEK. Fjarde kvartalet 2017 kommer
att belastas med kostnader av engangskaraktar
hanforliga till refinansieringen uppgéende till 3,0
MSEK, varav endast 0,9 MSEK &r kassaflodes-
péaverkande. Obligation 2014 kommer att
aterbetalas i november 2017.

ADDvise stér val rustat infor den fortsatta
tillvaxtresan. Marknaden for forvarv &r god &ven
om konjunkturlaget i kombination med en stark
bdrs drar upp multiplarna nagot. Var nya
obligationsram majliggdr ytterligare komplette-
rande forvarv samtidigt som snittrantan pa
koncernens lan fran och med 1 januari 2018
sjunker markant.

Rikard Akhtarzand,
CEO, ADDvise Group AB (publ)
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Om ADDvise

ADDvise Group AB (publ) r en expansiv
koncern som erbjuder helhetsldsningar i form av
produkter och tjanster till sjukvards- och
forskningsenheter. ADDvise-koncernens kunder
finns béde inom privat och offentlig sektor.
Forsaliningen sker globalt.

Bolagets A-aktie &r listad p& Nasdagq First North
Premier. Aktiens handelsbeteckning a&r ADDV A
och aktiens ISIN-kod &r SE0001306119. En (1)
A-aktie medfor en (1) rost.

Bolagets B-aktie &r listad pa Nasdaq First North
Premier. Aktiens handelsbeteckning &r ADDV B
och aktiens ISIN-kod &r SE0007464862. En (1)

B-aktie medfor en tiondels (1/10) rost.

Bolagets obligationer ar registrerade for handel
pa Foretagsobligationslistan hos Nasdaq

Stockholm:

e Handelsbeteckning ADDVISE 001, ISIN-kod
SE0006245460

e Handelsbeteckning ADDVISE 002, ISIN-kod
SE0010298166

Legal struktur

Moderbolaget ADDvise Group AB (publ) med
organisationsnummer 556363-2115
registrerades den 6 juli 1989 och har sitt sate i
Stockholm. ADDvise har tio koncernbolag och
ett intressebolag:

e addVise Ltd, org.nr 4890137 (50 %),
registrerat i Storbritannien (vilande)

e ADDvise Tillguist AB, org.nr 556652-4467

e Hettich Labinstrument AB, org.nr
556482-6039

e IM-Medico Svenska AB, org.nr
556287-5467

e KEBO Inredningar Sverige AB, org.nr
556624-5212

e |abRum AB, org.nr 556196-7257

e LabRum AS, org.nr 887 838 062, registrerat
i Norge

e LabRum Klimat Oy, org.nr 2357819-8
(80 %), registrerat i Finland

e Sonesta Medical AB, org.nr 556233-0257

e Sonesta Medical Inc, org.nr 38-3910537,
registrerat i USA

e Surgical Tables Inc, org.nr 83-0403327,
registrerat i USA

Verksamhet bedrivs i moderbolaget och

samtliga koncernbolag. Ingen verksamhet

bedrivs i intressebolaget addVise Ltd.

Medarbetare och operativ organisation

Vid rapportperiodens slut uppgick antalet
anstallda till 67 personer (64). ADDvise-
koncernen har en gemensam organisation med
en ledningsgrupp som bestar av:

CEO, Rikard Aknhtarzand
COQ, Erland Pontusson
CFO, Anna Hasselgren

ADDvise Tillquist Hettich
AB Labinstrument AB

KEBO Inredningar
Sverige AB

S

LabRum AB

AQ Sjukvérd

IM-Medico Sonesta Medical
Svenska AB AB

Sonesta Medical
Ine

LabRum Klimat Qy

LabRum AS



Koncemens utveckling
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Intakter och resultat
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Nettoomsaéttning januari — september 2017
Nettoomsattningen for perioden uppgick till
177,6 MSEK (142,1), en 6kning med 25,0 %
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Resultat juli - september 2017

EBITDA fére forvarvskostnader och poster
av engangskaraktér for perioden uppgick till
0,5 MSEK (2,4).

Forvarvskostnader och poster av engangs-
karaktar hade en positiv paverkan pa resultatet
med 0,7 MSEK, varav 1,0 MSEK utgjordes av
nedskrivning av villkorad tillaggskdpeskilling for
genomfdrda forvarv, -0,1 MSEK utgjordes av
forvarvskostnader fér genomférda foérvary och
-0,2 MSEK utgjordes av omstrukturerings-
kostnader. Effekten av férvarvskostnader och
poster av engangskaraktar under jamforelse-
perioden juli — september 2016 var en
forbattring av resultatet med 2,3 MSEK, varav
2,5 MSEK utgjordes av nedskrivning av villkorad
tillaggskopeskilling fér genomférda férvarv och -
0,2 MSEK utgjordes av férvarvskostnader for
genomférda forvarv.

EBITDA for perioden uppgick till 1,2 MSEK (4,8).
Rérelseresultatet for perioden uppgick till

0,1 MSEK (3,9). Resultatet efter skatt uppgick till
-3,8 MSEK (0,9). Resultat per aktie fére
utspadning uppgick till -0,09 SEK (0,03) for
perioden.

Resultat januari — september 2017
EBITDA fore forvarvskostnader och poster
av engangskaraktar for perioden uppgick till
10,6 MSEK (5,9).

Forvarvskostnader och poster av engangs-
karaktér hade en positiv paverkan pa resultatet
med 0,1 MSEK, varav 1,0 MSEK utgjordes av
nedskrivning av villkorad tillaggskoépeskilling for
genomfdrda forvéarv, -0,7 MSEK utgjordes av
forvarvskostnader fér genomférda forvarv och
-0,2 MSEK utgjordes av omstrukturerings-
kostnader. Effekten av férvarvskostnader och
poster av engangskaraktar under jamforelse-
perioden januari — septemiber 2016 var en
forbattring av resultatet med 7,5 MSEK, varav
10,5 MSEK utgjordes av nedskrivning av
villkorad tillaggskopeskilling for genomférda
forvarv, -1,8 MSEK utgjordes av forvéarvs-
kostnader fér genomférda férvarv och

-1,2 MSEK utgjordes av omstrukturerings-
kostnader.

EBITDA for perioden uppgick till 10,8 MSEK
(13,3). Rorelseresultatet for perioden uppgick till
7,5 MSEK (10,5). Resultatet efter skatt uppgick
till -3,4 MSEK (0,0). Resultat per aktie fore
utspadning uppgick till -0,09 SEK (0,01) for
perioden.

EBITDA per affarsomréde

W2017 jan-sep 2016 jan-sep

7,1 MSEK
6,2

4.1

. .

Affarsomrade Affarsomrade
Lab Sjukvérd

Orderingang juli - september 2017
Orderingangen for perioden uppgick till
42,4 MSEK (383,3), en 6kning med 27,3 %
jamfort med samma period foregaende &r.

Orderingang januari — september 2017
Orderingangen for perioden uppgick till
176,5 MSEK (120,0), en 6kning med 47,2 %
jamfort med samma period foregéende ar.

Finansiell stallning

Likvida medel

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till
20,0 MSEK (6,7). Koncernen hade vid periodens
utgéng en checkrakningskredit om 14,0 MSEK
(5,4), utnyttjad till 3,6 MSEK (3,5).

Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar utgjorde vid periodens
utgang 0,0 MSEK (0,0).

Kassaflode juli — september 2017
Kassaflddet for perioden uppgick till 7,1 MSEK
(0,7). Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten for perioden uppgick till -7,5 MSEK
(-16,1).

Kassaflode januari - september 2017
Kassaflddet for perioden uppgick till

-7,4 MSEK (-2,9). Kassaflédet under perioden
har paverkats negativt av att forvarvet av Hettich
Labinstrument AB genomférdes. Kassaflodet
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fran den lopande verksamheten for perioden
uppgick till -10,1 MSEK (-23,6).

Likvida medel i férvarvade bolag uppgick till
2,2 MSEK (4,4) under perioden. Dessa medel &r
inte medraknade i periodens kassaflode.

Eget kapital

Eget kapital vid periodens utgang uppgick till
51,4 MSEK (30,7) vilket motsvarade 1,19 SEK
(1,08) per utestdende aktie vid periodens slut.

Soliditet
Soliditeten uppgick vid periodens slut till 20,4 %
(15,8 %).

Forvarv 2017

ADDyvise slutférde den 31 januari 2017 forvarvet
av Hettich Labinstrument AB. For information
om kdpeskilling, se Not 5 Rérelseforvérv.

Investeringar juli - september 2017
Férandring i goodwill under perioden uppgick till
0,0 MSEK (0,0).

Foérandring i varuméarken under perioden
uppgick till 0,0 MSEK (0,0).

Anlaggningstillgangar utdver goodwill och
varumarken utgdrs till stérsta delen av
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och
liknande arbeten. Foérandring i balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten under perioden uppgick till 1,7 MSEK
(0,5).

Forandring i materiella anlaggningstillgangar
under perioden uppgick till -0,8 MSEK (-0,3).

Investeringar januari — september 2017
Foérandring i goodwill under perioden uppgick ill
17,9 MSEK (42,4).

Férandring i varumarken under perioden
uppgick till 0,0 MSEK (0,0).

Anlaggningstillgangar utéver goodwill och
varumarken utgdrs till stérsta delen av
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och
liknande arbeten. Forandring i balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten under perioden uppgick till 3,8 MSEK
(2,9).

Forandring i materiella anlaggningstillgéngar
under perioden uppgick till -0,2 MSEK (-0,4).

Moderbolaget

| december 2016 genomfordes en inkrams-
Overlatelse av moderbolagets verksamhet inom
segmentet affarsomrade Lab till dotterbolaget
LabRum AB. Fran och med 2017 utgors
moderbolagets verksamhet framst av att
tilhandahalla stodfunktioner till dotterbolag.
Inkrdmsoverlatelsen ar jamforelsestérande mot
tidigare perioder bade nar det galler
resultatrakning och balansrakning.

Nettoomsattning juli —-september 2017
Nettoomsattningen i moderbolaget fér perioden
uppgick till 3,9 MSEK (6,8).

Nettoomsattning januari - september 2017
Nettoomsattningen i moderbolaget fér perioden
uppgick till 13,8 MSEK (27,9).

Resultat juli — september 2017
Rérelseresultatet for perioden uppgick till

-0,9 MSEK (-3,2). Nettoresultatet for perioden
uppgick till -4,1 MSEK (-6,3).

Resultat januari - september 2017
Rérelseresultatet for perioden uppgick till

-2,3 MSEK (-10,4). Nettoresultatet for perioden
uppgick till -9,8 MSEK (-19,6).

Eget kapital

Balansomsilutningen uppgick till 175,3 MSEK
(157,8), varav eget kapital utgjorde 48,8 MSEK
(22,4).
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Vasentliga handelser under
rapportperioden

Storre avtal och order under
rapportperioden

Koncernen erhdll flera stérre order under
rapportperioden, bland annat

e Order fran Landstinget Varmland pa
laboratorieinredning, vardinredning och
tillhérande utrustning. Ordervarde ca 2
MSEK. Leverans kommer att ske under
2017.

e Order frdn Consto AS pé& genomracknings-
skap till PET senter i Tromsg. Ordervérde ca
3 MNOK. Leverans kommer att ske under
2017.

e Order fran Region Norrbotten pa en
utodlingsrobot som anvands vid
mikrobiologiska tester. Ordervérde ca 2
MSEK. Leverans har skett under 2017.

e  Order fran Consto AS pé laboratorie-
inredning till PET senter i Tromsg.
Ordervarde ca 5 MNOK. Leverans kommer
att ske under 2017.

e  Order frdn TwoPac AB, dotterbolag till
BioGaia, pé laboratorieinredning,
skyddsventilerade arbetsplatser och
laboratorieutrustning. Ordervérde ca 2
MSEK. Leverans har skett under 2017.

Tilldelningsbeslut under rapportperioden

e Tilldelningsbeslut frdn Stockholms lans
landsting pa ramavtal for produkter for
laparaskopi. Uppskattat ordervarde ca
10 MSEK per &r i tva ar, med mojlighet till
forlangning om ytterligare tva ér, forutsatt att
avtal tecknas.

¢ Tilldelningsbeslut fran Kuopio
universitetssjukhus i Finland pa en
NanoZoomer. Ordervarde ca 2 MSEK,
férutsatt att avtal tecknas.

e Tilldelningsbeslut frén Stockholms lans
landsting p& CO2-inkubatorer till Nya
Karolinska Solna. Ordervarde ca 9 MSEK,
forutsatt att avtal tecknas.

e Tilldelningsbeslut fran Stockholms Lans
landsting fér leverans av blodprovtagnings-
produkter. Avtalet [Oper i tva ar med ratt till
ett ars forlangning. Ordervarde for de forsta

tva &ren ca 7 MSEK, forutsatt att avtal
tecknas.

e Tilldelningsbeslut fran Region Uppsala pa
laboratorieinredning. Ordervarde ca 3
MSEK, forutsatt att avtal tecknas.

ADDvise tecknar avtal med varldsledande
medtech-foretag

ADDvise amerikanska dotterbolag Surgical
Tables Inc har tecknat ett utvecklingsavtal med
ett av vérldens tre stdrsta medtech-féretag.
Avtalet innebéar att Surgical Tables, som &r
specialiserat pa att utveckla och sélja
operationsbord, tillsammans med medtech-
féretaget kommer att utveckla ett nytt
operationsbord fér ryggradsoperationer.

Malet med avtalet &r att inom 12 — 18 manader
kunna lansera en ny produkt dar Surgical Tables
star for teknisk kunskap och producerar
operationsbordet.

ADDvise utvecklar ny typ av rontgenbord i
samarbete med University of Virginia i USA
ADDvise dotterbolag Sonesta Medical har
tecknat avtal med University of Virginia i USA for
att vidareutveckla Sonestas fluoroskopibord,
modell 6210, till ett stdende rontgenbord for
trauma- eller ryggradsréontgen. Produkten ar
unik i sitt slag och kommer att ge stora férdelar
for bade patienter och for vardpersonal pa
traumacenter. Det finns 81 Level I-traumacenter
i USA, dér University of Virginia kommer att
fungera som Sonestas Center of Excellence.

ADDvise forvarvade Hettich Labinstrument
samt emitterade B-aktier och tecknings-
optioner den 31 januari 2017

ADDyvise ingick avtal med Hans Nilsson Holding
AB avseende férvarv av 100 procent av aktierna
i Hettich Labinstrument AB. ADDuvise tilltrddde
Hettich den 31 januari 2017.

For information om kdépeskiling, se Not 5
Roérelseférvarv.

Hettich Labinstrument AB startade sin
verksamhet 1995 som svensk distributor av
laboratoriecentrifuger fran tyska Hettich
Zentrifugen och har under &ren utokat
sortimentet till att idag vara en ledande
leverant6r av férbrukningsartiklar, instrument
och laboratorieutrustning till sjukvard, forskning
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och industri. Utéver forsélining av produkter har
bolaget en serviceavdelning som utfér service
pa medicinteknisk utrustning.

| samband med forvarvet av Hettich
Labinstrument AB genomférdes en emission av
1 409 574 stycken nya B-aktier. Tecknings-
kursen uppgick till 1,88 SEK per B-aktie baserat
pa ett volymviktat genomsnitt trettio handels-
dagar narmast fore tilltradesdagen. For
existerande aktiedgare resulterade emissionen i
en utspadningseffekt om 3,7 procent av
kapitalet och 1,3 procent av résterna i Bolaget.

Genom emissionen 6kade antalet utestaende B-
aktier fran 29 395 626 till 30 805 200 aktier.
Bolagets totala antal utestdende aktier dkade
fran 37 015 065 aktier till totalt 38 424 639
aktier, fordelat pa 7 619 439 A-aktier och

30 805 200 B-aktier. Emissionen innebar ett
Okat aktiekapital med 140 957,4 SEK, fran

3 701 506,5 SEK till 3 842 463,9 SEK och
Okade antalet roster fran 10 559 001 till

10 699 959 roster.

Samtliga aktier i emissionen har tecknats och
betalats genom kvittning av fordran av séljaren
enligt férvarvsavtalet avseende Hettich.

Mot bakgrund av att en majlig tillaggskdpe-
skilling om 2,35 MSEK utgar under férutsattning
att vissa avtalsforhallanden uppfylls, beslutade
styrelsen om att emittera 1 250 000 stycken
teckningsoptioner.

Teckningsoptionerna emitterades vederlagsfritt
till ett av ADDvise helagt dotterbolag. Tillaggs-
kopeskillingen erlaggs genom Overlételse av
teckningsoptioner till sdljaren vilka kan utnyttjas
for teckning av nyemitterade B-aktier i ADDvise
mot betalning genom kvittning av saljarens
fordran mot ADDvise om 2,35 MSEK, under
forutsattning att vissa avtalsvillkor uppfylls.

En (1) teckningsoption ger réatten att teckna en
(1) ny B-aktie i ADDvise till en kurs om 1,88 SEK
per aktie. Teckningskursen (inldsenpriset) ar
baserat pa ett volymviktat genomsnitt trettio
handelsdagar ndrmast fére tilltradesdagen.

Samtliga teckningsoptioner tecknades av
ADDvise helagda dotterbolag.

Avsiktsfoérklaring om att forvarva AB Germa
tecknades i juli 2017

ADDvise tecknade en avsiktsférklaring med
Ferno Norden AS och Ferno LLC avseende
férvarv av 100 procent av aktierna i Aktiebolaget
Germa. Germa grundades 1925 och har
huvudkontor i Kristianstad. Germa producerar
och séljer sjukvardsprodukter sdsom
vakuummadrasser, barnsékerhetsldsningar,
positioneringskuddar, rehabprodukter samt
sékerhetsprodukter till forsvaret.

Rakenskapséaret 2016 omsatte Germa

30,1 MSEK och genererade ett EBITDA-resultat
om 3,4 MSEK. Kopeskillingen for rorelsen
uppgar till 13,8 MSEK baserat pa kassa- och
skuldfri basis. Utéver det forvarvas Germas
produktionsfastighet, med ett indikativt varde
om 3,2 MSEK. Forvarvet férvantas ha en positiv
effekt pad ADDvise vinst per aktie. Forvarvet &r
bland annat villkorat av ADDvise genomférda
due diligence samt att parterna kommer dverens
om att inga ett aktiedverlatelseavtal.

Riktad nyemission av B-aktier den 1
september 2017

Styrelsen fér ADDvise beslutade per den 1
september 2017 om en riktad nyemission av B-
aktier om 7,9 MSEK fér att finansiera forvarv.

e Teckningskursen uppgick till 1,70 SEK per
B-aktie baserat pa ett volymviktat
genomsnitt under perioden 16 augusti 2017
— 29 augusti 2017 med en rabatt om 7,5
procent.

e ADDvise tillférdes sammanlagt 7,9 MSEK.

e Skélen till avvikelsen fran aktiedgarnas
foretradesratt och motivet fér den riktade
emissionen var att pa ett kostnads- och
tidseffektivt satt mojliggoéra en kapital-
anskaffning for att finansiera vardeskapande
forvary samt att bredda &garbasen.

e FOr existerande aktiedgare resulterade
emissionen i en utspadningseffekt om 10,7
procent av kapitalet och 4,1 procent av
rosterna i Bolaget.

e Genom emissionen Okade antalet
utestédende B-aktier fran 30 805 200 il
35 422 849 stycken.

e Bolagets totala antal utestdende aktier
Okade fran 38 424 639 aktier till totalt
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43 042 288 aktier, fordelat pa 7 619 439 A-
aktier och 35 422 849 B-aktier.

e Emissionen innebar ett Okat aktiekapital
med 461 764,90 SEK, fran 3 842 463,90 till
4 304 228,80 SEK och 6kade antalet roster
fran 10 699 959 till 11 161 723 roster.

Utékat obligationslan 2014/2019 den 1
september 2017

Styrelsen fér ADDvise beslutade per den 1
september 2017 om en utdkning av befintligt
obligationslan (ISIN: SE0006245460) med

9,1 MSEK for att finansiera forvarv. De nya
obligationerna emitterades till 100 procent av
det nominella vardet. Efter emissionen uppgick
det totala utestédende beloppet av ADDvise
obligationslan till 87,3 MSEK.

Nytt obligationslan 2017/2022

Den 15 september 2017 beslutade styrelsen i
ADDvise att genomfdra ett erbjudande till
allménheten avseende teckning av obligationer
om 100 MSEK med en obligationsram om
maximalt 240 MSEK. Med anledning dérav
upprattade ADDvise ett prospekt, som den 15
september 2017 godkandes och registrerades
av Finansinspektionen.

Syftet med genomférandet av erbjudandet var
att refinansiera bolagets befintliga obligationslan
om 87,3 MSEK och for att kunna genomféra
ytterligare forvarv.

Erbjudandet dvertecknades och styrelsen for
ADDvise beslutade den 6 oktober 2017 att
emittera och tilldela obligationer om totalt 120
MSEK. Under teckningsperioden inkom
anmalningar om cirka 133 MSEK fran 2 093
investerare.

Obligationsvillkor i sammandrag:

e Obligationerna har en [6ptid om 5 ar och
obligationslanet kommer att terbetalas i
oktober 2022.

e Obligationerna lI6per med en faststalld arlig
nominell ranta om 7,25 procent. Rante-
utbetalningar sker kvartalsvis i efterskott.

e  Sakerhet for obligationslanet &r aktier i
dotterbolagen Hettich Labinstrument och
Surgical Tables Inc.
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Refinansieringen vantas, givet samma
l&nebelopp som befintligt obligationslan,
sénka arsrantekostnaden med cirka 2,4
MSEK fran och med 1 januari 2018.
Obligationerna ges ut till ett nominellt belopp
om 10 000 SEK per obligation. Minsta
teckningspost ar en (1) obligation och
darefter i multiplar om 10 000 SEK.
Teckningsperioden i erbjudandet 16pte fran
den 18 september 2017 till och med 6
oktober 2017.

Obligationerna &r fritt Gverlatbara och ar
registrerade for handel pa foretags-
obligationslistan vid Nasdag Stockholm.
Forsta dag fér handel var den 13 oktober
2017. Obligationernas handelsbeteckning ar
ADDVISE 002 och obligationernas ISIN-kod
ar SE0010298166.
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Vasentliga handelser efter
rapportperioden

Aterbetalning av obligationslan 2014/2019
ADDvise meddelade den 16 oktober 2017 att
full &terbetalning av obligationslan 2014/2019
kommer ske genom frivillig inldsen, vilket innebar
att fordringshavarna erhaller 101,0 procent av
det nominella beloppet, jamte upplupen ranta
beraknat fran (men exklusive) den senaste
ranteforfallodagen till och med (och inklusive)
dagen for frivillig inldsen.

Aterbetalning kommer att ske den 10 november
2017 till de som ar registrerade agare till
obligationerna pa avstdmningsdagen den 3
november 2017. Vid utbetalningen erhaller
fordringshavarna 101,0 procent av det nominella
beloppet samt upplupen ranta berdknad fram till
och med den 10 november 2017.

Kostnaden for den fortida aterbetalningen av
obligationslan 2014/2019 uppgér till 3,0 MSEK
varav 0,9 MSEK ar kompensation for fortida
I6sen till obligationsinnehavarna och resterande
belopp ar till resultatet aterforda radgivar-
kostnader. Endast 0,9 MSEK &r kassaflédes-
paverkande. Kostnaderna kommer att belasta
ADDyvise resultat under fjarde kvartalet 2017.
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Langsiktiga finansiella mal

Styrelsen fér ADDvise antog den 11 september
2017 langsiktiga finansiella méal. Ambitionen om
en hog tillvaxttakt bestdende av forvarv och
organisk tillvaxt stér fast. Tillvaxten ska ske
under ldnsamhet med en minskad skuldsattning
i forhallande till EBITDA som mélsattning. P& sikt
ska denna strategi férenas med utdelning till
ADDvise aktiedgare.

ADDvise finansiella mél ska inte forvaxlas med
en prognos. Mélen ar en ambitionsniva som ska
nas pa flera ars sikt. Mélen ska nés dels genom
organisk tillvaxt, dels genom forvary. Mélen
ligger inom fyra omraden: tillvaxt, ldnsamhet,
kapitalstruktur och utdelning.

Tillvaxt

ADDvise ska minst ha en arlig omsattnings-
tilvaxt pé 20 %. Tillvéxten ar dels organisk och
kommer dels genom forvarv.

Lénsamhet
ADDvise ska né ett EBITDA-resultat p& 10 %.

Kapitalstruktur
ADDyvise rantebarande nettoskuld ska i

forhallande till EBITDA inte Gverstiga 3,0 ganger.

Utdelning

25 % av foregaende érs resultat, exklusive
omvardering av tillaggskdpeskillingar, ska delas
ut till aktiedgarna.



Koncermens rapport Over totalresultatet i sammandrag

2017 2016 2017 2016 2016 2015
TSEK jul-sep jul-sep jan-sep’ jan-sep? jan-dec? jan-dec
Nettoomsattning 47 390 42 249 177 582 142 084 195 288 146 578
Aktiverat arbete for egen rakning 1668 574 3789 2932 3208 4705
Ovriga rérelseintakter 1498 2 965 1501 11 396 12 181 8 960
50 556 45788 182 871 156 412 210 676 160 243
Materialkostnader -29 531 -25465  -109 252 -86 799 -118789 -84 680
Ovriga externa kostnader -5 992 -4 378 -19 593 -19 818 -23 939 -28 455
Personalkostnader -13 323 -10 789 -42 482 -35 621 -49 518 -41 553
Ned- och avskrivningar -1 111 -913 -3 292 -2 830 -3 855 -4 096
Ovriga rérelsekostnader -506 -377 -760 -848 -342 -1 153
-50 463 -41921 175379  -145917  -196443 -159 939
Rérelseresultat (EBIT) 93 3 867 7 492 10 496 14 233 305
Finansnetto -3 609 -3 437 -10 620 -10013 -13 358 -11 090
Resultat fére skatt (EBT) -3 517 429 -3 128 482 875 -10 785
Skatt -235 406 -238 -523 -565 -313
Periodens resultat -3 752 835 -3 366 -41 310 -11 098
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -3 732 951 -3 371 226 372 -11 098
Innehav utan bestdmmande
inflytande -20 -116 5 -267 -62 0
-3 752 835 -3 366 -41 310 -11 098
Ovrigt totalresultat
Periodens omrakningsdifferens -183 173 -593 434 680 583
Periodens vardeforandring pa
finansiella tilgangar som kan séljas 0 0 284 0 0 -111
Periodens totalresultat -3 935 1 009 -3 675 393 990 -10 626
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -3915 1124 -3 680 660 1052 -10 626
Innehav utan bestdmmande
inflytande -20 -116 5 -267 -62 0
-3 935 1 009 -3 675 393 990 -10 626
Resultat per aktie fore utspadning,
kronor -0,09 0,08 -0,09 0,01 0,01 -0,73
Resultat per aktie efter utspadning,
kronor -0,09 0,03 -0,08 0,01 0,01 -0,73

Noter
1 Hettich Labinstrument AB konsolideras fran och med den 1 februari 2017 i ADDvise-koncernen.
2 LabRum AB konsolideras fran och med den 1 mars 2016 i ADDvise-koncernen.
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Koncemnens rapport dver finansiell stalining | sammandrag

2017 2016 2016 2015
TSEK 30 sep 30 sep 31 dec 31 dec
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Goodwill 103 542 85 791 85 667 43 429
Varumarken 18 543 18 543 18 543 18 543
Andra immateriella anlaggningstillgangar 19 655 17 560 17 394 15 884
Materiella anlaggningstillgangar 7 671 7130 6 689 7 486
Finansiella anlaggningstillgangar 173 543 284 538
Summa anlaggningstillgdngar 149 483 129 567 128 577 85 879
Omséttningstillgangar
Varulager 27 050 20 004 20 291 15 096
Kundfordringar’ 42 123 25163 38 892 8495
Ovriga kortfristiga fordringar 13 145 12 900 11 528 8 395
Kortfristiga placeringar 0 0 0 5895
Likvida medel 19 965 6 653 25188 5191
Summa omséattningstillgdngar 102 284 64 720 95 899 43 Q72
Summa tillgdngar 251 767 194 287 224 476 128 951
Eget kapital och skulder
Eget kapital 51 369 30 729 46 044 4 252
Eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 51 204 30743 45 884 4252
Innehav utan bestdmmande
inflytande 165 -14 160 0
51 369 30 729 46 044 4 252
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder? 19 660 96 187 94 469 84 299
Uppskjutna skatteskulder 1035 0 0 0
Ovriga l&ngfristiga skulder 0 0 0 0
Summa langfristiga skulder 20 694 96 187 94 469 84 299
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder' 2 126 368 21 994 36 194 5 421
Aktuella skatteskulder 8 0 169 57
Leverantorsskulder 26 345 26 199 22 167 19173
Ovriga kortfristiga skulder 26 982 19178 25 433 15749
Summa kortfristiga skulder 179 704 67 371 83 963 40 400
Summa eget kapital och skulder 251 767 194 287 224 476 128 951
Not

1 | oktober 2016 6vergick koncernen fran avtal om fakturakop till avtal om fakturabelaning. Detta har fatt en effekt pa Kundfordringar
och Rantebarande skulder under Kortfristiga skulder per den 31 december 2016 och per den 30 september 2017.

2 ADDvise kommer att aterbetala obligationslan 2014/2019 (ISIN: SE0006245460) genom frivillig inldsen redan i november 2017,
vilket meddelades den 16 oktober 2017. Ursprunglig aterbetalningsdag for obligationslan 2014/2019 var den 30 september 2019.

Obligationsléanet har per den 30 september 2017 omklassificerats fran langfristig rantebarande skuld till kortfristig rantebéarande
skuld.
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Koncemens rapport dver forandringar | eget kapital |

sammandrag
2017 2016 2017 2016 2016 2015

TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec
Ing&ende eget kapital 48 334 29715 46 044 4 252 4 252 14 879
Periodens resultat -3752 835 -3 366 -41 310 -11098
Periodens dvriga totalresultat -183 173 -309 434 680 472
Periodens totalresultat -3 935 1 009 -3 675 393 9290 -10626
Nyemission 6 970 -435 9 000 25830 40 801 0
Forandring i innehav utan
bestdmmande inflytande 0 297 0 110 0 0
Omrakningsreserver 0 144 0 144
Utgaende eget kapital 51 369 30 729 51 369 30 729 46 044 4 252
Hénforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 51 204 30743 51 204 30 743 45 884 4 252

Innehav utan bestdmmande

inflytande 165 -14 165 -14 160 0
Totalt eget kapital 51 369 30729 51 369 30729 46 044 4 252

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

2017 2016 2017 2016 2016 2015

TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten

Resultat foére skatt -3517 429 -3128 482 875 -10785
Justeringar for poster som inte ingar

i kassaflodet -207 -1703 1475 -7 936 -7 690 -3 192
Betald inkomstskatt 0 387 0 -437 -1 922 -282

Kassafldde fran den I6pande
verksamheten fére férandring i

rérelsekapital -3723 -887 -1 653 -7 891 -8737 -14 260
Kassaflode frdn den I6pande

verksamheten' -7495 -16077 -10084  -23551 -33 340 -3773
Kassaflode fran

investeringsverksamheten -1749 2025 -17099 -33607 -31964 19 217
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten' 16 326 14 787 19 764 54 291 80875 -17 560
Periodens kassafldéde 7 082 734 -7 420 -2 868 15 571 -2 116
Likvida medel vid periodens bdrjan 12 883 5489 25 188 5191 5191 7182
Likvida medel i férvarvade bolag 0 0 2197 4 426 4 426 0
Valutadifferens i likvida medel 0 431 0 -96 0 126
Likvida medel vid periodens slut 19 965 6 653 19 965 6 653 25 188 5191
Not

1 | oktober 2016 6vergick koncernen fran avtal om fakturakop till avtal om fakturabelaning. Detta har fatt en negativ effekt pa
Kassaflode fran den I6pande verksamheten och Kassaflode fran finansieringsverksamheten under perioden januari — december
2016.
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Koncermnens resultatrakning fem kvartal

2017 2017 2017 2016 2016
TSEK jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep
Nettoomsattning 47 390 68 271 61 920 53 204 42 249
Aktiverat arbete for egen rakning 1668 1823 298 276 574
Ovriga rorelseintakter 1498 -85 87 785 2 965
50 556 70010 62 305 54 264 45788
Materialkostnader -29 531 -41 474 -38 246 -31 990 -25 465
Ovriga externa kostnader -5 992 -7 305 -6 296 -4121 -4 378
Personalkostnader -13 323 -15774 -13 385 -13 898 -10 789
Ovriga rorelsekostnader -506 103 -356 506 -377
-49 352 -64 450 -58 284 -49 5083 -41 009
EBITDA 1204 5 559 4 021 4761 4779
EBITDA-marginal % 2,5% 8,1% 6,5% 8,9% 11,3%
Avskrivningar -1 111 -1113 -1 068 -1024 -913
Rorelseresultat (EBIT) 93 4 446 2 953 3737 3 867
Rorelsemarginal % 0,2% 6,5% 4,8% 7,0% 9,2%
Finansnetto -3 609 -3378 -3 632 -3345 -3 437
Resultat fére skatt (EBT) -3 517 1 068 -679 392 429
Skatt -235 -54 51 -41 406
Periodens resultat -3 752 1014 -628 351 835
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -3 732 962 -601 146 951
Innehav utan bestdmmande
inflytande -20 52 -27 205 -116
-3 752 1014 -628 351 835
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Koncermens nyckeltal

2017 2016 2017 2016 2016 2015
TSEK jul-sep jul-sep jan-sep' jan-sep? jan-dec? jan-dec
Nettoomsattning 47 390 42 249 177 582 142 084 195 288 146 578
Bruttomarginal % 37,7% 39,7% 38,5% 38,9% 39,2% 42.2%
EBITDA fore férvarvskostnader och
poster av engangskaraktar 486 2439 10 636 5 865 9263 85
EBITDA fore forvarvskostnader och
poster av engéngskaraktar % 1,0% 5,8% 6,0% 41% 4,7% 0,1%
EBITDA 1204 4779 10784 13 326 18 088 4 401
EBITDA-marginal % 2,5% 11,3% 6,1% 9,4% 9,3% 3,0%
Rorelseresultat (EBIT) 93 3867 7 492 10 496 14 233 305
Rdrelsemarginal % 0,2% 9,2% 4,2% 7,4% 7,3% 0,2%
Resultat fore skatt (EBT) -3517 429 -3128 482 875 -10 785
Nettomarginal % -7,4% 1,0% -1,8% 0,3% 0,4% -7,4%
Periodens resultat -3 752 835 -3 366 -41 310 -11 098
Soliditet % 20,4% 15,8% 20,4% 15,8% 20,5% 3,3%
Antal anstéllda vid periodens slut 67 64 67 64 60 60
Eget kapital per aktie SEK 1,19 1,08 1,19 1,08 1,24 0,28
Resultat per aktie fére utspadning SEK -0,09 0,03 -0,09 0,01 0,01 -0,78
Resultat per aktie efter utspadning SEK -0,09 0,03 -0,08 0,01 0,01 -0,73
Antal aktier vid periodens slut 43 042288 28432647 43042288 28432647 37015065 15238878
Genomsnittligt antal aktier fore
utspadning 39930394 28432647 38777175 26724111 28264074 15238878
Genomsnittligt antal aktier efter
utspadning 41180394 28432647 39889812 26724111 28264074 15238878
Noter

1 Hettich Labinstrument AB konsolideras fran och med den 1 februari 2017 i ADDvise-koncernen.
2 LabRum AB konsolideras fran och med den 1 mars 2016 i ADDvise-koncernen.

Nyckeltalsdefinitioner

| ADDvise finansiella rapporter anvands alternativa nyckeltal, det vill séga finansiella matt som inte
definieras enligt IFRS. Anledningen ar att féretagsledningen anvander dessa nyckeltal for att beddéma
koncernens finansiella utveckling som ett komplement till de nyckeltal som utgdr god redovisningssed.
Har nedan presenteras finansiella matt som inte definieras enligt IFRS.

Antal anstallda Bruttomarginal

Antal anstéllda medarbetare som ér i tjanst vid Nettoomsattning minus materialkostnader i procent
periodens utgang. Koncernens definition ar av nettoomséttningen. Koncernen bérjade med
oférandrad mot tidigare perioder. nyckeltalet i delérsrapport for januari — mars 2017.

Nyckeltalet presenteras i delarsrapport, men gj i
arsredovisning. Anledningen till detta &r att
underlatta jamférelse vid uppfélining per kvartal.

2017 2016 2017 2016 2016 2015
TSEK jul-sep jul-sep jan-sep  jan-sep jan-dec  jan-dec
Nettoomsattning 47 390 42 249 177582 142084 195288 146578
Minus material-
kostnader -29 531 -25465  -109 252 -86 799 -118789 -84 680
17 859 16 784 68 330 55285 76498 61898
Delat med
nettoomséttning 47 390 42 249 1775682 142084 195288 146578
= Brutto-
marginal i % 37,7% 39,7% 38,5% 38,9% 39,2% 42,2%
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EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar. EBITDA
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ar ett matt som koncernen betraktar som relevant
for en investerare som vill forsta resultat-
genereringen fore investeringar i anlaggnings-
tillgangar. Koncernen definierar earnings before
interest, tax, depreciation and amortization
(EBITDA) som rorelseresultat frAn kvarvarande
verksamheter exklusive av- och nedskrivningar
avseende materiella och immateriella tillgangar.
Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare

perioder.

2017
TSEK jul-sep
Rorelseresultat,
se nedan 93
Plus aterforing
av av- och
nedskrivningar 1111
= EBITDA 1204

2016
jul-sep

3867

913
4779

EBITDA-marginal
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar i
procent av nettoomsattningen. Koncernens
definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

2017
TSEK jul-sep
Rorelseresultat,
se nedan 93
Plus aterforing
av av- och
nedskrivningar 1111
= EBITDA 1204
Delat med
nettoomsattning 47 390
= EBITDA-
marginal i % 2,5%

2016
jul-sep

3 867
913
4779
42 249

11,3%

2017 2016 2016 2015
jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec
7 492 10496 14233 305
3292 2830 3855 4 096
10784 13326 18088 4401
2017 2016 2016 2015
jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec
7492 10496 14233 305
3292 2830 3855 4 096
10784 13326 18088 4401
177582 142084 195288 146578
6,1% 94%  9,3% 3,0%

EBITDA fore forvarvskostnader och poster av

engangskaraktar

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar,
forvarvskostnader och poster av engangskaraktar.
Se aven definitionen av EBITDA. Koncernens
definition ar oférandrad mot tidigare perioder.
Nyckeltalet presenteras i delarsrapport, men gj i
arsredovisning. Anledningen till detta &r att
underlatta jamforelse mellan kvartal eftersom
forvarvskostnader och poster av engangskaraktar
ar jamforelsestorande vid uppfélining per kvartal

men inte per &r.

2017
TSEK jul-sep
Rorelseresultat, se
nedan
Plus aterforing av av-
och nedskrivningar
Plus aterforing av
forvérvskostnader
Plus aterforing av
omstrukturerings-
kostnader
Minus &terforing av
omvardering beréknad
tillaggskopeskilling for
genomfdrda forvéarv
= EBITDA fére férvérvs-
kostnader och poster
av engéngskaraktar

93

1111

99

183

-1000

486

EBITDA fore forvarvskostnader och poster av

engangskaraktar %

Rdorelseresultat fore av- och nedskrivningar,
forvarvskostnader och poster av engangskaraktar

2016
jul-sep

3867
913

159

-2 500

2439

2017
jan-sep

7492
3292

669

183

-1 000

10 636

2016
jan-sep

10 496
2830

1813

1226

-10 500

5 865

i procent av nettoomsattningen. Se &ven
definitionen av EBITDA-marginal. Koncernens
definition ar oférandrad mot tidigare perioder.
Nyckeltalet presenteras i delarsrapport, men gj |
arsredovisning. Anledningen till detta &r att
underlatta jamforelse mellan kvartal eftersom

forvarvskostnader och poster av engangskaraktar

2016
jan-dec

14 233
3855

1822

866

11512

9263

ar jamforelsestdrande vid uppfolining per kvartal

men inte per &r.

2017
TSEK jul-sep
Rorelseresultat, se
nedan
Plus aterforing av av-
och nedskrivningar
Plus aterforing av
forvérvskostnader
Plus aterforing av
omstrukturerings-
kostnader
Minus &terforing av
omvardering beréknad
tillaggskopeskilling for
genomfdrda forvarv
= EBITDA fére férvérvs-
kostnader och poster
av engéngskaraktar
Delat med
nettoomséttning
= EBITDA fore forvarvs-
kostnader och poster
av engangskaraktar %

93
1111

99

183

-1000

486

47 390

1,0%
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2016
jul-sep

3867
913

159

-2 500

2439

42 249

5,8%

2017
jan-sep

7492
3292

669

183

-1 000

10 636

177 582

6,0%

2016
jan-sep

10 496
2830

1813

1226

-10 500

5 865

142 084

4,1%

2016
jan-dec

14 233
3855

1822

866

11512

9263

195 288

4,7%

2015
jan-dec

305
4 096

3083

-7 399

85

2015
jan-dec

305
4 096

3083

-7 399

85

146 578

0,1%
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Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens slut hanforligt till
moderbolagets aktiedgare dividerat med antal aktier
vid periodens slut. Koncernens definition ar
oférandrad mot tidigare perioder.

2017 2016 2016 2015
TSEK 30 sep 30 sep 31 dec 31 dec
Eget kapital
hanforligt till
moderbolagets
aktiedgare 51204 30743 45 884 4252
Delat med antal
aktier vid periodens
slut 43042288 28432647 37015085 15238878
= Eget kapital per
aktie i SEK 1,19 1,08 1,24 0,28

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning
Vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier under
perioden for det fall emitterade teckningsoptioner
utnyttjas. Koncernens definition ar oférandrad mot
tidigare perioder.

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning
Vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier under
perioden utan hansyn till emitterade
teckningsoptioner. Koncernens definition &r
oférandrad mot tidigare perioder.

Nettomarginal

Resultat efter finansnetto i procent av
nettoomsattningen. Koncernens definition ar
oférandrad mot tidigare perioder.

2017 2016 2017 2016 2016 2015
TSEK jul-sep  jul-sep  jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec
Periodens
resultat -3752 835 -3 366 -41 310 -11098
Plus aterforing
av skatt pa
periodens
resultat 235 -406 238 523 565 313
= Resultat efter
finansnetto -3517 429 -3128 482 875 -10785
Delat med
nettoomsattning 47 390 42249 177582 142084 195288 146578
= Netto-
marginal | % -7,4% 1,0% -1,8% 03% 04% -7,4%

Orderingang

Nya kundorder erhélina under perioden med tilldgg
och avdrag fér férandringar i kundorder som
erhallits tidigare under innevarande rakenskapsar.
For stérre kundorder med leveransplaner som
omfattar flera rékenskapsar gors tillagg och avdrag
for forandringar &ven om kundordern erhallits
tidigare &r. Koncernens definition ar oférandrad mot
tidigare perioder. Nyckeltalet presenteras i
delarsrapport, men ej i arsredovisning. Anledningen
till detta ar att underlatta jamforelse vid uppféljning
per kvartal.

Resultat fore skatt (EBT)
Resultat efter finansnetto. Koncernens definition ar

oféréandrad mot tidigare perioder.

2017 2016 2017 2016 2016 2015
TSEK jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec
Periodens resultat -3752 835 -3 366 -41 310 -11098
Plus aterforing av
skatt pa periodens
resultat 235 -406 238 523 565 313
= Resultat fére
skatt (EBT) -3517 429 -3128 482 875 -10785

Resultat per aktie efter utspadning

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets
aktie&gare i forhallande till genomsnittligt antal aktier
efter utspadning. Antalet aktier har for jamforelsear
justerats med avseende pa fondemission under
2015. Koncernens definition ar oférandrad mot
tidigare perioder.

2015
jan-dec

2017
jul-sep

2016
jul-sep

2017|
jan-sep|

2016
jan-sep|

2016
TSEK jan-dec
Periodens
resultat
hanforligt till
moderbolagets
aktiedgare
Delat med
genomsnittligt
antal aktier
efter
utspadning

= Resultat per
aktie efter
utspédning i
SEK

-3 732 951 -3371 2206 372 | -11098

41 180 39428 432 647|139 889 81226 724 11128 264 074|15 238 878

-0,09 0,03 -0,08 0,01 0,01 -0,78

18



ADDvise | DELARSRAPPORT

JAN-SEP 2017

Resultat per aktie fére utspadning

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare i forhallande till genomsnittligt antal aktier
fore utspadning. Antalet aktier har for jamforelsear
justerats med avseende pa fondemission under
2015. Koncernens definition ar oférandrad mot
tidigare perioder.

2017
TSEK jul-sep
Periodens
resultat
hénforligt till
moder-
bolagets
aktiedgare
Delat med
genom-
snittligt
antal aktier
fore
utspadning
= Resultat
per aktie
fore
utspadning
i SEK

-3 732

-0,09

95

39 930 39428 432 64

0,03

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen.
Koncernens definition &r oférandrad mot tidigare

perioder.

TSEK

Periodens resultat
Plus aterforing av
skatt pa periodens
resultat

Plus aterforing av
finansiella kostnader
Minus &terforing av
finansiella intékter

= Rérelseresultat
(EBIT)

Delat med
nettoomséttning

= Rérelsemarginal i
%

2017
jul-sep
-3752

93
47 390

0,2%

2016
jul-sep

7|

2016
jul-sep
835
-406
3439
-2
3867
42 249

9,2%

2017
jan-sep)|

-3 371

38777 179

-0,09

2017
jan-sep
-3 366
238

10 347
272

7 492
177 582

4,2%

jan-sep)|

2016 2016

jan-dec

2015
jan-dec

226 372 -11098

26 724 111|128 264 07415 238 878

0,01 0,01

-0,78

2016 2016 2015
jan-sep jan-dec jan-dec
-41 310 -11098
523 565 313
10166 13684 12227
-168 -326 -1137
10 496 14 233 305
142084 195288 146578
74% 7,3% 0,2%

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fére finansiella poster och skatt.
Koncernens definition &r oférandrad mot tidigare

perioder.
2017
TSEK jul-sep
Periodens resultat -3752
Plus &terforing av
skatt p& periodens
resultat 235
Plus aterforing av
finansiella kostnader 3612
Minus aterforing av
finansiella intakter -3
= Rorelseresultat
(EBIT) 93
Soliditet

2016 2017 2016 2016 2015
jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec
835 -3 366 -41 310 -11098
-406 238 523 565 313
3439 10347 10166 13684 12227
-2 272 -153 -326 -1137
3867 7492 10496 14233 305

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.
Koncernens definition &r oférandrad mot tidigare

perioder.

2017 2016 2016 2015
TSEK 30 sep 30 sep 31 dec 31 dec
Eget kapital 51369 30729 46 044 4252
Delat med
balansomslutning 251 767 194 287 224 476 128 951
= Soliditet i % 20,4% 15,8% 20,5% 3,3%
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Moderbolagets resultatrakning I sammandrag

2017 2016 2017 2016 2016 2015
TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 3903 6752 13 807 27 917 47 509 53 698
Aktiverat arbete for egen
rakning 40 0 191 1015 1015 875
Ovriga rérelseintakter 273 95 37 147 4 634 341
4216 6 847 14 036 29078 53158 54914
Materialkostnader -825 -4.725 -2 053 -19 870 -22 208 -32 667
Ovriga externa kostnader -1 684 -2 157 -5 710 -8 865 -10 077 -13 036
Personalkostnader -2 318 -2 703 -8 071 -9 597 -13 318 -16 182
Ned- och avskrivningar -127 -338 -401 -980 -1.308 -1 984
Ovriga rérelsekostnader -200 -92 SO -161 -131 -319
-5154 -10 016 -16 290 -39 474 -47 041 -64 187
Rérelseresultat (EBIT) -937 -3 169 -2 254 -10 395 6117 -9 273
Finansnetto? -3122 -3 101 -7 588 -9192 -11 228 9148
Resultat efter finansiella
poster (EBT) -4 060 -6 271 -9 842 -19 588 -5 111 -125
Bokslutsdispositioner® 0 0 0 0 -2 250 -2 075
Skatt 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat -4 060 -6 271 -9 842 -19 588 -7 361 -2 200

Moderbolagets rapport Over totalresultat

2017 2016 2017 2016 2016 2015
TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec
Periodens resultat -4 060 -6 271 -9 842 -19 588 -7 361 -2 200
Periodens &vriga totalresultat 0 0 0 0 0 0
Periodens totalresultat -4 060 -6 271 -9 842 -19 588 -7 361 -2 200

Noter

1 | december 2016 genomfordes en inkramsoverlatelse av moderbolagets verksamhet inom segmentet affarsomrade Lab till
dotterbolaget LabRum AB. Vinsten fran inkramsdverlatelsen redovisas under Ovriga rorelseintakter.

2 | Finansnetto januari — september 2017 ingér utdelning fran dotterbolaget Hettich Labinstrument AB med 1 500 TSEK. |
Finansnetto januari — december 2016 ingar utdelning fran dotterbolaget LabRum AB med 1 000 TSEK. | Finansnetto januari —
december 2015 ingar anteciperad utdelning fran dotterbolaget Sonesta Medical AB med 19 400 TSEK.

3 Bokslutsdispositioner januari — december 2016 och januari — december 2015 utgdrs av koncernbidrag till dotterbolaget KEBO
Inredningar Sverige AB.
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2017 2016 2016 2015
TSEK 30 sep 30 sep 31 dec 31 dec
Tillgangar
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar” 932 7298 943 7 039
Materiella anlaggningstillgangar’ 500 803 699 851
Finansiella anlaggningstillgangar 129 164 106 706 105 702 65 393
Summa anlaggningstillgdngar 130 597 114 807 107 345 73 282
Omesiéttningstillgangar
Varulager' 83 723 77 638
Kundfordringar 0 477 2 006 1623
Ovriga kortfristiga fordringar 28 420 39 916 58 817 40 449
Kortfristiga placeringar 0 0 0 5895
Kassa och bank 16 159 1879 12 641 3750
Summa omséattningstillgdngar 44 662 42 996 73 540 52 355
Summa tillgangar 175 259 157 803 180 885 125 637
Eget kapital och skulder
Eget kapital 48 781 22 425 49 623 16 183
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder? 16 000 92 478 91 246 79219
Ovriga l&ngfristiga skulder 0 0 0 0
Summa langfristiga skulder 16 000 02 478 91 246 79 219
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder? 95 600 7 000 9000 3000
Leverantdrsskulder 1923 7 620 3545 8 248
Ovriga kortfristiga skulder 12 954 28 279 27 471 18 987
Summa kortfristiga skulder 110477 42 899 40 016 30 236
Summa eget kapital och skulder 175 259 157 803 180 885 125 637
Not

1 | december 2016 genomfordes en inkrdmsoverlatelse av moderbolagets verksamhet inom segmentet affarsomrade Lab till
dotterbolaget LabRum AB. Immateriella anlaggningstillgangar, materiella anlaggningstillgéngar och varulager ingick i
inkrdmsoverlatelsen.

2 ADDvise kommer att &terbetala obligationslan 2014/2019 (ISIN: SE0006245460) genom frivillig inldsen redan i november 2017,
vilket meddelades den 16 oktober 2017. Ursprunglig aterbetalningsdag for obligationslan 2014/2019 var den 30 september 2019.
Obligationslanet har per den 30 september 2017 omklassificerats frén langfristig rantebarande skuld till kortfristig rantebérande
skuld.
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Noter

Not 1 Féretagsinformation

ADDvise Group AB (publ), organisationsnummer
556363-2115 med séte i Stockholm, Sverige.

| denna rapport bendmns ADDvise Group AB
(publ) antingen med sitt fulla namn eller som
moderbolaget och ADDvise-koncernen
bendmns som ADDvise eller koncernen.

Alla belopp uttrycks i tusen svenska kronor,
TSEK, om gj annat anges.

Not 2 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar uppréttad i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering samt tillampliga delar i
arsredovisningslagen. Samma redovisnings-
principer och berakningsgrunder har tillampats
som i senaste arsredovisning.

Moderbolagets delarsrapport ar uppréattad i
enlighet med kapitel 9 i &rsredovisningslagen.
Samma redovisningsprinciper och beréknings-
grunder har tillampats som i senaste
arsredovisning.

IFRS 15 Revenue from Contracts with
Customers

IFRS 15 Revenue from Contracts with
Customers ersatter samtliga tidigare standarder
och tolkningar som hanterar intékter med en
samlad modell for int&ktsredovisning.
Standarden bygger pé principen att en intakt
ska redovisas nar en utlovad vara eller tjanst
Overforts till kund, d.v.s. nar kunden erhallit
kontroll ver denna. Detta kan ske Gver tid eller

22

vid en tidpunkt. Koncernen har genomfért en
prelimindr analys och identifierat att det framst &r
koncernens serviceavtal som behdver
analyseras narmare for att identifiera
standardens paverkan pa de finansiella
rapporterna. Implementeringsfasen fortsatter
under 2017 och i samband med det kommer
koncernen att f& en battre bild kring vilken
eventuell beloppsmassig effekt detta vantas ha
pé koncernens finansiella rapporter.

EU har godkéant standarden for tillampning
senast 1 januari 2018. Koncernen kommer
tillampa standarden fran den tidpunkten.

Not 3 Transaktioner med
narstaende

| samband med forvarvet av Hettich
Labinstrument AB i januari 2017 har tva av
moderbolagets styrelseledaméter (Staffan
Torstensson och Rikard Akhtarzand) genom
bolag ingatt borgensforbindelse sdsom for egen
skuld med solidariskt ansvar fér ADDvise ratta
fullgbrande av de villkorade tillaggskope-
skillingarna och justeringen av tilltradesnetto-
kassa. Respektive borgenspart erhaller ett
faststallt arvode. Som sékerhet fér borgens-
férbindelsen pantsatte ADDvise aktier i Hettich
Labinstrument AB, en pant som i oktober 2017
overfors till att vara sékerhet for obligationslan
2017/2022.
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Not 4 Segmentredovisning

ADDvise segmentinformation presenteras utifran foretagsledningens perspektiv och rorelsesegment
identifieras utifrdn den interna rapporteringen till féretagets hogsta verkstéllande beslutsfattare. VD utgor
ADDyvise hogsta verkstéllande beslutsorgan. ADDvise rorelsesegment utgors av tva affarsomraden: Lab
och Sjukvard. Indelningen speglar foretagets interna organisation och rapportsystem. Internprisséattning
sker pa marknadsmaéssiga grunder. Koncernintern vinst elimineras.

Affirsomradet Lab
Affarsomradet omfattar foljande verksamheter:

Design, tillverkning och férséljning av inred-
ning och skyddsventilation till laboratorier
Design, tillverkning och forséljning av vagar
till forsknings-, industri- och livsmedels-
sektorn

Forsalining av utrustning till laboratorier, t.ex.
centrifuger, vattenbad och klimatkammare
Service och underhall pa vagar och
laboratorieutrustning enligt serviceavtal
Lagerhallning av vissa produkter som séljs
inom affarsomradet Sjukvard

Kunderna finns bade inom offentlig och privat
sektor, déar bl.a. sjukhus, lakemedelsféretag,
tillverkande féretag och industriféretag finns i

kundbasen.

2017
TSEK jul-sep
Affarsomrade Lab 33 090
Affarsomrade Sjukvéard 14 301
Summa extern nettoomsattning 47 390
Affarsomrade Lab 230
Affarsomrade Sjukvéard 0
Summa interna intékter 230
Affarsomrade Lab -165
Affarsomrade Sjukvéard 560
Summa rorelseresultat fére
avskrivning (EBITDA) 395
Oférdelade koncerngemensamma
intakter 1 000
Oférdelade koncerngemensamma
kostnader! -192
Ned- och avskrivningar -1 111
Finansnetto? -3 609
Koncernens resultat fore skatt
(EBT) -3 517
Noter

Affarsomradet Sjukvard

Affarsomradet omfattar foliande verksamheter:

e Forsélining av forbrukningsmaterial for
halso- och sjukvard

e Design och férsaljning av varumarket
Sonestas produktportfdlj med behandlings-
och undersdkningsbord fér urologi och
gynekologi

e Design, tillverkning och férséljining av
varumarket Surgical Tables produktportfolj
med operationsbord till sjukvarden

Kundkretsen for forsaljning av forbruknings-

material aterfinns framst inom den offentliga

sektorn. Den stdrsta delen av forséljningen av

Sonestas och Surgical Tables produkter sker pa

den nordamerikanska marknaden, déar sjuk-

varden framst drivs av privata intressenter.

2016 2017 2016 2016
jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
24 822 126 392 90 577 124 107
17 427 51 189 51 507 71180
42 249 177 582 142 084 195 288

500 700 800 800

0 0 10 10

500 700 810 810
-541 6193 764 1493
3114 4 085 7082 10 698
2572 10 278 7 846 12 191
2 500 1000 10 500 11512
-293 -493 -5 020 -5 615
-913 -3 292 -2 830 -3 855

-3 437 -10 620 -10013 -13 358

429 -3128 482 875

1 | oférdelade koncerngemensamma kostnader ingar exempelvis kostnader for moderbolagsfunktioner.
2 Under forsta och andra kvartalet 2015 belastades koncernen med kostnader bade for konvertibellanet och obligationen.
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2015
jan-dec
74 040
72 538

146 578

1300
0
1 300

-1 951
4 545

2 5983

7 399
-5 591
-4 096

-11 090

-10 785
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Not 5 Rorelseforvarv

Hettich Labinstrument AB

ADDyvise slutférde den 31 januari 2017 férvarvet
av Hettich Labinstrument AB. Tilltrédesdag var
den 31 januari 2017. Forvarvets kopeskilling
som vid férvarvstillféllet uppgick till 23,9 MSEK
strukturerades enligt foljande:

e 10,3 MSEK erlades kontant p&
tiltradesdagen

e 2,7 MSEK erlades pa tilltradesdagen genom
nyemitterade ADDvise-aktier av serie B

e 2,4 MSEK utgjorde en justering av den
initiala kopeskillingen som var baserad pa
kassa- och skuldfri basis. Nettotilltrades-
kassan uppgick till 2,4 MSEK.

e 6,2 MSEK utgjorde villkorad tillaggskdpe-
skilling nr 1 som baseras pa EBITDA for
rakenskapsaret 2017, vilket uppskattades till
6,2 MSEK enligt prognos baserad pa
information vid forvarvstillfallet.

e 2,4 MSEK utgjorde villkorad tillaggskdpe-
skilling nr 2 och utgér givet att vissa avtals-
forhallanden uppfylls. Tillaggskdpeskilling nr
2 erlaggs genom Gverlatelse av tecknings-
optioner till séljaren vilka kan utnyttjas fér
teckning av nyemitterade ADDvise-aktier av
serie B genom kvittning av séljarens fordran
mot ADDvise.

| samband med forvarvet uppstod en goodwiill
om 17,9 MSEK i form av en skillnad mellan den
Overforda ersattningen och det verkliga vardet
av de forvarvade nettotillgdngarna.

Transaktionskostnader relaterade till férvarvet
om 0,5 MSEK redovisas under perioden januari
— september 2017 som en kostnad i koncernens
rapport dver totalresultatet under Ovriga externa
kostnader.
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Not 6 Entreprenadavtal

2017 2016 2016 2015
TSEK 30 sep 30 sep 31 dec 31 dec
Upparbetade gj fakturerade intékter 4737 5479 2 989 3734
Fakturerade ej upparbetade intékter -2 264 -510 -2 928 0
Netto Upparbetade ej fakturerade intakter (+)
/Fakturerade ej upparbetade intakter (-) 2472 4 970 61 3734

Not 7 Upplysningar om verkligt varde

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde, utifrén hur klassificeringen i verkligt
véardehierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras enligt foljande:

e Niva 1 — Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader

e Niva 2 — Andra indata an de noterade priser som ingar i niva 1, vilka ar direkt eller indirekt
observerbara for tillgangen eller skulden

e Niva 3 - Icke observerbara indata for tillgangen eller skulder

30 september 2017

TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3
Placeringar 0

Obligationslan 87 255
Ovriga réntebérande skulder 60 828
Ovriga finansiella skulder 2 350
Villkorad kopeskilling 5200
Summa 0 0 155 633

31 december 2016

TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3
Placeringar 0

Obligationslan 78105
Ovriga réntebérande skulder 55417
Ovriga finansiella skulder 0
Villkorad kopeskilling 1488
Summa 0 0 135 010

30 september 2016

TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3
Placeringar 0

Obligationslan 78 105
Ovriga réntebérande skulder 43 203
Ovriga finansiella skulder 0
Villkorad kopeskilling 2 500
Summa 0 0 123 808
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Beskrivning av verkligt varde

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar, vilket utgdrs av aktier
och obligationer, handlas pé en aktiv marknad
och verkligt véarde beréknas baserat pa sista
noterade kdpkursen péa balansdagen.

Rantebéarande skulder
Verkligt varde for rantebarande skulder Iamnas i
upplysningssyfte.

Not 8 Finansiella risker

ADDvise utsatts genom sin verksamhet for ett
antal olika finansiella risker, till exempel
marknadsrisk, kreditrisk, valutarisk och
likviditetsrisk. Koncernens ledning och styrelse
arbetar aktivt for att minimera dessa risker.

Koncernens verksamhet innefattar ocksa en
likvidiitetsrisk da stora order binder mycket
kapital. For att minimera kapitalbindningen har
koncernen betalningsvillkor mot koncernens
kunder som innebéar att en andel av ordervardet
skall betalas i forskott vid orderns tecknande.
Koncernen har aven avtal rérande fakturakop
och fakturabeléning.
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Villkorad képeskilling
Villkorad kopeskilling avser estimerad villkorad
tillaggskopeskilling fér genomférda forvarv.

Ovriga finansiella tillgangar och skulder

For likvida medel, kundfordringar, 6vriga
fordringar, upplupna intékter, leverantérsskulder,
checkrakningskrediter, dvriga skulder och
upplupna kostnader med en [6ptid p& mindre &n
6 manader anses det redovisade vardet
reflektera verkligt varde.

D& det ligger i koncernens strategi att genom-
féra kompletterande férvarv kan koncernens
skuldséttning férandras dver tid. Styrelsen gor
alltid en samlad beddmning av vilken risk
upptagande av forvarvslan innebéar for
koncernen.
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Ovrig information

Datum fér publicering av finansiell information
Bokslutskommuniké for 2017, 16 februari 2018

Informationen i denna delarsrapport &r sddan som ADDvise skall offentliggbra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades fér offentliggérande den 31 oktober 2017.

Denna delarsrapport, liksom ytterligare information, finns tillgénglig pa ADDvise hemsida,
www.addvisegroup.se

For ytterligare information kontakta:
Rikard Akhtarzand, CEO

Tel 08-128 766 08, 0765-25 90 71

E-post: rikard.akhtarzand@addvisegroup.se

ADDyvise Group AB (publ)
Box 27047, 102 51 Stockholm

Certified Adviser
Mangold Fondkommission AB, 08-503 015 50, &r bolagets Certified Adviser och likviditetsgarant.

Foérsakran

Undertecknade forsékrar att delarsrapporten ger en réattvisande dversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stélining och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer
som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, 31 oktober 2017

Staffan Torstensson Fredrik Celsing Meg Tivéus Rikard Akhtarzand
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot CEO och styrelseledamot

Granskning av delarsrapporten
Denna delarsrapport har inte varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisorer.

ADDvise

ADDvise Group AB (publ) | Org.nr5

Tegeluddsvagen 76, 115 28 Stockho

363-2115 | Box 27047, 102 51 Stockholm
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