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ADDvise-koncernen ar en ledande leverantor till sjukvards-
och forskningsenheter.

Tva affarsomraden, Lab och Sjuk\Férd, levererar laboratorie-
inredning, medicinteknik och instrument till sjukvards- och
forskningsenheter i flera lander. L

Koncernen-har en tydlig forvarvsstrategi. De senaste aren
har flera viktiga férvarv skett. Ambitionen &r att hoja for-
varvstakten frdn och med 2015. 1

Under 2014 férvarvades den amerikanska operationsbords-
tillverkaren-Surgical Tables med site i Massachusetts, USA,
och med forsaljning i flera Iander.

Viktiga drivkrafter for ADDvise affér ar aldrande befolk-
ningar i den rika varlden, forbattrad levnadsstandard i
utvecklingslander samt landvinningar inom life science-
forskningen. Det skapar 6kad efterfrdgan pd inredning av.
forskningsenheter och pé sjukvard.

ADDvise-koncernen har sedan 1998 varit listad pa Nasdaq
First North. Under 2015 planeras en ansékan om notering
pa Nasdaq Stockholm Small Cap. Som ett led i processen
genomfordes ett listbyte till Nasdaq First North Premier i
mars 2015. : i

Resultatrdkning i korthet

TSEK 2014 2013 2012 2011’ 2010°
Nettoomsattning 138 068 120032 100366 50321 22 241
EBITDA fore férvarvskostnader 6863 6099 1215 507 -4153
EBITDA fore fonvarvskostnader®% — 50%  51% 1,29 1,0% -187%—"1
Rorelseresultat (EBIT) 2 700 1245 -1765 575 © ﬂ-g?s
Rorelsemarginal % 2,0% [1,0% | =18 o ,0%

1 Ej omréknat enligt IFRS
- !




Anmaélan om deltagande

Arsstamman halls fredagen den 24 april 2015 klockan
14.00 hos Baker & McKenzie Advokatbyra, Vasagatan 7,
Stockholm. Aktiedgare som Onskar deltaga i arsstdmman
skall dels vara inford i den av Euroclear Sweden AB férda
aktieboken senast den 18 april 2015, dels till ADDvise
anméla sin avsikt att deltaga pa arsstdmman senast
klockan 16.00 den 18 april 2015. Anmélan om deltagande
pa stamman sker per brev, fax, telefon eller e-post till:

ADDvise Lab Solutions AB (publ)

Box 20013, 161 02 Bromma

Telefon: 08-564 851 80

Fax: 08-627 99 81

E-post: johanna.nielsen@addvisegroup.se
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Forvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste,
for att aga ratt att deltaga pa arsstdmman, begéara att
tillfalligt inforas i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken. Aktiedgare méste underratta forvaltaren
harom i god tid fére den 18 april 2015, d& sddan infoéring
skall vara verkstalld.

Rapporteringsdatum

Arsstamma 2014 24 apr 2015
Treméanadersrapport 22 maj 2015
Sexmanadersrapport 17 aug 2015
Niomanadersrapport 10 nov 2015
Bokslutskommuniké 2015 22 feb 2016
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VD-ORD

Under andra halvaret
2014 genomfdrdes
férvérvet av Surgical
Tables, ett produkt-
bolag inom medtech
baserat i USA.

Integration och fortsatt tillvaxt

2014 var ett utmanande &r fér ADDvise-koncernen. Ett omfattande
och kostsamt integrationsarbete av tidigare genomférda férvérv i
kombination med fortsatt hég tillvdxt praglade verksamheten.

Inkrémsférvarvet Sonesta som genomférdes under 2013 tog mycket kraft under forsta
halvaret 2014. Sonestas organisation byggdes upp och produktionen flyttades tver
och var i full drift forst vid halvarsskiftet 2014. Integrationsarbetet forlopte val, men det
ar forst frin och med 2015 som frukterna av Sonesta-forvéarvet kommer att kunna
skordas.

Under véren drabbades dven koncernens vice vd av en allvarlig olycka med
organisatoriska férandringar som f6ljd. Aven det praglade det férsta halvéret med
tappat momentum.

Under andra halvaret 2014 genomfordes forvarvet av Surgical Tables, ett produkt-
bolag inom medtech baserat i USA. Forvarvet starker koncernens narvaro pa den
viktiga amerikanska marknaden. Det stérker ocksa koncernens produktportfolj inom
patientpositionering. Bolaget tilltrdddes 4 november 2014 och kompletterar forvarvet
av Sonesta val.

UTVECKLAD PRODUKTPORTFOLJ

Ett antal nya produktlanseringar kommer att ske under de narmaste aren. Inom
affarsomradet Lab kommer ett forvérvat produktsortiment att kompletteras av ett
nyutvecklat sortiment, som férenar férdelarna med de parallella produktlinjer som finns.
Det géller bade inom skyddsventilation och inom laboratorieinredning. Kraven pé de
nyutvecklade produktlinjerna ar att de bade ska vara effektivare att producera och aven
halla en &nnu hogre kvalitet &n produkterna i det befintliga sortimentet.

Inom affarsomradet Sjukvard lanseras en ny Sonesta-produkt for urodynamisk
undersodkning i borjan av 2016. Utvecklingsprojektet har pagéatt under delar av 2014
och kommer att fortsétta under 2015. De nya produkterna ska borga fér organisk
tilvéxt inom bade affarsomradet Lab och affirsomradet Sjukvard.

Det finansiella utfallet hamnade nagot under vara forvantningar. En nettoomsattning
pé 149 MSEK med ett EBITDA fore forvarvskostnader pa 11 MSEK hade prognostise-
rats. Nettoomsattningen for 2014 slutade pé 138 MSEK (120) med ett EBITDA fore
forvarvskostnader pa 6,8 MSEK (6,1). Det ndgot lagre omsattningsutfallet beror till stor
del pé en forskjutning av affarer fran fiarde kvartalet 2014 till forsta kvartalet 2015.
Orderingéngen under 2014 blev 139,0 MSEK (112,3). Periodens resultat som under
figrde kvartalet belastats med extraordinéra kostnader pa cirka 5 MSEK slutade pa
—4,8 MSEK (-4,4). De extraordindra kostnaderna ar till stor del hanférliga till férvary och
forberedelser infér listbyte till Nasdag Stockholm Small Cap.

Férberedelserna infor listbytet till Nasdaqg Stockholm Small Cap har varit intensiva
under &ret. Som ett led i det arbetet har ADDvise gatt dver till IFRS som redovisnings-
princip, forstarkt ekonomifunktionen och harmoniserat affarssystemet. Kostnaderna for
detta arbete &r betydande och har i huvudsak belastat &rets resultat under 2014.

° ARSREDOVISNING 2014



VD-ORD

Det allménna
konjunkturldget
for utrustning till
sjukvérds- och
forskningsenheter
ar gott.

Trots det &r férdelarna med ett listbyte stora. Inte minst for att skapa trovardighet i
var aktie som betalningsmedel vid framtida forvarv.

UTSIKTER

Det allmanna konjunkturlaget for utrustning till sjukvards- och forskningsenheter ar
gott. | Sverige investeras mycket pengar pé nya forskningsanlaggningar och sjukhus
de nérmaste &ren. Aven ur ett globalt perspektiv ser vi en positiv trend. Inte minst i Kina
och delar av Mellandstern dar infrastrukturinvesteringarna hela tiden okar i takt med
Okat valstdnd och dkad medellivslangd. ADDvise kommer under de narmaste éren att
satsa pa att dka forsaljningen av vara egenutvecklade produkter utanfér Norden. Vi har i
dag en utmarkt plattform i USA for nya produktlanseringar. Jag tror dven att vi kommer
att véxa pé den kinesiska marknaden dar vi &n sa lange bara tagit ett fatal order. 2015
ser ut att bli ett spannande ar for ADDvise-koncernen med manga nya affarer och
ytterligare forvarv.

Rikard Akhtarzand, VD
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ARET | KORTHET

Aret i korthet

» Surgical Tables férvédrvades och stérkte koncernens nérvaro pé den viktiga
amerikanska marknaden.

» Omséttningen steg fran 120 MSEK 2013 till 138 MSEK 2014.

» Genombrottsorder pa den kinesiska marknaden erhélls fran
Guiyang Medical College Hospital.

» Intensiva férberedelser infér listbyte till Nasdaq Stockholm Small Cap genomférdes.

» Framgangsrik finansiering for férvérv — erbjudandet om att teckna obligationer i
ADDvise 6vertecknades. Obligationer om totalt 66 MSEK emitterades och tilldelades.

NETTO-
OMSATTNING
MSEK %

0/ 50 12
| 40 9
Intakter 6kade med

15 % jamfort med
féregéende ar.

NETTOOMSATTNING OCH EBITDA-MARGINAL FORSALJNING PER AFFARSOMRADE 2014
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Nyckeltal

2014 2013 20121 20117 2010°
TSEK jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec
Nettoomséttning 138 068 120 032 100 366 50 321 22 241
EBITDA fére férvarvskostnader 6 863 6099 1215 507 -4 153
EBITDA fore forvarvskostnader % 5,0% 5,1% 1,2% 1,0% -18,7%
EBITDA 5195 3067 1215 507 -4 153
EBITDA-marginal % 3,8% 2,6% 1,2% 1,0% -18,7%
Rérelseresultat (EBIT) 2700 1245 -1765 -575 -4 673
Rdrelsemarginal % 2,0% 1,0% -1,8% -1,1% -21,0%
Resultat fore skatt (EBT) -4 730 -4 453 -3577 =779 -4 532
Nettomarginal % -3,4% -3,7% -3,6% -1,5% -20,4%
Arets resultat -4 761 -4 394 -3 695 -275 -4 771
Soliditet % 8,9% 12,8% 14,2% 39,5% 20,0%
Antal anstéllda vid 8rets slut 61 52 46 21 22
Eget kapital per aktie i SEK 1,95 1,83 1,80 2,10 1,30
Aktiekurs pa balansdagen i SEK 6,00 9,05 6,00 4,90 4,30
Resultat per aktie fore utspadning i SEK -0,64 -0,77 -0,69 -0,10 -2,00
Resultat per aktie efter utspadning i SEK -0,64 -0,77 -0,69 -0,10 -2,00
Antal aktier vid &rets slut 7619 439 6 293 004 5375572 4 487 898 3279 600
Antal aktier vid full konvertering 11 905 153 10578718 7715572 4 487 898 3279 600
Antal aktier som konvertiblerna ger rétt till 4285714 4285714 2 340 000 0 0
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 7 437 736 5674 680 5241 267 3621983 2 349 760
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 11 723 450 9 960 394 7 581 267 3621983 2 349 760

1 Ej omréknat enligt IFRS

Nyckeltalsdefinitioner

Bruttomarginal
Bruttoresultat i procent av nettoomséttning
plus 6vriga rérelseintakter.

Bruttoresultat
Nettoomséttning plus vriga rorelseintékter
reducerat med material- och varukostnader.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar.

EBITDA-marginal
Rorelseresultatet fore avskrivningar i procent av
nettoomséttning plus 6vriga rorelseintakter.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut dividerat med
antal aktier vid periodens slut.

Genomshnittligt antal aktier, efter utspadning
Vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier
under perioden, efter utspadning

Genomshnittligt antal aktier, fore utspadning
Vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier
under perioden, fére utspadning

Nettoomséttning
Fakturering under perioden justerat med arbete
aktiverat for egen rakning vid periodens slut.

Resultat per aktie efter skatt
Resultat efter skatt dividerat med antal aktier
vid periodens slut.

Resultat per aktie, efter utspadning

Arets resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare i férhallande till genomsnittligt antal
aktier efter utspadning.

Resultat per aktie, fére utspadning

Arets resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare i forhallande till genomsnittligt antal
aktier fore utspadning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomséattningen.

Roérelseresultat
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balans-
omslutning.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning reducerad med icke
ranteb&rande skulder.

Vinstmarginal fore skatt
Resultat efter finansposter i procent av
nettoomséttningen.
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VAR VERKSAMHET

Under de tva senaste
aren har koncernen
genomgatt en
successiv omorgani-
sation, fyra affdrsom-
raden har blivit tva.

Sortimentet breddas successivt

ADDvise-koncernen tillverkar och séljer hégkvalitativa produkter till sjukvards- och
forskningsenheter i stora delar av vérlden, samt till industri och dagligvaruhandel.
Under 2014 utbkades verksamheten med Surgical Tables, som tillverkar och

séljer operationsbord fér sjukvarden.

Under de tva senaste aren har koncernen genomgatt
€n successiv omorganisation, som har lett till att fyra
affarsomraden har blivit tvé: affarsomrade Lab och
affarsomrade Sjukvard. Det tidigare affarsomradet
Végteknik inlemmades i Lab, och Sonesta som
forvarvades 2013 ingér numera i affarsomrade
Sjukvard.

AFFARSOMRADET LAB

Affarsomrédet Lab ar en viktig leverantor av laboratorie-
inredning och teknisk utrustning till forskningsenheter i
den offentliga och privata sektorn. Den avancerade
forskningen inom life science stéller stora krav pé
teknisk hdjd hos sina leverantdrer. For viss forskning
kravs sé kallade renrum, som &r helt fria fran mikro-
organismer.

FORSALJNING PER VARLDSDEL | TSEK 2014

Ovriga vérlden
2229

Europa
8943

Nordamerika
17 963

Sverige
108 933

Totalt
138 068

a ARSREDOVISNING 2014

For att skapa kontinuitet i forskningen behdvs ocksé
sé kallade klimatrum, som héller fukt och temperatur
konstant, vilket &r nddvandigt bland annat for 1&ng-
siktiga jamférelsestudier. Aven tillverkningsindustrin
stéller stora krav pa& hogpresterande apparatur.

ADDyvise Lab har egen tillverkning bade av
laboratorieinredning, skyddsventilation och vagar.
Ambitionen ar att pé sikt utdka den egna produktionen,
i syfte att utdka kontrollen dver kostnader och processer
och battre tillvarata synergier inom koncernen.

AFFARSOMRADET SJUKVARD

Genom affarsomradet Sjukvérd &r ADDvise en viktig
leverantor till sjukvardsenheter, framst i Sverige men éven
i bvriga Europa och Nordamerika. Sortimentet spanner
Over flera omréden frén egenvard, hemsjukvard,
ambulans och vidare &nda in till akutvarden, intensiv-
varden och operationssalen. Produkterna utgérs av
allt frén forbrukningsmaterial till spjutspetsprodukter
som anvands inom den moderna hégteknologiska
kirurgin och intensivvarden.

EFTERMARKNADEN VIKTIG FOR HELA ADDVISE
Eftermarknaden vaxer fram som en viktig del av
ADDvise hela verksamhet. En serviceavdelning med
kompetenta tekniker har darfér successivt byggts upp
de senaste &ren, och utdkades under 2014.

ADDyvise jobbar enligt hdga kvalitetskrav och ar
certifierade enligt de globala kvalitetssystemen ISO
9001 och 1400.






FORVARV

Ambitionen &r att
Oka forvéarvstakten
under 2015.

Genomtankt strategi ger Okad forvarvstakt

ADDvise har ambitionen att védxa och har dérfér en tydlig férvérvsstrategi. Syftet med
férvérven ar att héja aktiedgarvérdet, bredda verksamheten bade geografiskt och produkt-
mdssigt samt att ta ytterligare marknadsandelar.

For de forvarvade foretagen uppstér ménga fordelar
nar de kommer in i den struktur som ADDvise
erbjuder. Intradet i en stdrre koncern ger nya méjlighe-
ter att agera som en trovéardig partner vid stora affarer,
och lanseringen av nya produkter underlattas.
Samtidigt kommer de forvarvade foretagen i tnjutande
av ADDvise internationella distributdrsnatverk.

| strategin ligger fokus pa att forvarva foretag inom
de béda affirsomrédena, Lab och Sjukvard. Det kan
vara konkurrerande foretag, eller sddana som har
verksamhet eller produkter som kompletterar ADDvise
befintliga sortiment.

INTRESSANTA FORETAG

Bolag som kan vara intressanta ar sddana som &r
relativt mogna och som har starka kassafléden. Den
huvudsakliga betalningsmodellen ar 1/3 av képeskil-
lingen kontant, 1/3 i aktier och sista tredjedelen som
tillaggskopeskilling.

En effektiviserad intern struktur och organisation
inom ADDvise, inkluderat ett koncerngemensamt
affarssystem, medger en effektiv integration av
férvarven med tillvaratagande av synergier. Integratio-
nen sker dock alltid i lugnt tempo bland annat
beroende pé betalningsmodellen. Férvarvstakten har
hittills varit 1-1,5 forvarv per &r, men ambitionen &r att
frdn och med 2015 6ka takten.

VAR FORVARVSSTRATEGI

Strategisk planering
» |dentifiera intressanta kandidater

» Analysera kandidater
» Interna férberedelser

Tillvaxt
» Kompletterande férvarv
» Organisk tillvaxt

Forvarvsprocess
» Férhandling och avtal
» Realisera forvarv

Integrationsprocess

» Integrera

» Optimera

» Ta tillvara pa synergier
» Effektivisera

m ARSREDOVISNING 2014



FORVARV SENASTE FEM AREN

FORVARV

2010

ADDvise forvarvar KEBO
Inredningar Sverige AB med
varumarket KEBO Inredningar
och blir den ledande
leverantéren i Sverige av
laboratorieinredning. Genom
forvarvet har bolaget nu egen
produktion av produkter inom
laboratorieinredning och
skyddsventilation.

2012

ADDvise genomfér tva
forvarv; Sunnex Tillquist
AB (namnbyte till ADDvise
Tillguist AB) och
IM-Medico Svenska AB.
Genom férvarven blir
ADDvise en ledande
leverantor av utrustning till
sjukvards- och forsknings-
enheter i Sverige.

ol

2013
ADDvise férvarvar

Med Sonesta
produktportfoljen av
medicinteknisk utrustning.
Genom forvarvet gar
ADDvise fran att ha

varit en nordisk aktor till
att ha forsaljning i éver

60 lander.

v

2014

ADDvise forvarvar Surgical
Tables Inc, ett medtech-
produktbolag baserat i USA.
Forvarvet stérker koncernens
narvaro pé den viktiga
amerikanska marknaden.
Bolaget tilltraddes

4 november 2014 och
kompletterar Sonesta-
forvarvet.




(A

Pa marknader som
Kina och Indien har
tillvéixttakten de
senaste aren
exploderat.

\

e

L edande leverantor till sjukvards-
och forskningsenheter

ADDuvise levererar inredning och utrustning till sjukvards- och forskningsenheter éver hela
vérlden. Allt mer avancerad forskning inom life science och de medicinska framsteg som
foljer utg6r starka krafter som styr efterfragan pd ADDvise produkter.

Den globala marknaden for medicinteknik véxer. Fran
2013 och fram till 2020 beddms tillvéxten bli 5 procent
per &r. Vid den tidpunkten vantas enbart segmentet
for laboratoriediagnoser vara vart 72 miljarder US
dollar. En allt storre del av forskningen och varden sker
alltsé i laboratorier, vilket innebér att fler laboratorier
byggs och inreds, och behovet av modernisering av
befintliga anlaggningar 6kar.

Befolkningen i vastvarlden drar nytta av den
medicinska forskningen och fér tillgang till allt battre
lakemedel och mer avancerad sjukvard, vilket bidrar
till 6kad livslangd. P& marknader som Kina och Indien
har tillvéxttakten de senaste aren exploderat, med en
allt stérre och rikare medelklass som f6ljid. Den
forbattrade ekonomin i dessa lander ger upphov till
andrade levnadsvanor, vilket dock — som vi har sett i
vastvarlden — inte alltid &r halsoframjande.

a ARSREDOVISNING 2014

Sammantaget gor det att efterfragan pé sjukvard
vantas stiga kommande decennier i stora delar av
varlden.

De kunder som efterfrégar ADDvise produkter
befinner sig framfér allt inom life science-forskningen
och pé sjukhusen. Begreppet sjukhusvard har pa
senare ar vidgats till att dven omfatta vard utanfor
sjukhusen, som ambulansvard, som blir allt mer
sjukhuslik — och avancerad sjukvéard i hemmet.

MEDICINSKA FRAMSTEG

Det &r pa de stora laboratorierna runt om i Europa, USA
och Asien som de viktiga medicinska landvinningarna
gors. Till dem &r ADDvise en palitlig leverantor av in-
redning samt mer avancerad utrustning som skydds-
ventilation och renrum. | Sverige levererar ADDvise
bland annat renrum till Nya Karolinska Sjukhuset.



| sddra Sverige finns ett intressant kluster besta-
ende av forsknings- och innovationscentret Medicon
Village, Biomedicinskt Center i Lund (BMC), Clinical
Research Center (CRC), Medicinska Malmo, samt
de nya forskningsanlaggningarna ESS och MAX
IV-laboratoriet. ADDvise ar redan leverantér till manga
av verksamheterna och réknar med att utdka sin
affarsverksamhet dér de narmaste aren. | borjan av
2015 6ppnade ADDvise darfor ett séljkontor i Medicon
Village.

Under véren 2014 tog ADDvise hem en genom-
brottsorder pa& den kinesiska marknaden, d& Guiyang
Medical College Hospital bestéllde inredning och
utrustning till ett laboratorium f6r klinisk forskning. En
tydlig trend &r att stora sjukhus och forsknings-
anléaggningar pa den kinesiska marknaden blir mindre
priskansliga och mer kvalitetsmedvetna. Déar passar
ADDvise l6sningar in pa ett bra satt och antalet
forfragningar fran Kina okar.

En annan intressant och véxande marknad finns i
Mellanéstern, dar regeringar genomfér stora infra-
struktursatsningar bland annat inom life science.

1

i .nvi\RLlj CCI-!
A

Under varen 2014 tog ADDvise hem en genombrottsorder
pé den kinesiska marknaden, da Guiyang Medlical College
Hospital bestéllde inredning och utrustning till ett laborato-
rium for Klinisk forskning.

ADDvise deltar ofta i offentliga upphandlingar i
Sverige och i stora upphandlingar generellt i andra
l&ander. Konkurrenterna utgors av allt frin sma féretag
till internationella jattar. Inte sallan lyckas ADDvise
havda sig mot dem och vinna affarer, tack vare en
satsning pa hog kvalitet och séljpersonal med
specialkompetens.

STRATEGI FOR ATT VINNA UPPHANDLINGAR
Strategin for att vinna upphandlingar &r att erbjuda
denna goda kvalitet till ratt pris. | Sverige och Norge &r
priset nastan helt avgdrande nér det géller offentliga
upphandlingar och den trenden tycks inte avta.

For att kunna erbjuda rétt priser och &nda uppratt-
hélla hdg kvalitet, har ADDvise sedan ménga ar
antagit strategin att bygga volym for att den vagen
férhandla fram fordelaktiga inkdpspriser. Har kommer
forvarvsstrategin in som en delkomponent. Férvarven
integreras i koncernen med hjélp av en &ndamélsenlig
intern struktur och en effektiv organisation.

ARSREDOVISNING 2014



KUNDER

riskt har A[)iji/ise hjalpt
S8 pa olika sétt, bland annat
..-';ia validering, laboratorie-
iInredning och skyddsventilation.
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KUNDER

MARIE STRANDBERG, INKOPARE PA LAKEMEDELSBOLAGET OCTAPHARMA:

"Leveranssakernet ar det viktigaste”

Leveranssékerhet dr nagot som ldkemedelsbolaget Octapharma uppskattar.
Det &r en av anledningarna till att man valt ADDvise som leverantér av en
specialhandske som behdvs i tillverkningen. Genom dren har ADDvise &ven
levererat bland annat laboratorieinredning och skyddsventilation till

Octapharma.

QOctapharma tillverkar proteinbaserade lakemedel av
blodplasma och med hjalp av rekombinant teknik.

De stora terapiomradena &r intensivvard, hemofili
(blédarsjuka) och sjukdomar i immunférsvaret.
Tillverkningen sker p& Kungsholmen i Stockholm men
aven i Osterrike, Frankrike, Tyskland och Mexico.
Produkterna séljs i mer an 100 lander vérlden Gver.

Det &r helt ndédvandigt att tillverkningen sker i
utrymmen som ar totalt fria frdn mikroorganismer,
sa kallade renrum. En stor del av tillverkningen &r
automatiserad, men ibland maste personal ga in och
utféra manuella justeringar under processens gang.
D& kréavs heltdckande specialklader, och for att sedan
utféra det praktiska arbetsmomentet sticker man in
handerna i langa s& kallade ingreppshandskar gjorda
av hypalon. Dessa handskar byts kontinuerligt och
utan dem avstannar produktionen.

— Det ar darfor det ar sa viktigt att vi kan vara sakra
pé att vi far leverans, forklarar Marie Strandberg, som
ar inkdpare pé Octapharma och den som sluter avtal
med leverantdrerna, bland andra ADDvise.

LATT OCH SMIDIGT SAMARBETE

Marie Strandberg ar n6jd med samarbetet med
ADDvise, som hon beskriver som latt och smidigt.
Utdver ingreppshandskarna kdper hon dven in annat
material, bland annat en nylonfolie som anvands vid
autoklavering.

— Historiskt har ADDvise hjalpt oss péa olika satt,
bland annat med validering, laboratorieinredning och
skyddsventilation. Det finns sakert fler omréden som vi
kan samarbeta kring framover, sager hon.

Det &r viktigt fér
mig att ha en dialog
med leverantdren.

N&r Marie Strandberg gor sina inkdp gér hon normalt
ut med en offertforfragan till flera leverantdrer och
sedan I&ter hon tre kriterier avgora valet: pris, leverans-
sékerhet och kommunikation.

— Det &r viktigt fér mig att ha en dialog med
leverantdren. D& &r det |&ttare att 16sa problem som
kan uppst3, till exempel med leveranserna, sager hon.

FAKTA

Namn: Marie Strandberg.
Befattning: Inkopare pa lakemedelsbolaget

Octapharma vars proteinbaserade lakemedel séljs
over hela varlden.

Krav pa en leverantér: Pris, leveranssikerhet och
bra kommunikation.
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Robin Ambré,

forsaljningschef inom
affarsomrade Lab for
laboratorieinstrument.

"Stmulerande att vara en del av life science’

Det &r med viss stolthet som Robin Ambré ser tillbaka pa 2014. Ordermaéssigt

betraktar han det som ett genombrottsar.

Robin Ambré ar forsaliningschef pé& enheten Instrument,
som ligger under affarsomradet Lab. Det innebér att
han séljer "allt som har sladd” och darmed komplette-
rar den andra enheten, som levererar laboratorie-
inredning, skyddsventilation och renrum till sjukhus,
forskningscentra och industri. Exempel pa sadant som
har sladd &r centrifuger, autoklaver och frysar.

— Forra &ret tecknade vi ett genombrottsavtal med
Véstra Gotalands I&n om att inreda laboratorier.
Andra leverantérer ar bland andra Johnson&Johnson
och Getinge. Det kénns bra att vara en del av den
skaran, séger Robin Ambré.

Han har en karridr inom elithockeyn bakom sig, och
Robin Ambré gillar fortfarande tuffa sporter.
| &r har han anmélt sig till Toughest, ett uthallighets-
lopp kantat av svéra hinder. Lusten att dvervinna
svarigheter tar Robin Ambré med sig i jobbet.

— Vi séljer pad kompetens och kunskap, pé att vi
forstar vad kunden behdver. Sen ar det lika viktigt att
ta ansvar for produkten nér den val &r sald, sager han.

KUNSKAPEN SITTER | VAGGARNA

Omséttningen i foretaget dkar och under nasta ar
raknar Robin med att rekrytera ytterligare séljare.

Han behdver folk som &r vana att sélja medicinteknik,
men vet ocksé att mycket kunskap finns i vdggarna
pé ADDvise. Han tycker det &r inspirerande att vara
chef och stimulerande att vara en del av ett s& viktigt
omrade som life science. Det &r spannande att
besdka forskningslab och se var ADDvise utrustning
passar in och hur de anvands i méansklighetens tjanst.

a ARSREDOVISNING 2014

Robin Ambré ar skéning och bor med sin fru i
Bunkeflostrand. Han veckopendlar till Stockholm, men
en dag i veckan arbetar han p& ADDvise nydppnade
kontor i Medicon Village i Lund.

, Vi séljer pa kompetens och kunskap,
pa att vi férstar vad kunden behéver.

— P& Medicon Village réder en hérlig stdmning av
framéatanda. Det hander mycket och nésta ar drar
ESS igéng. Det blir mitt jobb att férsdka komma in sé
tidigt som mojligt med vart erbjudande, séger Robin.

ESS, European Spallation Source, &r en sam-
europeisk anlaggning tankt for en rad vetenskaper.

ATTRAKTIV ARBETSPLATS
Bland det basta med att jobba p& ADDvise &r den
ambititsa tillvaxtstrategin. Robin &r en rastlos sjal
och gillar nér det hander saker. | och med att det
tilkommer minst ett bolag om aret i koncernen,
kommer ocksa nya karridrmdjligheter och nya
kolleger med spannande idéer.

— Det gor arbetsplatsen attraktiv och jobbet
annu roligare, sédger Robin Ambré.

FAKTA

Namn: Robin Ambré.
Befattning: Forsaljningschef Instrument inom

affarsomrade Lab.

Familj: Hustru, bor i villa i skdnska Brunkeflostrand.
Fritid: Familj, golf och distanstraning. Anmald till
Lidingdloppet och Toughest under 2015.
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AFFARSOMRADE LAB

54

Affarsomrade Lab star
for mer &n halften av
ADDvise forsaljning.

L alb: Forsaljiningen fortsatter att Oka

Affdrsomrade Lab &kade sin forséljining under 2014 jamfért med 2013. Stora projekt
bédde pé privatmarknaden och den offentliga sidan drev orderingangen.

Under 2014 kunde en svag ljusning i konjunkturen
skonjas, efter nagra ars lagre tillvaxttakt. Afféars-
omrédet Lab drivs bland annat av ett utdkat behov av
nybyggnation och renovering av forskningsenheter
inom life science. Ledtiderna har kortats jamfort med
tidigare, vilket ocksé beror pé att ADDvise genom sina
arliga forvarv kontinuerligt tillférs kompetenta med-
arbetare med djupa insikter i kundernas verksamhet
och villkor.

Generellt ar priskansligheten bland kunderna hog,
en utmaning som ADDvise Lab bland annat méter
genom att effektivisera produktionsprocesserna.
Under 2015 &ppnas fler egna produktionslinjer, vilket
leder till att kontrollen dver produktionskostnaderna
forbattras. Den egna produktionen i ADDvise Lab sker
i dag under varumérket KEBO.

UTOKAD VERKSAMHET

Under 2014 péborjades en omorganisation inom
ADDvise-koncernen, som stod klar i januari 2015.
Omorganisationen ledde till att verksamheten inom
affarsomradet Lab utdkades. Redan tidigare omfattade
affarsomradet produktion och forsaljning av inredning,
skyddsventilation och all &vrig utrustning till forsk-
ningsenheter inom bade den offentliga och privata
sektorn. Efter omorganisationen omfattar
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affarsomrade Lab ocksa tillverkning, forsaljning och
service av vagar till dagligvaruhandeln och
tillverkningsindustrin.

Genom omorganisationen har ADDvise samlat
férsélining och tillverkning av inredning, skydds-
ventilation, utrustning och service under samma
affarsomrade.

Darmed &r ADDvise Lab den ledande helhetsleve-
rantdren till forskningsenheter inom den offentliga
sektorn, framfor allt sjukhus och forskningscentra dar

inredningen utveckl
Dvise egen anlaggni




flera stora byggprojekt ar pa gang. Det géller bland
mycket annat Nya Karolinska Sjukhuset i Solna och
Medicon Village i Lund, en av Sveriges viktigaste
motesplatser f6r aktdrer inom life science.

NYTT FORSALJNINGSKONTOR
ADDvise Lab 6ppnade ett férsaljiningskontor i Medicon
Village under 2014 och erbjuder inredning och
utrustning av forskningsenheter utifran ett hogkvalitativt
bassortiment, som modifieras och anpassas efter de
enskilda kundernas 6nskemal och behov.

Under 2014 genomfdrdes inom ADDvise-koncernen
en férandring av lagret, som innebar att lagerverksam-
heterna for de bada affarsomradena Lab och Sjukvard

AFFARSOMRADE LAB

centraliserades till en gemensam punkt i sddra Sverige.
Syftet var att utdka synergierna pa koncernniva.
ADDvise har under nagra ar varit narvarande pa
den kinesiska marknaden och dé bland annat sam
arbetat med AstraZeneca. Under 2014 etablerades
kontor med egen personal for att adressera den
kinesiska marknaden och en viktig order att inreda
forskningsenheter vid ett universitet erholls. Projektet
blev lyckat och samarbetet kommmer under 2015 att
intensifieras. En mer systematisk bearbetning av den
kinesiska marknaden kommer att genomféras.

Genom omorga-
nisationen har
ADDvise samlat
inredning,
skyddsventilation,
utrustning och
service under
samma afférs-
omréade.
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AFFARSOMRADE SJUKVARD

Hog kvalitet och
kunnig séljpersonal
utgér ADDvise
Sjukvards frédmsta
konkurrensférdel.

Sjukvard: Forvarv breddar och
kompletterar produktportfolien

Affarsomrade Sjukvéard visade pa en stabil férséljning under 2014, samtidigt
som produktportféljen utékades, bland annat med férvérvet Surgical Tables.
Dérmed har ADDvise Sjukvards totala erbjudande utdkats.

ADDvise Sjukvéard utvecklar och saljer utrustning,
undersokningsstolar och operationsbord till enheter
inom akut-, intensiv- och ambulanssjukvarden i flera
l&nder. Det som driver afférerna &r bland annat en allt
hogre efterfragan pé sjukvard i hela varlden till folid av
aldrande befolkningar, hdgre levnadsstandard och
landvinningar inom life science-forskningen.

PRODUKTPORTFOLJEN BREDDAS
En av utmaningarna inom affarsomréadet &r att
genomsdka véarldsmarknaden och vélja ut hog-
kvalitativa produkter for att sedan aterforsélja dem pa
sjukvardsmarknaden. Detta, tillsammans med
ADDvise-koncernens forvarvsstrategi, gor att produkt-
portfolien breddas &r frdn &r och ADDvise Sjukvard blir
en allt viktigare partner till sjukvardsenheter dver hela
varlden.

Affarsklimatet inom sektorn ar generellt utmanande.
N&r det géller Sverige aterfinns kundkretsen framst
inom den offentliga sektorn, som till stor del praglas av
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offentliga upphandlingar dar priset ar den avgérande
faktorn. Upphandlingsmodellen ser dock olika ut i
olika delar av varlden. | USA finansieras exempelvis
hela sjukvarden genom privata férsakringsbolag, vilket
minskar priskansligheten.

Hog kvalitet och kunnig séljpersonal utgér ADDvise
Sjukvards framsta konkurrensfordel. Saljkaren bestéar
av utbildad sjukvardspersonal varav nagra &r specialist-
sjukskoterskor. Alla har egen erfarenhet fran varden,
vilket innebdr dels en trygghet fér kunden i hand-
havandet av produkterna, dels dppnar det dorrar for
merforsaljning.

PERSONLIGA RELATIONER

En viktig del av ADDvise séljarbete ar att folja upp
vunna kontrakt, sakerstélla att produkterna anvands
pa rétt sétt och darigenom skapa langsiktiga person-
liga relationer med anvandarna av produkterna ute pa
sjukvardsenheterna.

Nyférvarvade Surgical Tables tillverkar och séljer operationsbord
till sjukvarden. Borden haller hdg kvalitet och kan specialanpassas
efter kundens behov.



Den hért konkurrensutsatta marknaden gor att
ADDvise Sjukvard, liksom 6évriga koncernen, ar pa
sténdig jakt efter kostnadseffektiviseringar och
synergier mellan affarsomradena. Viktiga handelser
under 2014 var centraliseringen av lagerhaliningen och
ett avtal med det svenska industriproduktionsféretaget
Sambhall om att producera de undersokningsstolar fér
gynekologi och urologi som séljs under varumarket
Sonesta. Samarbetet med Samhall har fallit mycket
val ut. Dessutom har ett distributionsavtal slutits for
Sonestas produkter med det kanadabaserade
féretaget Laborie. Avtalet har underlattat den globala
férséljiningen av Sonestas produkter.

AFFARSOMRADE SJUKVARD

En viktig del av ADDvise séljarbete &r att félja
upp vunna kontrakt, sékerstélla att produkterna
anvénds pa rétt satt och dérigenom skapa
langsiktiga personliga relationer.

En utmaning for ADDvise Sjukvérd ar att man
verkar p& en marknad dar konkurrenterna ofta utgérs
av mycket stora internationella foretag. Det galler da
for ADDvise att erbjuda béttre service och mer
kvalificerad personal &n 6vriga pa marknaden.
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LEDNINGSGRUPP OCH
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Elitin

STYRELSE

Ledningsgrupp

Ovre raden fran vénster

RIKARD AKHTARZAND
VD

Fodd: 1972
Aktieinnehav: 1 130 000

SHAWN SHAFTI
Finanschef

Fédd: 1972
Aktieinnehav: 20 000

Undre raden fran vénster

ANNA HELLSTROM
Affarsomrédeschef Lab
Fodd: 1961
Aktieinnehav: 20 000

ANDERS ELF
Affarsomradeschef Sjukvard
Fodd: 1979

Aktieinnehav: 5 000

Frén vénster

STAFFAN TORSTENSSON
Styrelseledamot

Fodd: 1972

Ovriga uppdrag: Partner pa Evli Bank inom
corporate finance, styrelseledamot i Formpipe
Software AB (publ) och Tuida Holding AB.
Aktieinnehav: 100 000 samt 34 000 optioner
genom bolag

KENNETH LINDQVIST

Styrelseledamot

Fodd: 1947

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande och/eller
styrelseledamot i Amplex AB, Kamic AB, Caracal AB
och AutoPartnerBL AB med tillhérande dotterbolag.
Aktieinnehav: 1 069 366

HANS-PETTER ANDERSSON
Styrelseordférande

Fodd: 1977

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i OP
Andersson Férvaltning AB, styrelseordférande i OP
Andersson Verksamheter AB och VD/styrelse-
ledamot i Novator AB.

Aktieinnehav: 654 500

RIKARD AKHTARZAND

VD

Fodd: 1972

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Kivsvalk AB.
Aktieinnehav: 1 130 000



AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

Aktien och agarforhallanden

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet uppgick till 7 619 439 SEK per 2014-
12-31, fordelat pa 7 619 439 aktier.

Aktierna har lika andel i bolagets tillgdngar och vinst.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Aktiekapitalet har utvecklats enligt féljande:

Varje aktie har en rost. Per 2013-12-31 uppgick
aktiekapitalet till 6 293 004 SEK, fordelat pa
6 293 004 aktier.

Antal Totalt Okning av Totalt
Typ av férandring Ar nya aktier antal aktier aktiekapital, SEK aktiekapital, SEK
Ingéende aktiekapital 1989 2 000 2 000 200 000 200 000
Fondemission 1990 2 000 200 000 400 000
Utbyte av konvertibla skuldebrev 1994 733 2733 146 600 546 600
Fondemission 1995 2733 546 600 1093 200
Aktiesplit 399:1 1997 1090 467 1093 200 1093 200
Nyemission 2010 2186 400 3279 600 2186 400 3279 600
Nyemission 2011 638 298 3917 898 638 298 3917 898
Nyemission 2011 570 000 4 487 898 570 000 4 487 898
Nyemission 2012 697 674 5185572 697 674 5185572
Nyemission 2012 190 000 5375572 190 000 5375572
Nyemission 2013 917 432 6293 004 917 432 6293 004
Nyemission 2014 1326 435 7619439 1326 435 7619439
AGARSTRUKTUR | ADDVISE KURSUTVECKLING 2014-01-01 - 2015-02-27
Agarstruktur i ADDvise den 31 december 2014 samt darefter k&nda
férandringar. Kopkurs Antal
12 240 000

Antal Rdster och
Agare aktier  kapital, %
Magnus Vahlquist, privat och genom bolag 1224 010 16,06 8 M 160 000
Rikard Akhtarzand, privat och genom bolag 1 130 000 14,83 W
Caracal AB 1069 366 14,08 4 | 80 000
Familien Andersson, privat och genom bolag 654 500 8,59
PGN Invest AB 285 000 3,74

0
JP-RV Invest AB 285 000 3,74 140101 150227
Handelsbanken Liv 255 388 3,35 —— Kopkurs M Total volym
Daniel Nordstrom 235 323 3,09
Jensen Invest AB 212 766 2,79 .
FORDELNING AV AKTIEINNEHAV

Vallpax AB 104 000 1,36
Ovriga &gare 2164 086 28,40 o
Totalt 7619439 100,00 Andel aktiedgare med

>500 000, 54%

Andel aktiedgare med
<100 000, 28%

Andel aktiedgare med
100 000-499 999, 18%
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FORVALTNINGSBERATTELSE

~Orvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér ADDvise Lab Solutions AB (publ)
far hdrmed avge drsredovisning for ar 2014-01-01 — 2014-12-31.

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

ADDvise Lab Solutions AB (publ) &r en expansiv

koncern som erbjuder helhetsldsningar i form av

produkter och tjanster till sjukvards- och forskningsen-

heter. ADDvise-koncernens kunder finns bade inom

privat och offentlig sektor. Férséljningen sker globalt.
Moderbolaget ADDvise Lab Solutions AB (publ)

med organisationsnummer 556363-2115 registrera-

des den 6 juli 1989 och har sitt séte i Stockholm.

ADDyvise har sex dotterbolag och ett intressebolag:

¢ KEBO Inredningar Sverige AB, org.nr 556624-5212
(forvarvades oktober 2010)

¢ ADDvise Tillquist AB, org.nr 556652-4467 (forvar-
vades januari 2012)

¢ |M-Medico Svenska AB, org.nr 556287-5467
(forvarvades juni 2012)

e Sonesta Medical AB, org.nr 556233-0257 (verk-
samheten férvarvades september 2013)

e Sonesta Medical Inc, org.nr 38-3910537,
registrerat i USA

e Surgical Tables Inc, org.nr 83-0403327, registrerat i
USA (férvarvades november 2014)

e addVise Ltd, org.nr 4890137 (50%) registrerat i
Storbritannien

Verksamhet bedrivs i moderbolaget och dotterbola-
gen KEBO Inredningar Sverige AB, ADDvise Tillquist
AB, IM-Medico Svenska AB, Sonesta Medical AB,
Sonesta Medical Inc och Surgical Tables Inc. Ingen
verksamhet bedrivs i addVise Ltd.

ADDvise aktie ar listad p& Nasdaqg Stockholm First
North Premier. Styrelsen i ADDvise har beslutat att
under 2015 paborja ansdkningsprocessen for en
notering pa Nasdaq Stockholm Small Cap. Som ett
led i den péboriade processen genomforde ADDvise
ett listbyte fran First North till First North Premier den
2 mars 2015. ADDvise aktie handlas som tidigare
under kortnamnet ADDV. Mangold Fondkommission
AB (publ) fortsatter agera som Certified Adviser for
ADDvise.

Nasdaqg Stockholm har godkant ADDvise obligatio-
ner for handel pa Foretagsobligationslistan. Obligatio-
nens handelsbeteckning & ADDVISE 001 och
obligationernas ISIN-kod &r SE0006245460.

Aktiedgare, Ovriga intressenter samt allménheten
kan prenumerera pa ADDvise rapporter och press-
meddelanden genom att skicka sin e-postadress till
info@addvisegroup.se.

ADDvise Lab
Solutions AB

KEBO Inredningar
Sverige AB

ADDvise
Tillquist AB

IM-Medico
Svenska AB
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Sonesta
Medical AB

Surgical
Tables Inc

Sonesta
Medical Inc



Marknaden
ADDvise verksamhet &r indelad i tva affarsomraden:
Lab och Sjukvérd.

Lab

Forséliningen inom affarsomréadet Lab har under aret
varit avvaktande i privat sektor medan efterfrégan fran
offentlig sektor har dkat. ADDvise har vunnit ett antal
viktiga projekt under &ret. Flera mycket stora projekt
inom offentlig sektor kommer att upphandlas inom de
narmaste &ren, bl a den fortsatta utvecklingen av
Karolinska-omradet, Max Lab IV och Medicon Village.

Sjukvard

Forséliningen i Affarsomradet Sjukvard innehaller
numera tva delar, patientpositionering och distribution.
Forsaliningsutvecklingen inom patientpositionering ség
négot battre ut under 2014 jamfért med 2013. Aven
forséliningen inom distribution visade pa tillvaxt mot
foregéende ar. Under &ret har ett stort distributionsav-
tal fér Sonesta-stolar slutits globalt, fler séljare har
anstallts till IM-Medico och férberedelser for integre-
ring av Surgical Tables produkter i befintlig organisa-
tion har inletts. Dessa &tgérder ger goda mojligheter till
Okad férséljning infér 2015.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Arets resultat har belastats med extraordinara kostna-

der som till stor del ar hanférliga till férvarv och férbere-

delser infor listbyte till Nasdag Stockholm Small Cap.

e Nettoomsattningen uppgick till 138,17 MSEK
(120,0), en 6kning med 15,0% jamfoért med samma
period foregaende ar.

e EBITDA fore forvarvskostnader uppgick ill
6,9 MSEK (6,1)

o Rorelseresultatet for perioden uppgick till
2,7 MSEK (1,2)

e Arets resultat uppgick till -4,8 MSEK (-4,4)

e Resultat per aktie uppgick till -0,64 SEK (-0,77) for
perioden

Prognos 2014
Styrelsens beddmning var att ADDvise-koncernens
omséattning for rakenskapsaret 2014 skulle uppga till

FORVALTNINGSBERATTELSE

149 MSEK med ett positivt EBITDA-resultat p& 11
SEK. Prognosen var baserad pé att samtliga hittills
genomférda forvary var konsoliderade, rddande
marknadslage samt utvunna synergier i férvarvade
enheter.

Denna beddmning justerades och en ny omsatt-
nings- och resultatprognos offentliggjordes den 17
februari 2015. Styrelsens justerade beddmning var att
ADDvise-koncernens omséttning for rakenskapsaret
2014 skulle uppga till ca 138 MSEK med ett EBITDA-
resultat fore forvarvskostnader i enlighet med IFRS pa
ca 6,8 MSEK. En forskjutning av orderingéng fran
fiarde kvartalet 2014 till forsta kvartalet 2015 var den
huvudsakliga férklaringen till att ADDvise inte nadde
helarsprognosen.

Prognos 2015
Styrelsens beddmning &r att ADDvise-koncernens
nettoomsattning exklusive férvarv for 2015 kommer
att hamna i spannet 160-170 MSEK och att ADDvi-
se-koncernens EBITDA-marginal fore eventuella
forvarvskostnader kommer att vara pa minst 7%.
Denna prognos offentliggjordes den 6 mars 2015.
Prognosen &r baserad pé att orderingédngen under
forsta kvartalet 2015 hittills har varit god och att de
fortsatta utsikterna pa ADDvise marknader for 2015
beddms vara gynnsamma, i kombination med att de
effektiviseringar som genomfoérts under 2013 och
2014 borjar ge resultat.

FINANSIELL STALLNING
Férvarv
ADDvise slutférde den 4 november 2014 férvéarvet av
Surgical Tables Inc. Képeskillingen uppgick till totalt
19,4 MSEK, varav 12,0 MSEK erlades kontant vid
tilltradet och 7,4 MSEK utgor tillaggskdpeskilling som
utbetalas for det fall uppstallda mél infrias. Tilldggsko-
peskillingen beréknas som 100% av EBITDA for
perioden Q4 2014 samt hela 2015 for det fall EBITDA
Overstiger 5,7 MSEK, och utbetalas kontant i januari
2016.

| tidigare offentliggjort meddelande var képeskil-
lingen ca 18,9 MSEK, varav ca 11,5 MSEK erlades
kontant och 7,4 MSEK utgjorde tillaggskdpeskilling.
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Skillnaden mellan tidigare meddelade belopp och
belopp i denna rapport utgérs av valutakursférandring
dé kopeskillingen erlades i USD.

Foérandringar i immateriella anladggningstillgangar
Forandring i goodwill under 2014 uppgick till 17,1
MSEK (0,0).

Forandring i varumarken under 2014 uppgick ill
0,2 MSEK (18,4).

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Anlaggningstillgéngar utéver goodwill och varumarken
utgors till stérsta delen av aktiverade utvecklingskost-
nader. Investeringar i aktiverade utvecklingskostnader
under 2014 uppgick till 6,4 MSEK (4,9).

ADDyvise utvecklar egna produkter inom omrédena
laboratorieinredning, skyddsventilation, undersok-
ningsbord och operationsbord. Under 2014 fortsatte
arbetet med att modernisera koncernens produktlinjer.
Syftet med produktutvecklingsarbetet ar att férbéattra
Ibnsamheten genom att sénka tillverkningskostna-
derna och 6ka férséljningen genom att ligga i framkant
nar det géller produktsortiment.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar under
2014 uppgick till 2,8 MSEK (2,9).

Eget kapital

Eget kapital vid &rets utgang uppgick till 14,9 MSEK
(11,5) vilket motsvarade 1,95 SEK (1,83) per utesta-
ende aktie vid arets utgang.

Soliditet
Soliditeten uppgick vid arets utgang till 8,9% (12,8%).

KASSAFLODE

Likvida medel

Likvida medel uppgick vid &rets utgang till 7,2 MSEK
(2,7). Koncernen hade vid arets utgdng en checkrak-
ningskredit om 4,0 MSEK, utnyttjad till 0,8 MSEK (1,5).

Den I6pande verksamheten
Kassaflodet for 2014 frén den I6pande verksamheten
uppgick till -8,6 MSEK (-5,8).
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Under slutet av 2014 sélde koncernen inte
kundfordringar enligt factoringavtalet, vilket medférde
en hogre kapitalbildning pé balansdagen. Totalt
belopp for kundfordringar uppgick pé balansdagen till
22 983 TSEK i jamforelse med 12 126 TSEK pa
balansdagen 2013. Koncernen har under 2015 valt att
aterigen sélja kundfordringar utan regressratt.

Investeringsverksamheten
Kassaflodet for 2014 fran investeringsverksamheten
uppgick till -59,8 MSEK (-26,3).

Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar utgjorde vid &rets utgang 32,4
MSEK (0,0).

Férvérv av Surgical Tables Inc

ADDyvise slutférde den 4 november 2014 forvarvet av
Surgical Tables Inc. Surgical Tables ar ett amerikanskt
bolag som tillverkar och séljer operationsbord till
sjukvarden. Forvarvet av Surgical Tables var ytterligare
ett steg i den tillvaxtstrategi som antogs av styrelsen i
ADDvise i bdrjan av 2010. Verksamheterna komplette-
rar varandra val och positiva synergieffekter férvantas.
Under 2013 omsatte Surgical Tables 19,4 MSEK med
ett rorelseresultat om 1,1 MSEK.

Kdpeskillingen uppgick till totalt 19,4 MSEK (2,55
MUSD), varav 12,0 MSEK erlades kontant vid tilltradet
och 7,4 MSEK utgdr tillaggskdpeskiling som utbetalas
for det fall uppstallda mél infrias. Tillaggskdpeskillingen
berdknas som 100% av EBITDA f&r perioden Q4 2014
samt hela 2015 for det fall EBITDA &verstiger 5,7
MSEK, och utbetalas kontant i januari 2016. | tidigare
offentliggjort meddelande var kopeskillingen ca 18,9
MSEK, varav ca 11,5 MSEK erlades kontant och 7,4
MSEK utgjorde tillaggskopeskilling. Skillnaden mellan
tidigare meddelade belopp och belopp i denna
arsredovisning utgors av valutakursférandring da
kopeskillingen erlades i USD.

Mangold Fondkommission AB har varit finansiell
rédgivare till ADDvise i samband med forvarvet och Baker
& McKenzie Advokatbyrd KB har agerat legala radgivare.

Finansieringsverksamheten
Kassaflodet for 2014 frén finansieringsverksamheten
uppgick till 72,7 MSEK (25,5).



Spridningsemission

Som en forberedande &tgéard infor ADDvise planerade
ansdkan om notering pa Nasdag Stockholm Small
Cap genomférde koncernen en spridningsemission
under 2014. Emissionslikviden gor det &ven majligt for
koncernen att fortsatta gora forvarv som bade
breddar och foérstarker ADDvise i linje med koncer-
nens tillvaxtstrategi. Anmalningsperioden I6pte fran
den 3-19 februari 2014. Sammantaget tecknades

1 326 435 aktier till teckningskursen 7,55 SEK per
aktie. ADDvise fick dédrmed cirka 130 nya aktiedgare
och tillférdes cirka 8,1 MSEK efter avdrag for emis-
sionskostnader.

Obligationslén

Den 29 augusti 2014 beslutade ADDvise styrelse att

genomféra en obligationsemission till ett varde av 50

MSEK under ett obligationsldn med ett rambelopp om

100 MSEK. Syftet med obligationen var dels att

refinansiera befintlig konvertibel om 30 MSEK, dels att

kunna genomfdra ytterligare férvarv. Intresset att
teckna obligationer i ADDvise var mycket stort och
erbjudandet dvertecknades. Styrelsen i ADDvise
beslutade efter teckningsperioden att emittera och
tilldela obligationer om totalt 66 MSEK.
Obligationsvillkor i sammandrag:

¢ Obligationerna har en l6ptid om 5 &r och obliga-
tionslénet har aterbetalningsdag den 30 september
2019.

¢ Obligationerna l6per med en faststalld arlig nominell
ranta om 10,0%, dar rénteutbetalningar sker
kvartalsvis i efterskott.

e Obligationerna har ett nominellt belopp om 5 000
SEK per obligation. Lagsta teckning var 2 obligatio-
ner om nominellt 10 000 SEK och dérefter i
multiplar om 5 000 SEK.

¢ Teckningsperioden for obligationerna I6pte fran den
2 september 2014 till och med den 26 september
2014.

¢ Obligationerna &r fritt Gverlatbara och obligations-
l&net handlas pé Foretagsobligationslistan vid
Nasdaqg Stockholm.

e Beradknad likviddag var den 6 oktober 2014 och
leverans av vardepapper skedde i samband med
att Avanza Bank erhdll betalning.

FORVALTNINGSBERATTELSE

| anledning av emissionen av obligationslanet
upprattade styrelsen i ADDvise ett prospekt som
godkéndes och registrerades av Finansinspektionen den
1 september 2014. Ett tillaggsprospekt godkandes och
registrerades av Finansinspektionen den 17 september
2014. Tillaggsprospektet upprattades med anledning av
en korrigering som ADDvise gjorde avseende delarsrap-
porten fér perioden 1 januari — 30 juni 2014 samt det
forvarvsavtal som ADDvise ingick avseende Surgical
Tables Inc. Avanza Bank &r finansiella radgivare och
Baker & McKenzie ar legala rédgivare till ADDvise
avseende obligationerna och obligationslénet.

Nettokassaflode
Nettokassaflddet for 2014 uppgick till 4,3 MSEK (-6,6).

MEDARBETARE OCH ORGANISATION
Medelantalet anstéllda var under aret 50 (52).
ADDvise-koncernen har en gemensam organisation
med en ledningsgrupp som i slutet av 2014 bestod av:
e \erkstallande direktor och koncernchef,
Rikard Akhtarzand
¢ Tillfdrordnad affarsomradeschef Lab, Mats Andersson
o Affarsomradeschef Vagteknik, Anna Hellstrom
o Affarsomradeschef Sjukvard, Anders Elf
¢ Finanschef, Shawn Shafti

Den 1 januari 2015 genomférdes en samman-
slagning av affarsomradena Lab och Vagteknik. Det
sammanslagna affarsomradet benamns AO Lab.
ADDvise-koncernen har efter omorganisationen en
ledningsgrupp som bestar av:

e \Verkstallande direktdr och koncernchef, Rikard

Akhtarzand
¢ Affarsomradeschef Lab, Anna Hellstrom
o Affarsomradeschef Sjukvard, Anders Elf
¢ Finanschef, Shawn Shafti

Ekonomi/IT/
administration

Affarsomrade

Affarsomrade
Lab Sjukvard
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Omorganisationer affairsomrade Lab

Nils Berglund, vice VD och chef for affarsomradet Lab,
sjukskrevs i maj 2014 pa grund av olycksfall. Mats
Andersson utségs till tillférordnad affarsomradeschef
under Nils Berglunds sjukfranvaro. Mats Andersson
har under tillférordnandet ingétt i koncernens
ledningsgrupp.

Den 1 januari 2015 blev affarsomradet Vagteknik
en del av affarsomrédet Lab. Sedan tidigare har
produktionen av laboratorieinredning och skyddsventi-
lation flyttats frén affarsomradet Lab till affarsomrédet
Vagteknik for att samordna ansvaret dver koncernens
produktion och darmed utvinna kostnadssynergier.
Den organisationsférandring som genomférdes den 1
januari 2015 syftade till att tydliggéra produkterbju-
dandet mot koncernens kunder. Anna Hellstrém,
tidigare affarsomradeschef for Vagteknik, tog dver
som chef dver det sammanslagna affarsomradet Lab/
Vagteknik.

Efter sammanslagningen av affdrsomradena Lab
och Vagteknik har den tillférordnade chefen for
affarsomréadet Lab, Mats Andersson, atergétt till sin
tidigare tjanst som innebér att ansvara for forsalj-
ningen av laboratorieinredning och skyddsventilation.

Omorganisationer affairsomrade Sjukvard

ADDyvise utsag i mars 2014 Anders EIf till ny chef for
affarsomradet Sjukvard. | och med att Anders Elf
tiltradde som ny affarsomradeschef slogs affarsomra-
det Sonesta ihop med affarsomradet Sjukvard pa
grund av de synergier som finns mellan verksamhe-
terna. Anders Killoerg, tidigare chef for affarsomradet
Sjukvard, valde att lamna sin befattning av personliga
skal.

| februari 2015 rekryterade ADDvise Erland
Pontusson som ny affarsomrédeschef till affarsomra-
det Sjukvard. Erland ar civilekonom och kommer
narmast fran befattningen som VD pa foretaget
Absorbest. Erland Pontusson tilltrader tjansten som
affarsomradeschef senast den 18 april 2015.

Anders EIf kommer att kvarstd som affarsomrades-
chef till dess att Erland Pontusson tilltrader sin
befattning. Darefter atergar Anders EIf till att i egen-
skap av konsult jobba med affarsutveckling inom
ADDvise-koncernen och ldmnar darmed ocksé
koncernens ledningsgrupp.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER

RAKENSKAPSARET

Storre order under rapportperioden

Koncernen erhdll flera stora order under rapport-

perioden, bland annat

¢ Order frdn Landstinget Varmland pé att bygga och
utrusta nya steril- och operationshuset pa Central-
sjukhuset i Karlstad. Ordern innefattar laboratoriein-
redning, vardinredning och tillhdrande utrustning.
Ordervarde ca 3,0 MSEK.

¢ Order frdn Saab pé sjukvardsutrustning. Order-
varde ca 1,0 MSEK.

¢ Tillaggsorder frdn Hogskolan i Bergen pé laboratorie-
inredning och skyddsventilation till nytt utbildnings-
och forskningslaboratorium. Ordervérde ca 1,9 MSEK.

¢ Order frdn LKAB att bygga och inreda nya labora-
torier i Kiruna. Ordervarde ca 4,5 MSEK.

¢ QOrder frdn Samariten Ambulans pa sjukvardsutrust-
ning. Ordervarde ca 1,0 MSEK.

¢ Order frdn SP Process Development omfattande
design, leverans och installation av dragsképs-
boxar. Ordervérde ca 2,6 MSEK.

¢ Order fran Guiyang Medical College Hospital i Kina
pé att inreda och utrusta ett laboratorium for klinisk
forskning. Ordern var en genombrottsorder for
ADDyvise péa den kinesiska marknaden. Ordervarde
ca 1,0 MSEK.

¢ Ramavtal frdn Vastra Gétalands lans landsting
(VG-regionen) pa autoklaver, apparatur for att
sterilisera medicinteknisk utrustning, tillsammans
med Getinge Sverige AB och Johnson & Johnson
AB. Avtalet géller frn 2014-06-27 till och med
2017-02-14 med mojlighet till 12 méanaders for-
l&ngning. ADDvise andel uppskattas till 15,0 MSEK.

¢ Order frn Bactiguard pé laboratorieinredning och
skyddsventilation till forsknings- och produktionsla-
boratorium. Ordervarde ca 1,4 MSEK.

¢ Order frén Eurofins pa laboratorieinredning och
skyddsventilation till nytt laboratorium i Uppsala.
Ordervarde ca 1,4 MSEK.

¢ Ramavtal frAn Véstra Gotalands lans landsting
(VG-regionen) pa kyl- och frysutrustning for
laboratorium, mediciner och blodbanker. Avtalet
I6per i 3 &r med mojlighet till 1 &rs férlangning.
Avtalsvéarde ca 3,5 MSEK under den initiala
avtalsperioden.



¢ Order frdn AstraZeneca pé leverans och installation
av klimatrum och stabilitetsrum fér forskningsénda-
mal i AstraZenecas anlaggning i MéIndal. Order-
varde ca 2,4 MSEK.

Spridningsemission

Som en forberedande &tgéard infor ADDvise planerade
ansdkan om notering pa Nasdag Stockholm Small
Cap genomférde koncernen en spridningsemission
under 2014. Emissionslikviden gor det &ven majligt for
koncernen att fortsatta gora forvarv som bade
breddar och foérstarker ADDvise i linje med koncer-
nens tillvaxtstrategi. Anmalningsperioden I6pte fran
den 3-19 februari 2014. Sammantaget tecknades 1
326 435 aktier till teckningskursen 7,55 SEK per aktie.
ADDvise fick déarmed cirka 130 nya aktiedgare och
tillférdes cirka 8,1 MSEK efter avdrag for emissions-
kostnader

Obligationsemission

Den 29 augusti 2014 beslutade ADDvise styrelse att
genomféra en obligationsemission till ett varde av 50
MSEK under ett obligationsldn med ett rambelopp om
100 MSEK. Syftet med obligationen var dels att
refinansiera befintlig konvertibel om 30 MSEK, dels att
kunna genomfdra ytterligare férvarv. Intresset att
teckna obligationer i ADDvise var mycket stort och
erbjudandet dvertecknades. Styrelsen i ADDvise
beslutade efter teckningsperioden att emittera och
tilldela obligationer om totalt 66 MSEK.

Foérvarv av Surgical Tables Inc.

ADDvise slutférde den 4 november 2014 férvarvet av
Surgical Tables Inc. Kopeskillingen uppgick till totalt
19,4 MSEK, varav 12,0 MSEK erlades kontant vid
tilltradet och 7,4 MSEK utgor tillaggskopeskilling som
utbetalas for det fall uppstallda mél infrias. Tilldggsko-
peskillingen beréknas som 100% av EBITDA for
perioden Q4 2014 samt hela 2015 for det fall EBITDA
Overstiger 5,7 MSEK, och utbetalas kontant i januari
2016. | tidigare offentliggjort meddelande var kdpeskil-
lingen ca 18,9 MSEK, varav ca 11,5 MSEK erlades
kontant och 7,4 MSEK utgjorde tillaggskdpeskilling.
Skillnaden mellan tidigare meddelade belopp och
belopp i denna rapport utgdrs av valutakursférandring
dé& kopeskillingen erlades i USD.
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ADDvise kund avbryter upphandling

ADDvise erholl under ar 2013 ett tilldelningsbeslut pa
en affar om ca 1 MSEK fran Polismyndigheten i Stock-
holms lan genom upphandling. ADDvise kommunice-
rade tilldelningsbesilutet till aktiemarknaden den 24
september 2013. Pa grund av besparingsatgarder
inom Polismyndigheten har kunden valt att nyttja
mdjligheten att avbryta upphandlingen och déarmed
dra tillbaka tilldelningsbeslutet.

ADDvise tecknar globalt avtal med Laborie vart
minst 38 MSEK
ADDvise dotterbolag Sonesta Medical AB, som
utvecklar och tillverkar medicintekniska produkter for
urologi/gynekologi och inkontinens, tecknade ett
globalt distributionsavtal med Kanadabaserade
Laborie Medical Technologies. Den inledande
avtalsperioden uppgér till tre &r. Forséljiningen under
perioden beréknas vara vard minst 38 MSEK.
Laborie &r sedan tidigare en av Sonestas distribu-
térer, men detta ar det forsta globala avtalet. Laborie
ar en ledande global utvecklare, tillverkare och
marknadsforare av medicinteknisk utrustning och
férbrukningsvaror som anvands fér diagnos och
behandling av urin och fekal inkontinens. Sonestas
produkter ar en viktig del av de helhetsldsningar som
erbjuds av Laborie.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER

RAKENSKAPSARETS UTGANG

Storre order efter rapportperioden

Koncernen erhdll en stor order efter rapportperioden:

¢ Order frdn Skanska Healthcare pa renrum,
ventilation, el och dvervakning for installation av
renrum till Nya Karolinska Solna. Ordervarde ca
12,7 MSEK.

¢ Order frdn AstraZeneca i Kina pa laboratorieinred-
ning och skyddsventilation till ett kemilab och ett
mikrobiologilab i Wuxi, Kina. Ordervéarde ca 2,2
MSEK.

AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN
Antal aktier och kvotvarde

Aktiekapitalet uppgar till 7 619 439 SEK, med ett
kvotvarde pé 1 kr per aktie. Aktierna har lika andel i
bolagets tillgangar och vinst och en rost vardera.
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Storsta aktiedgare
De storsta aktiedgarna vid utgangen av 2014, och
dérefter kdnda férandringar, framgér av tabellen nedan:

Antal Rdster och
aktier kapital, %

Magnus Vahlquist, privat och genom bolag 1224010 16,06
Rikard Akhtarzand, privat och genom bolag 1 130 000 14,83
Caracal AB 1069 366 14,08

Utdver dessa tre aktiedgare innehar ingen aktiedgare, direkt eller indirekt, mer &n
10 procent av aktierna i ADDvise Lab Solutions AB (publ).

Bemyndigande for styrelsen att besluta om
nyemission

Arsstamman 2014 beslutade att bemyndiga styrelsen
att besluta om nyemission av aktier och/eller
teckningsoptioner och/eller konvertibler.

Styrelsen foreslér att arsstamman 2015 ger
styrelsen bemyndigande att, inom ramen for gallande
bolagsordning, intill nasta &rsstamma, vid ett eller flera
tilifallen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, fatta beslut om nyemission av aktier
och/eller konvertibler och/eller teckningsoptioner.

Styrelsen foreslér att den bemyndigas att besluta
om att nyemissioner skall kunna ske mot kontant
betalning, genom apport och/eller genom kvittning,
eller i Gvrigt forenas med villkor.

Utdelning
Styrelsen foreslér att ingen utdelning lamnas for
verksamhetséret.

Bolagsstyrning

Styrning av ADDvise sker via &rsstamman, styrelsen
och verkstéllande direktéren i enlighet med aktie-
bolagslagen samt féretagets bolagsordning. Bolagets
bolagsstyrningsrapport finns pé sid 69-71.

RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE 2014

Allméant

Bolaget skall ha de erséattningsnivaer och anstalinings-
villkor som erfordras for att sékerstalla bolagets tillgang
till befattningshavare med erforderlig kompetens och
kapacitet for att nd uppstallda mal till for bolaget
anpassade kostnader samt med beaktande av den
enskilde befattningshavarens kompetens. Marknads-
méssiga villkor i férhallande till jamforbara noterade
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bolag av likartad storlek inom samma bransch
(marknadsmassig) anpassat till bolagets kostnader skall
vara den 8vergripande principen for Idn och andra
ersattningar till ledande befattningshavare i bolaget.

Fast I6n

Utgangspunkten for ersattning till ledande befattnings-
havare ar att ersattning utgar i form av en marknads-
massig fast 16n som skall vara individuellt faststalld
utifrén ovan angivna kriterier och respektive
befattningshavares sérskilda kompetens.

Rérlig erséttning

Utdver fast 16n skall marknadsmassiga rorliga ersétt-
ningar i férekommande fall kunna erbjudas, vilka
ersattningar skall vara kopplade till férutbestdmda och
tydligt uppstallda matbara malkriterier med syfte att
framja bolagets langsiktiga vardeskapande samt vara
baserade pa enkla och transparenta konstruktioner.

| de fall rérlig erséattning till ledande befattningsha-
vare aktualiseras skall de i dessa fall bestdmmas (a)
utifrdn uppfyllelsen av i forvag uppstallda malkriterier pa
koncern- och individniva avseende forvaltnings- och
produktionsresultat och bolagets ekonomiska
utveckling i syfte att framja bolagets langsiktiga
vardeskapande samt (b) med beaktande av berérd
befattningshavares personliga utveckling. Malen for
verkstéllande direktdren faststélls av styrelsen. For
ovriga ledande befattningshavare faststélls malen av
verkstéllande direktdren efter tillstyrkande av styrelse-
ordférande.

Den rorliga ersattningen skall sammantaget
beloppsmassigt inte dverstiga den fasta 16n som
utbetalats till berord befattningshavare under den
tidsperiod som den rérliga ersattningen avser.

Pensionsférmaner

De ledande befattningshavarnas pensionsvillkor skall
vara marknadsmassiga samt individuellt anpassade
med hansyn till respektive befattningshavares sérskilda
kompetens och anpassade till bolagets kostnader.
Pensionsavsattningar skall vara avgiftsbestdmda.

Icke penningbaserade formaner
De ledande befattningshavarnas icke penning-
baserade formaner (exempelvis mobiltelefon och



dator) skall underlatta utférandet av arbetet och
motsvara marknadsmassighet.

Avgangsvederlag m m

Mellan bolaget och verkstéllande direktdren skall gélla
en uppségningstid om 6-18 ménader. Uppséagnings-
tider fér andra ledande befattningshavare skall normalt
vara 3-12 ménader. Uppsagningslon och avgangs-
vederlag skall ej i ndgot fall Gverstiga 18 manader.

Frangaende av riktlinjerna i fall dar sarskilda skal
féreligger

Styrelsen ager rétt att frAnga riktlinjerna om det i ett
enskilt fall finns sarskilda skal for detta.

Riktlinjer 2015
Valberedningen foreslar arsstamman 2015 oférand-
rade riktlinjer i forhallande till 2014.

RISKER OCH RISKHANTERING

Finansiella risker

ADDvise-koncernen utsatts genom sin verksamhet for
ett antal olika finansiella risker daribland kreditrisk,
marknadsrisker sdsom valutarisk och réanterisk och
likviditetsrisk. Koncernens ledning och styrelse arbetar
aktivt for att minimera dessa risker.

Kreditrisk definieras som risken att koncernens
motparter inte kan uppfylla sina finansiella dtaganden
mot koncernen. Koncernens stérsta kreditrisk &r i
kundfordringar, vilket delvis hanteras genom koncer-
nens avtal rérande fakturakdp. Koncernen har aven
faststéllda riktlinjer for att sakra att forsaljning av
produkter och tjanster sker till kunder med lamplig
kreditbakgrund.

De senaste arens kraftiga valutafluktuationer ar en
av de risker som koncernen hanterar genom en
valutapolicy som i princip innebér att koncernen skall
undvika risk i valuta. Valutarisken hanteras genom att
valutasékra order i utldndsk valuta eller anvanda
valutaklausul i kundavtal. Koncernen har idag forsalj-
ning i SEK, USD och EUR och kostnader i samma
valutor, vilket i sig balanserar valutarisken.

Likviditetsrisk ar risken for att koncernen far
svérigheter att fullgéra sina forpliktelser som samman-
hanger med finansiella skulder. Per balansdagen
uppgér de rantebérande skulderna till 107 481 TSEK
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(48 547). Koncernens verksamhet innefattar ocksé en
likviditetsrisk d& stora order binder mycket kapital. Fér
att minimera kapitalbindningen har bolaget betalnings-
villkor mot bolagets kunder som innebér att en andel
av ordervérdet skall betalas i férskott vid orderns
tecknande.

D& det ligger i koncernens strategi att genomféra
kompletterande férvarv kan koncernens skuldséttning
férandras éver tid. Styrelsen gor alltid en samlad
beddmning av vilken risk upptagande av forvarvslan
innebar for koncernen.

For ytterligare information om koncernens finan-
siella risker se not K20 Finansiella risker.

Marknads- och verksamhetsrelaterade risker
Makroekonomiska férhallanden

ADDvise ar beroende av den allmanna konjunkturen.
Vid en nedgang i konjunkturen i Sverige eller pé& andra
platser i varlden dér ADDvise verkar finns det risk att de
tjanster och produkter som ADDvise tillhandahaller
drabbas av en minskad efterfragan. Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och rérelseresultat kan paverkas
negativt genom en rad olika faktorer. Exempel pa
sédana faktorer &r en minskad konsumtion, att antalet
eller volymen av investeringar minskar, okad volatilitet i
kapitaimarknaden samt valuta, inflations- och rantefor-
andringar. Dessa faktorer, tilsammans med 6kad
forsiktighet hos séval foretag som konsumenter, vilka
stér utom Bolagets kontroll, kan leda till ytterligare
ekonomisk avmattning och recession, vilket paverkar
det affarsméssiga och ekonomiska laget som i
slutdndan kan f& en negativ paverkan pé Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och rérelseresultat.

Ledande befattningshavare, évrig personal och
operationell risk

Operationell risk definieras som risken att dsamkas
forluster pa grund av bristfalliga rutiner och/eller
oegentligheter. God intern kontroll, &andamélsenliga
administrativa system, kompetensutveckling och
tillgéng till palitiga varderings- och riskmodeller ar en
god grund for att garantera operationell sékerhet.

De anstélldas kunskap, erfarenhet och engage-
mang ar viktiga fér ADDvise framtida utveckling.
ADDyvise skulle kunna péaverkas negativt om ett flertal
av Bolagets anstéllda samtidigt I&mnade ADDvise eller
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for det fall att det skulle uppkomma brister i Bolagets
operationella sakerhet.

Konkurrens

| dagslaget finns endast ett fatal konkurrenter till ADDvise
som kan erbjuda motsvarande tjanster. For det fall att
nya aktorer skulle etablera sig pa marknaden alternativt
att befintliga aktorer utvecklar egna I6sningar och stérker
sina positioner kan det komma att paverka Bolagets
verksamhet och resultat negativt. ADDvise skulle kunna
komma att behdva gora kostnadskrévande investeringar,
omstruktureringar eller prissankningar for att anpassa sig
till en ny konkurrenssituation. En dkad konkurrens skulle
déarmed kunna komma att paverka ADDvise verksamhet,
resultat och finansiella stallining negativt.

Kunder

ADDuvise &r en leverantdr av medicinteknisk utrustning
samt utrustning till laboratorier och forskningsenheter.
ADDvise stdrsta kunder &terfinns inom den offentliga
sektorn samt lakemedelsbolag. ADDvise ar inte
beroende av ndgot enskilt kundavtal for verksamhetens
bedrivande, dock kan intékterna fr&n en och samma
kund vara betydande. Det finns darfér risk att forlust
av sédana kunder kan f& en vésentligt negativ effekt
pé ADDvise verksamhet, finansiella stéllning och
resultat. Vidare medf6r exponeringen mot lakemedels-
industrin och offentlig sektor att féréandringar inom
dessa branscher kan f& en negativ effekt pd ADDvise
verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Leverantérer

For att ADDvise ska kunna leverera sina produkter &r
Bolaget beroende av att komponenter och tjanster som
levereras fran tredje part levereras tidsenligt, i ratt méngd
och uppfyller ADDvise kvalitetskrav. Felaktiga eller
uteblivna leveranser fran leveranttrer kan innebéara att
ADDvise produktion forsenas, vilket kan f& en negativ
effekt p& ADDvise verksamhet, finansiella stélining och
resultat. Betydande stérningar, kvalitetsproblem eller
andra negativa handelser som péaverkar Bolagets relation
med nagon eller ndgra av dess storre leverantdrer skulle
kunna resultera i ytterligare kostnader och péverka
Bolagets resultat och finansiella stallining negativt. Om
ADDvise behover ersatta nagon av dess framsta
leverantérer kan Bolaget stéllas infor risker och kostnader
kring en sadan Gvergang. Vidare skulle det kunna f&
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negativa effekter p& Bolagets resultat och finansiella
stalining om Bolaget inte lyckas ersatta ndgon av de
stérre leveranttrerna pa kommersiellt rimliga villkor.

Tvister

Rattsliga tvister innebar i sig risker for séval forlust av
malen som kostnader for ombud och — vid skilie-
forfarande — skiliendmnden. Det finns alltid risk att
tvister uppkommer kring avtal eller att uppkomna tvister
inte kan l6sas pa ett for Bolaget fordelaktigt satt.
Rattsliga forfaranden kan darfor f& en negativ effekt pa
ADDvise verksamhet, finansiella stalining och resultat.

Andrad lagstiftning

Bolaget verkar bl.a. inom den offentliga sektorn och
arbetar mot lakemedelsindustrin. Dessa omréden &r
béda foremal for ett omfattande regelverk som
standigt &r under férandring. Nya lagar eller regler eller
forandringar avseende tillampningen av befintliga lagar
eller regler som &r tilldmpliga inom framst dessa
omraden kan paverka Bolagets verksamhet negativt.

FRAMTIDA UTVECKLING

Koncernen fortsétter att fokusera pa att langsiktigt oka
effektiviteten och dra storre fordel av koncernens
storlek, men gér aven betydande satsningar i syfte att
skapa l6nsam tillvaxt i form av nyférvarv.

MODERBOLAGET

ADDvise Lab Solutions AB, organisationsnummer
556363-2115, som ar moderbolag i ADDvise-koncernen,
ar ett registrerat svenskt aktiebolag med séte i Stockholm.
Huvudkontorets adress & ADDvise Lab Solutions AB,
Adolfsbergsvagen 31, 168 67 Bromma. Moderbolaget
ar en leverantdr av produkter och tjénster till sjukvards-
och forskningsenheter. Moderbolaget utfér aven stéd-
funktioner inom ekonomi, HR och ledning fér koncernens
dotterbolag. Moderbolagets nettoomséttning uppgick till
51 890 TSEK (38 481) och resultat efter finansnetto
uppgick till -9 543 TSEK (-433) samt balansomslutningen
till 144 130 TSEK (69 539). Fritt eget kapital uppgar till
10 571 TSEK (13 303) i moderbolaget. Styrelsen foreslar
att ingen utdelning lamnas for verksamhetséret. Se sid
66 for en mer utforlig vinstdisposition. Risker och
osékerheter i moderbolagets verksamhet finns beskrivna
i koncernens férvaltningsberattelse.



FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens rapport over totalresultat

2014 2013
TSEK Not jan-dec jan-dec
Nettoomsattning K3 138 068 120 032
Aktiverat arbete for egen rakning 6376 4913
Ovriga rérelseintakter 1975 319
146 419 125 264
Materialkostnader -82 025 -71 288
Ovriga externa kostnader K4 -23 013 -18 696
Personalkostnader K5 -35 183 -31 923
Avskrivningar K6 -2 495 -1823
Ovriga rérelsekostnader -1 003 -289
-143719 -124 019
Rérelseresultat (EBIT) 2700 1245
Finansiella intakter K17 772 8
Finansiella kostnader K17 -8 201 -5 706
Resultat fére skatt (EBT) -4 730 -4 453
Skatt pa arets resultat K7 -31 60
Arets resultat -4 761 -4 394
Ovrigt totalresultat
Arets omrakningsdifferens 187 -7
Arets vérdeférandring pé finansiella tilgangar som kan saljas -173 -
Avrets totalresultat -4747 -4 401
Arets resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -4 761 -4 394
Arets totalresultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -4 747 -4 401
Resultat per aktie fore utspadning (kr) K22 -0,64 -0,77
Resultat per aktie efter utspadning (kr) K22 -0,64 -0,77
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Koncermens rapport over finansiell stallning

2014 2013 2013
TSEK Not 31-dec 31-dec 1-jan
TILLGANGAR
Anléggningstillgédngar
Goodwill K8 42 974 25 881 25 881
Varumarken K8 18 543 18 394 -
Andra immateriella anlaggningstillgangar K8 11 899 6417 1965
Materiella anlaggningstillgangar K9 7 944 5523 4 399
Finansiella anlaggningstillgangar 302 500 -
Uppskjutna skattefordringar K7 = 158 9
Summa anldggningstillgdngar 81662 56 872 32 254
Omsittningstillgdngar
Varulager 14 608 11 460 9 633
Kundfordringar K20 22 983 12126 10 645
Ovriga kortfristiga fordringar K18 3 941 3700 4391
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter K10 3791 2713 2 001
Kortfristiga placeringar K19 32 380 - -
Likvida medel 7182 2724 9324
Summa omséttningstillgdngar 84 884 32724 35994
SUMMA TILLGANGAR 166 546 89 596 68 248
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hédnférligt till moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 7619 6293 5376
Ovrigt tillskjutet kapital 11 895 5083 -
Reserver 7 -7 -
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -4 643 118 4512
Eget kapital hédnférligt till moderbolagets aktiedgare 14 879 11487 9887
Innehav utan bestdmmande inflytande - - -
Summa eget kapital K24 14 879 11487 9887
Léngfristiga skulder
Réntebarande skulder K11, K19, K20 72142 39 387 21 566
Uppskjutna skatteskulder K7 - 32 5
Ovriga langfristiga skulder K19 7 399 1607 797
Summa langfristiga skulder 79 541 41026 22 368
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder K11, K16, K19, K20 35 339 9160 8277
Aktuella skatteskulder 279 145 -
Leverantdrsskulder 19 389 15 001 14 327
Ovriga kortfristiga skulder K18 8752 7 497 5923
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter K12 8 368 5279 7 465
Summa Kortfristiga skulder 72127 37 083 35993
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 166 546 89 596 68 248

For information om koncernens stéllda skerheter och eventualforpliktelser, se not K13 och not K14
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Koncernens rapport over
forandringar | eget kaprtal

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare

FINANSIELLA RAPPORTER

Ovrigt Balanserad

tillskjutet vinst inkl Summa
TSEK Aktiekapital kapital Reserver arets resultat eget kapital
Ingéende balans per 1 januari 2013 5376 0 0 4271 9 647
Overgéng till IFRS 240 240
Justerat belopp vid periodens ingang 5376 0 0 4512 9 887
Totalresultat
Avrets resultat -4 394 -4.394
Ovrigt totalresultat -7 -7
Summa totalresultat 5376 0 -7 118 5487
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 917 5083 6 000
Utgaende balans per 31 december 2013 6 293 5083 -7 118 11 487
Ingéende balans per 1 januari 2014 6 293 5083 -7 118 11 487
Totalresultat
Arets resultat -4 761 -4 761
Ovwrigt totalresultat 14 14
Summa totalresultat 6293 5083 -4 643 6740
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 1326 8 688 10015
Nyemissionskostnader -1875 -1876
Utgaende balans per 31 december 2014 7619 11 895 7 -4 643 14 879
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FINANSIELLA RAPPORTER

Koncemens kassaflodesanalys

2014 2013
TSEK Not jan-dec jan-dec
Den Iépande verksamheten
Resultat fore skatt K25 -4 730 -4 453
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflodet K25 2 495 1823
Betald inkomstskatt 243 68
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten -1992 -2 562
fére férdndring i rérelsekapital
Férandring av varulager -275 -1828
Férandring av Kortfristiga fordringar K25 -10 316 -1 486
Férandring av Kortfristiga skulder 3984 62
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -8 599 -5 814
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag, nettolikvid paverkan K15 -17 545 -
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar K8 -6 378 -23 307
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar K9 -3 717 -2 486
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 198 -500
Forvarv av kortfristiga placeringar K19 -32 380
Kassafléde fran investeringsverksamheten -69 822 -26 293
Finansieringsverksamheten
Nyemission, netto K24 8138 6 000
Upptagande av 1&n 63 254 13 587
Forvarv av langfristiga fordringar 4 399 6 000
Awyttring av langfristiga fordringar -3 107 -65
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 72 684 25532
Arets kassaflode 4263 -6 575
Likvida medel vid &rets borjan 2724 9324
Valutadifferens i likvida medel 194 -25
Likvida medel vid arets slut K25 7182 2724
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Koncernens noter

Not K1

ADDyvise Lab Solutions AB (publ), organisationsnummer 556363-2115 med
séte i Bromma, Sverige.

| denna rapport bendmns ADDvise Lab Solutions AB (publ) antingen
med sitt fulla namn eller som moderbolaget och ADDvise-koncernen
ben&mns som ADDvise eller koncernen.

Alla belopp uttrycks i tusen svenska kronor, TSEK, om ej annat anges.

Allméan information

Not K2 Vasentliga redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) sédana de antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner samt tillampliga uttalanden (UFR) tillampats.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte annat anges,
tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i koncernens
finansiella rapporter.

Detta &r ADDvise forsta rsredovisning i enlighet med IFRS och ADDvise
har tillampat IFRS 1 Forsta gangen IFRS tillampas vid uppréattande av denna
arsredovisning. Overgéngen till IFRS beskrivs i mer detalj i NOT K26
Overgéng till finansiell rapportering enligt IFRS.

Varderingsgrunder

Tillgdngar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvarden,
férutom vissa finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt
varde. Finansiella tilgangar och skulder som varderas till verkligt varde
bestar av derivatinstrument, villkorad képeskiling och kortfristiga
placeringar.

Valuta

Funktionell valuta &r valutan i de primara ekonomiska miljéer bolagen
bedriver sin verksamhet. Moderbolagets funktionella valuta ar svenska
kronor som aven utgdr rapporteringsvalutan for moderbolaget och fér
koncernen. Det innebar att de finansiella rapporterna presenteras i svenska
kronor. Samtliga belopp &ar, om inte annat anges, avrundade till ndrmaste
tusental (TSEK).

Beddmningar och uppskattningar

Att upprétta arsredovisning i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen
gor beddémningar och uppskattningar samt gor antaganden som péverkar
tildmpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran
dessa uppskattningar.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet. Andringar av
uppskattningar redovisas i den period &ndringen gérs om &ndringen endast
paverkat denna period, eller i den period andringen gérs och framtida
perioder om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Viktiga beddémningar

Foretagsledningen har inte identifierat nagra viktiga redovisningsméssiga
beddémningar som gjorts vid tilldmpningen av koncernens redovisningsprin-
ciper.

Viktiga kéllor till osékerheter i uppskattningar
De Kkallor till osékerheter i uppskattningar som innebar en signifikant risk for

NOTER KONCERNEN

att tillgangars eller skulders varde kan komma att behdva justeras i vasentlig
grad under det kommande rékenskapsaret &r nedskrivningsprovning av
goodwill. Ett antal véasentliga antaganden och bedémningar maste géras vid
nedskrivningsprévning av goodwill fér att kunna berékna kassagenererande
enheters nyttjandevarde. Dessa antaganden och beddmningar hanfér sig till
forvantade framtida diskonterade kassafléden. Prognoser fér framtida
kassafléden baseras pa basta mojliga bedémningar av framtida intakter och
rorelsekostnader. Antagandena framtas av foretagsledningen och granskas
av styrelsen.

Nya IFRS som annu inte borjat tillampas

Ett antal nya eller &ndrade IFRS trader ikraft forst under kommande
rékenskapsér eller senare och har inte fortidstillampats vid upprattandet av
dessa finansiella rapporter. Nedan beskrivs de IFRS som véntas ha en
paverkan eller kan komma att ha en paverkan pa koncernens finansiella
rapporter. Utdver de IFRS som beskrivs nedan vantas dvriga nyheter som
IASB har godkant per den 31 december 2014 inte ha ndgon péaverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

IFRS 9 Financial Instruments

IFRS 9 Financial Instruments trader i kraft den 1 januari 2018 och ersatter
da IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering. Den nya
standarden har omarbetats i olika delar, en del avser redovisning och
vérdering av finansiella tillgangar samt finansiella skulder. IFRS 9 klassificerar
finansiella tilgangar i tre olika kategorier. Klassificering faststélls vid forsta
redovisningstillfallet utifrdn egenskaper i tillgangen och foretagets
affdrsmodell. Den andra delen avser sékringsredovisning. Till stora delar
innebar de nya principerna battre forutsattningar for en redovisning som ger
en réttvis bild av ett féretags hantering av finansiella risker med finansiella
instrument. Slutligen har nya principer introducerats avseende nedskrivning-
ar av finansiella tillgangar, dar modellen baseras pa forvantade forluster.
Syftet med den nya nedskrivningsmodellen &r bland annat att reserveringar
for kreditforluster ska goras i ett tidigare skede. Det &r &nnu oklart huruvida
IFRS 9 kommer att paverka koncernen. Under aret kommer en utredning
pébdrjas for att se hur effekterna av IFRS 9 kan paverka koncernen. EU har
annu inte godkéant standarden.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers trader i kraft den 1 januari
2017 och ersatter da samtliga tidigare utgivna standarder och tolkningar
som hanterar intakter (dvs. IAS 11 Entreprenadavtal, IAS 18 Intakter, IFRIC
13 Kundlojalitetsprogram, IFRIC 15 Avtal om uppférande av fastighet, IFRIC
18 Overféringar av tillgéngar frn kunder, SIC 31 Intakter — bytestransaktio-
ner som avser reklamtjanster). IFRS 15 innehaller en samlad modell for
intaktsredovisning avseende kundkontrakt. Tanken med standarden &r att
allt tar sin borjan i ett avtal om forsélining av en vara eller tjanst, mellan tva
parter. Inledningsvis ska ett kundavtal identifieras, vilket hos saljaren
genererar en tillgdng (rattigheter, ett 16fte om erhdllande av erséttning) och
en skuld (&tagande, ett I6fte om Overforing av varor/tjanster). Enligt modellen
ska sedan en intakt redovisas och dérigenom pévisar att dtagande att
leverera utlovade varor eller tjanster till kunden uppfylls. EU har &nnu inte
godkant standarden. Det &r &nnu oklart huruvida IFRS 15 kommer att
péverka koncernen. Under aret kommer en utredning paborjas for att se hur
effekterna av den nya standarden kan péverka koncernen.

Andring i IAS 1 Disclosure Initiative

Andringar i IAS 1 Utformning av finansiella rapporter, ”Disclosure Initiative”,
trader i kraft den 1 januari 2016. Dessa andringar syftar till att ytterligare
uppmuntra foretag att tilldmpa sin professionella bedémning for att faststélla
vilka upplysningar som ska lamnas och hur informationen kan struktureras i
de finansiella rapporterna. For att majliggéra detta har ndgra specifika

fortséttning Not K2, se nésta sida
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fortséttning Not K2

forbattringar gjorts p& omrédena vasentlighet, disaggregering och
delsummeringar, notstruktur, upplysningar om redovisningsprinciper och
presentation av poster i Gvrigt totalresultat (OCI) som héarrér fran
investeringar som beraknas enligt kapitalandelsmetoden.

Klassificering

Anlaggningstillgéngar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av
belopp som férvantas atervinnas eller betalas efter mer &n tolv manader
réknat fr&n balansdagen. Omséttningstillgéngar och kortfristiga skulder
bestar i allt vasentligt av belopp som forvantas atervinnas eller betalas inom
tolv ménader réknat fran balansdagen.

Koncernredovisning

Dotterbolag ar bolag dér ADDvise Lab Solutions AB (publ) har bestémman-
de inflytande. Bestdammande inflytande innebar direkt eller indirekt en ratt att
utforma ett bolags finansiella och operativa strategier i syfte att erhlla
ekonomiska fordelar. Samtliga dotterbolag ags till 100%.

Dotterbolag och inkramsforvarvy som utgér rorelseforvary redovisas enligt
forvarvsmetoden. Metoden innebér att forvarv av ett dotterbolag betraktas
som en transaktion varigenom koncernen indirekt férvarvar dotterbolagets
tilgangar och Gvertar dess skulder. | forvarvsanalysen faststalls det verkliga
véardet pa forvarvsdagen av forvarvade identifierbara tillgangar och Gvertagna
skulder samt eventuella innehav utan bestdmmande inflytande. Transaktions-
utgifter, med undantag av transaktionsutgifter som &r hanforliga till emission
av eget kapitalinstrument eller skuldinstrument, som uppkommer redovisas
direkt i arets resultat. Vid rérelseférvary dér Gverford ersattning éverstiger det
verkliga vardet av forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder som redovisas
separat, redovisas skillnaden som goodwill. Nér skillnaden &r negativ, sa kallat
forvarv till 1agt pris, redovisas denna direkt i arets resultat.

Dotterbolags finansiella rapporter inkluderas i koncernredovisningen fran
och med forvarvstidpunkten till det datum dé det bestammande inflytandet
upphar.

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter eller kostnader och
orealiserade vinster eller forluster som uppkommer fran koncerninterna
transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet vid upprattandet
av koncernredovisningen.

Redovisning av intressebolag

Intressebolag ar alla de bolag dar koncernen har ett betydande men inte
bestdmmande inflytande, vilket i regel géller fér aktieinnehav som omfattar
mellan 20% och 50% av résterna. Innehav i intressebolag redovisas enligt
kapitalandelsmetoden. Vid tilldmpning av kapitalandelsmetoden varderas
investeringen inledningsvis till anskaffningsvarde och det redovisade vardet
Okas eller minskas dérefter for att beakta koncernens andel av intressefore-
tagets vinst eller férlust efter forvarvstidpunkten.

Segmentrapportering

Ett rorelsesegment &r en del av koncernen som bedriver verksamhet fran
vilken den kan generera intékter och &dra sig kostnader och for vilka det
finns fristdende finansiell information tillgénglig. Ett rorelsesegments resultat
foljs vidare upp av foretagets hdgste verkstéllande beslutsfattare for att
utvardera resultatet samt for att kunna allokera resurser till rérelsesegmen-
tet. ADDvise har identifierat VD som hdgste verkstéllande beslutsfattare. Se
Not K3. for ytterligare beskrivning av indelningen och presentationen av
rorelsesegment.

Valutaomrakning
Transaktioner i utldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan till den
valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Monetéara tillgangar och
skulder i utlandsk valuta réknas om till den funktionella valutan till den
valutakurs som foreligger pé balansdagen. Valutakursdifferenser som
uppstér vid omréakningarna redovisas i arets resultat. Valutakursdifferenser
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pa rorelsefordringar och rorelseskulder ingar i rorelseresultatet samtidigt
som valutakursdifferenser hénférlig till finansiella poster redovisas i
finansnettot.

Omrékning av utlandsverksamhet

Tillgdngar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill och andra
koncernmassiga ver- och undervérden, omraknas fran utlandsverksamhet-
ens funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta, svenska kronor,
till den valutakurs som rader pa balansdagen. Intékter och kostnader i en
utlandsverksamhet omréknas till svenska kronor till en genomsnittskurs som
utgdr en approximation av de valutakurser som forelegat vid respektive
transaktionstidpunkt. Omrékningsdifferenser som uppstar vid valutaomrék-
ning av utlandsverksamheter redovisas i 6vrigt totalresultat och ackumuleras
i en separat komponent i eget kapital, bendmnd omrakningsreserv. Nar
bestdmmande inflytande upphdr fér en utlandsverksamhet realiseras de till
verksamheten hanférliga ackumulerade omréakningsdifferenserna, varvid de
omklassificeras frdn omrakningsreserven i eget kapital till arets resultat.

Intékter

Intékter innefattar det verkliga vardet av vad som erhéllits eller kommer att
erhéllas for sélda varor och tjanster i koncernens lépande verksamhet.
Intékter redovisas exklusive mervardesskatt, returer och rabatter samt efter
eliminering av koncernintern forsaljning.

Koncernen redovisar en intakt nér dess belopp kan métas pa ett
tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att
tillfalla féretaget och sarskilda kriterier har uppfylits for var och en av
koncernens verksamheter sdsom beskrivs nedan.

Entreprenadavtal

Intakter fran inredningsprojekt till fast pris redovisas i enlighet med successiv
vinstavrékning. En férutsattning for successiv vinstavrakning ar att utfallet
kan prognostiseras pa ett tillforlitligt séatt. Avgérande for att begransa risken
for felaktig vinstavrakning ar en process for uppfolining for varje enskilt
projekt.

Projekt som beddms ha en fardigstéllandegrad och dér utfallet kan
beréknas pa ett tillforlitligt satt resultatavréknas och redovisas som intékt
respektive kostnad i forhallande till uppdragets fardigstallandegrad pa
balansdagen. Fardigstallandegraden beraknas utifran utfort arbete pé basis
av genomford granskning av uppdraget. En befarad forlust pa projektet
redovisas omedelbart som en kostnad.

Férséljning av varor

Intékter fran forsélining av sjukvardsutrustning och laboratorieapparatur
redovisas nar véasentliga risker och formaner som &r forknippade med varan
ar Gverford till kdparen.

Forsélining av tidnster

Intékter fran forsélining av service redovisas under den period tjansterna
utfrs och baseras pé nedlagd tid och omkostnader.

Erséattningar till anstélida
Kortfristiga erséttningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda beréknas utan diskontering och
redovisas som kostnad nar de relaterade tjansterna erhélls.

Pensioner

Koncernen har avgiftsbestdmda pensionsplaner. Avgiftsbestamd
pensionsplan betyder bland annat att koncernen betalar en engédngssumma
till ett forsékringsbolag och eventuella upp- eller nedgangar tillskrivs
pensionstagaren. Koncernen har dérmed ingen ytterligare risk. For
koncernens forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestdmda planer
redovisas som en kostnad i arets resultat i den takt de intjanas genom att
de anstéllda utfort tjanster at bolaget under en period.



Koncernen har &ven pensionsplaner for anstéllda hos Alecta, vilka har
beddmts vara en formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare.
Alectas konsolideringsniva uppgick per den 31 december 2014 till 143%
(148%). Koncernen har dock gjort bedémningen att UFR 3 Pensionsplaner
som omfattar flera arbetsgivare &r tildmplig for denna. Koncernen saknar
tillracklig information for att maéjliggdra en redovisning i enlighet med I1AS 19,
och redovisar darfor i enlighet med UFR 6 dessa pensionsplaner som
avgiftsbestdmda.

Erséttningar vid uppsdgning

En kostnad for erséttningar i samband med uppséagningar av personal
redovisas endast om féretaget ar bevisligen forpliktigat, utan realistisk
mdjlighet till tillbakadragande, av en formell detaljerad plan att avsluta en
anstallining fére den normala tidpunkten. Nér ersattningar lamnas som ett
erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang, redovisas en kostnad om det
ar sannolikt att erbjudandet kommer att accepteras och antalet anstéllda
som kommer att acceptera erbjudandet tillforlitligt kan uppskattas.

Leasing
Finansiell leasetagare

Koncernen leasar vissa materiella anlaggningstillgangar. Leasingavtal av
anlaggningstillgdngar dér koncernen i allt vasentligt innehar de ekonomiska
risker och férdelar som férknippas med &gandet, klassificeras som finansiell
leasing.

Tillgangar som hyrs enligt finansiella leasingavtal redovisas som
anlaggningstillgang i balansrakningen och varderas initialt till det 1agsta av
leasingobjektets verkliga varde och nuvardet av minimileasingavgifterna vid
ingéngen av avtalet. Forpliktelsen att betala framtida leasingavgifter
redovisas som lang- och Kortfristiga skulder. Anlaggningstillgangar som
innehas enligt finansiella leasingavtal skrivs av under den kortare perioden
av tillgangens nyttjiandeperiod och leasingperioden medan leasingbetalning-
arna redovisas som ranta och amortering av skulderna.

Operationell leasetagare

Leasing dar en vésentlig del av riskerna och férdelarna med &gande behalls
av leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Betalningar som goérs
under leasingtiden (efter avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren)
kostnadsfors i resultatet linjart dver leasingperioden.

Finansiella intékter och kostnader

Finansiella intékter bestar av ranteintakter pa investerade medel, utdelningar,
vinst vid avyttring av finansiella tilgdngar som kan saljas och vinst vid
vardeférandring pa finansiella tillgangar/skulder varderade till verkligt varde
via resultatet som redovisas i finansnettot.

Finansiella kostnader bestér av rantekostnader pa Ian, effekter av
upploésningar av nuvardesberdknade avséattningar, nedskrivning av finansiella
tillgéngar som kan séljas, forlust vid avyttring av finansiella tilgangar som
kan saljas och forlust vid vardeforandring pa finansiella tillgangar/skulder
vérderade till verkligt vérde via resultatet som redovisas i finansnettot.

Ranteintakter respektive rantekostnader pa finansiella instrument
redovisas enligt effektivrantemetoden. Utdelningsintékter redovisas nér
rétten till att erhalla utdelning faststéllts.

Valutakursvinster och valutakursforluster redovisas netto.

Skatter

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter
redovisas i drets resultat utom da underliggande transaktion redovisats i
Ovrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tilhérande skatteeffekt redovisas
i dvrigt totalresultat eller i eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som skall betalas eller erhdllas avseende aktuellt ar,
med tillampning av de skattesatser som ar beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hor &ven justering av aktuell
skatt hanforlig till tidigare perioder.

NOTER KONCERNEN

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden med
utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade och skattemassiga
vérden pa tillgdngar och skulder. Temporara skillnader beaktas inte i
koncernmassig goodwill. Vidare beaktas inte heller temporara skillnader
hénforliga till andelar i dotterféretag som inte férvantas bli aterférda inom
Overskadlig framtid. Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur
underliggande tillgangar eller skulder férvantas bli realiserade eller reglerade.
Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av de skattesatser och
skatteregler som &r beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader
och underskottsavdrag redovisas endast i den man det &r sannolikt att
dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar
reduceras nar det inte langre beddms sannolikt att de kan utnyttjas.

Immateriella tillgangar
Gooawill

Goodwill varderas till anskaffningsvérde minus eventuella ackumulerade
nedskrivningar. Goodwill férdelas till kassagenererande enheter och provas
minst arligen for nedskrivningsbehov.

Varumérke

Varumérke, som forvarvats av koncernen, bedéms ha en obestambar
nyttjandeperiod och redovisas till anskaffningsvarde minus eventuella
ackumulerade nedskrivningar.

Internt utvecklade immateriella tillgéngar

Kostnader under utvecklingsfasen av produkter aktiveras som immateriella
tillgdngar nér det enligt ledningens bedémning &r sannolikt att de kommer
resultera i framtida ekonomiska férdelar fér koncernen och kostnaderna
under utvecklingsfasen kan métas pa ett tillforlitligt sétt. Kriterierna som
behdver vara uppfylida for att aktivering ska ske inkluderar formégan att
avsluta projektet, bevis for att projektet &r tekniskt genomforbart och att en
marknad existerar samt att avsikt och méjlighet att anvénda eller sélja
tillgéngen féreligger. Det redovisade vérdet inkluderar samtliga direkt
hanférbara utgifter.

Alla andra forskningskostnader och utvecklingskostnader som inte
uppfyller kriterierna for aktivering belastar resultatet néar de uppstar.

| balansrékningen redovisade utvecklingsutgifter &r upptagna till
anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och eventuella
ackumulerade nedskrivningar.

Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas i drets resultat linjart dver immateriella tillgangars
beréknade nyttjandeperioder, sévida inte sddana nyttjandeperioder ar
obestédmbara. Nyttjandeperioderna omprévas minst arligen. Goodwill och
andra immateriella tillgdngar med en obestambar nyttiandeperiod eller som
annu inte ar fardiga att anvandas provas for nedskrivningsbehov arligen och
dessutom sa snart indikationer uppkommer som tyder pé att tillgangen
ifrdga har minskat i varde. Immateriella tilgangar med bestambara
nyttjiandeperioder skrivs av fran den tidpunkt da de &r tillgangliga for
anvandning.

De beréknade nyttjandeperioderna &r:
- Balanserade utvecklingsutgifter, 5-10 &r
- Varumarke, obestédmbar

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgéngar redovisas i koncernen till anskaffningsvarde
efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingér inkopspriset samt utgifter direkt hanférbara till
tillgdngen for att bringa den pé plats och i skick for att utnyttjas i enlighet
med syftet med anskaffningen.

Det redovisade vérdet for en tillgang tas bort fran balansrakningen vid
utrangering eller avyttring eller nér inga framtida ekonomiska fordelar vantas

fortséttning Not K2, se nésta sida
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fortséttning Not K2

fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Vinst eller forlust
som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgdng utgérs av
skillnaden mellan férséliningspriset och tillgangens redovisade varde med
avdrag for direkta forsaljningskostnader. Vinst och forlust redovisas som
ovrig rérelseintakt/-kostnad.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter I&ggs till anskaffningsvérdet endast om det &r sannolikt
att de framtida ekonomiska férdelar som ar férknippade med tillgdngen
kommer att komma koncernen till del och anskaffningsvardet kan beréknas
pa ett tillforlitligt satt. Alla andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i
den period de uppkommer. Reparationer kostnadsfors I6pande.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart Gver tillgangens beréknade nyttjandeperiod. De
beraknade nyttjandeperioderna ar:

- Maskiner, 12-15 &r

- Inventarier, 5 ar

- Forbattringsutgifter pa annans fastighet, 5-10 ar

- Leasade tillgangar, 2-5 ar

Anvanda avskrivningsmetoder, restvarden och nyttjiandeperioder ompro-
vas vid varje ars slut.

Nedskrivning av immateriella och materiella tillgangar

Tillgangar som har en obestambar nyttjandeperiod, exempelvis goodwill,
varumarke eller immateriella tillgangar som inte ar fardiga for anvandning,
skrivs inte av utan prévas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov.
Tillgangar som skrivs av bedéms med avseende pa vardenedgang nérhelst
handelser eller forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet
kanske inte &r atervinningsbart.

En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgangens redovisade
varde Gverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvérdet ar det hogre av
tillgdngens verkliga varde minskat med forséliningskostnader och dess
nyttjiandevérde. Vid beddmning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar
pa de lagsta nivéer dar det finns separata identifierbara kassafléden
(kassagenererande enheter).

En nedskrivning reverseras om det bade finns indikation pa att
nedskrivningsbehovet inte langre foreligger och det har skett en forandring i
de antaganden som I&g till grund for berékningen av atervinningsvardet.
Nedskrivning av goodwill aterfors dock aldrig. En reversering gors endast i
den utstrackning som tillgdngens redovisade vérde efter terforing inte
dverstiger det redovisade varde som skulle ha redovisats, med avdrag for
avskrivning dér sa &r aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.

Finansiella tillgangar och skulder

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar
koncernen blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar
redovisas nar faktura har skickats. Skuld redovisas nar motparten har
presterat och avtalsenlig skyldighet féreligger att betala, &ven om faktura
annu inte mottagits. Leverantdrsskulder redovisas nér faktura mottagits.

En finansiell tillgang tas bort frdn balansrakningen néar rattigheterna i
avtalet realiseras, forfaller eller koncernen forlorar kontrollen éver dem.
Detsamma géller for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort
fran balansrakningen nér forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat s&tt
utslacks. Detsamma géller for del av en finansiell skuld.

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i balansrakningen endast nar det foreligger en legal ratt att
kvitta beloppen samt att det foreligger avsikt att reglera posterna med ett
nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

Forvary och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen.
Affarsdagen utgér den dag da bolaget forbinder sig att forvarva eller avyttra
tillgéngen.
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Klassificering och vérdering

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande
instrumentets verkliga varde med tillagg for transaktionskostnader for alla
finansiella instrument férutom avseende de som tillhdr kategorin finansiell
tilgéng/skuld som redovisas till verkligt varde via resultatet, vilka redovisas
till verkligt varde exklusive transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument
klassificeras vid férsta redovisningen bland annat utifran i vilket syfte
instrumentet forvarvades. Klassificeringen avgoér hur det finansiella
instrumentet varderas efter forsta redovisningstillféllet.

Inbaddade derivat separeras som huvudregel fran vardkontraktet och
redovisas p& motsvarande satt som Ovriga derivat som inte ingdr i
sékringsférhallanden. Inbaddade derivat separeras inte om dess
ekonomiska egenskaper och risker &ar nara férknippade med vardkontrak-
tets ekonomiska egenskaper och risker eller om det finansiella instrumentet i
sin helhet varderas till verkligt varde.

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatet

Denna kategori bestar av tva undergrupper: finansiella tillgangar som
innehas for handel och andra finansiella tillgangar som foretaget initialt valt
att placera i denna kategori (fair value option). Finansiella instrument i denna
kategori varderas I6pande till verkligt varde med vardeférandringar
redovisade i &rets resultat. ADDvise har enbart derivat med positivt vérde i
denna kategori och de aterfinns i undergruppen innehas fér handel.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tilgangar som inte &r
derivat, som har faststéllda eller faststéllbara betalningar och som inte ar
noterade pa en aktiv marknad. Dessa tillgdngar vérderas till upplupet
anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde bestams utifran den
effektivranta som beraknades vid anskaffningstidpunkten. Kundfordran
redovisas till det belopp som beréknas inflyta, dvs. efter avdrag for osékra
fordringar.

Finansiella tillgdngar som kan séljas

Investeringar i aktier och obligationer kategoriseras som finansiella tillgangar
som kan séljas. Férandringar i verkligt véarde av finansiella tillgangar som kan
séljas redovisas direkt i Ovrigt totalresultat, forutom nedskrivningar som
redovisas i resultatet. Reversering av nedskrivningar redovisas i resultatet for
obligationer men direkt i dvrigt totalresultat for investeringar i aktier. Nar
dessa finansiella instrument avyttras tas den ackumulerade vinsten eller
forlusten ut fran reserven for finansiella tillgangar som kan séljas och
redovisas i resultatet.

Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatet

Se beskrivning ovan under tillgdngskategorin avseende vilka underkatego-
rier som finns och hur innehav i denna kategori redovisas. | underkategorin
innehas for handel aterfinns ADDvise derivat med negativt varde. |
underkategorin fair value option &terfinns koncernens villkorade képeskilling.

Andra finansiella skulder

Lan samt 6vriga finansiella skulder ingér i denna kategori. Skulderna
varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Koncernen beddmer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva
bevis for att nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell tillgang eller en
grupp av finansiella tilgangar. En finansiell tillgdng har ett nedskrivningsbehov
och skrivs ned endast om det finns objektiva bevis for ett nedskrivningsbehov
till folid av att en eller flera handelser intraffat efter det att tilgéngen redovisats
forsta gangen (en "forlusthéndelse”) och att denna handelse (eller héndelser) har
en inverkan p& de uppskattade framtida kassaflodena for den finansiella
tillgdngen som kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

Till de kriterier som koncernen anvander for att faststélla om det foreligger



objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger hor betydande finansiella
svarigheter hos emittenten eller géldenéren, ett avtalsbrott, sdsom uteblivna eller
férsenade betalningar av réntor eller kapitalbelopp eller att det ar sannolikt att
lantagaren kommer att ga i konkurs eller annan finansiell rekonstruktion.

For kategorin lanefordringar och kundfordringar beréknas nedskrivningen
som skillnaden mellan tillgéngens redovisade vérde och nuvardet av
uppskattade framtida kassafléden (exklusive framtida kreditforluster som inte
har intraffat), diskonterade till den finansiella tillgdngens ursprungliga effektiva
rénta. Tillgdngens redovisade varde skrivs ned och nedskrivningsbeloppet
redovisas i koncernens resultat.

Om nedskrivningsbehovet minskar i en efterfoljiande period och
minskningen objektivt kan hénféras till en handelse som intréffade efter att
nedskrivningen redovisades, redovisas &terféringen av den tidigare redovisade
nedskrivningen i koncernens resultat.

For obligationer i kategorin finansiella tillgdngar som kan séljas &r de
objektiva belaggen desamma som for l&nefordringar och kundfordringar. For
aktier i kategorin anses ett nedskrivningsbehov féreligga om det verkliga vérdet
understiger anskaffningsvérdet med ett betydande belopp, eller nér
vardenedgangen varit utdragen. Beloppet pa den ackumulerade forlust som
omkKlassificeras frén eget kapital via Gvrigt totalresultat till resultatet utgérs av
skilnaden mellan forvarvskostnaden (efter avdrag for aterbetalning av
kapitalbelopp och periodisering) och aktuellt verkligt varde, efter avdrag for
eventuell nedskrivning pa den finansiella tillgangen som tidigare redovisats i
resultatet.

Likvida medel

Likvida medel bestér av kassamedel samt omedelbart tillgangliga tillgodo-
havanden hos banker och motsvarande institut samt kortfristiga likvida
placeringar med en 16ptid fran anskaffningstidpunkten understigande tre
maénader vilka &r utsatta for endast en obetydlig risk for véardefluktuationer.

Sammansatta instrument

Konvertibla skuldebrev kan konverteras till aktier genom att motparten
utnyttjar sin option att konvertera fordringsrétten till aktier, och redovisas
som ett sammansatt finansiellt instrument uppdelat pa skulddel och
egetkapitaldel.

Skuldens verkliga varde (inklusive eventuellt inbaddat derivat) vid
emissionstidpunkten beréknas genom att de framtida betalningsflodena
diskonteras med den aktuella marknadsréntan for en liknande skuld, utan rétt
till konvertering. Vérdet pa egetkapitalinstrumentet berdknas som skillnaden
mellan emissionslikviden da det konvertibla skuldebrevet gavs ut och det
verkliga vérdet av den finansiella skulden (inklusive eventuellt inbaddat derivat)
vid emissionstidpunkten. Det inbaddade derivatet varderas till verkligt varde
utifrén angivna villkor for optionsdelen vid forsta redovisningstilifallet och
restbeloppet efter avskiliande av det inbaddade derivatet utgdr kvarvarande
finansiell skuld som redovisas i enlighet med effektivridntemetoden. Derivatet
redovisas till verkligt vérde med vardeférandringar i resultatet.

Transaktionskostnader i samband med emission av ett sammansatt
finansiellt instrument fordelas pa skulddelen och egetkapitaldelen
proportionellt mot hur emissionslikviden férdelas. Rantekostnaden redovisas
i &rets resultat och berdknas med effektivrantemetoden.

Varulager

Varulagret varderas till det lagsta av anskaffningsvérdet och nettoforsalj-
ningsvardet. Anskaffningsvarde beraknas enligt den s& kallade forst-in
forst-ut-principen. Nettoférséljningsvérdet definieras som férséliningspris
reducerat for kostnader for fardigstallande samt forsaljningskostnader.

Utdelningar

Utdelning till moderbolagets aktiedgare redovisas som skuld i koncernens
finansiella rapporter i den period da utdelningen godkanns.

Avsittningar
En avsattning skilier sig fran andra skulder genom att det rader ovisshet om

betalningstidpunkt eller beloppets storlek for att reglera avséttningen. En
avsattning redovisas i balansrékningen nér det finns en befintlig legal eller
informell forpliktelse som en foljd av en intraffad handelse, och det ar troligt
att ett utfldde av ekonomiska resurser kommer att krévas for att reglera
forpliktelsen samt en tillférlitlig uppskattning av beloppet kan goéras.

Eventualforpliktelser

En eventualfrpliktelse redovisas nér det finns ett mojligt &tagande som
hérrér fran intraffade handelser och vars férekomst bekréftas endast av en
eller flera osékra framtida handelser eller nar det finns ett dtagande som inte
redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av att det inte &r troligt att
ett utfléde av resurser kommer att kravas.

Not K3 Segmentredovisning

ADDvise segmentinformation presenteras utifran foretagsledningens
perspektiv och rérelsesegment identifieras utifran den interna rapporteringen
till foretagets hogsta verkstallande beslutsfattare. Koncernledningen utgor
ADDvise hdgsta verkstéllande beslutsorgan. ADDvise rdrelsesegment utgors
av tva affarsomréden: Lab och Sjukvérd. Indelningen speglar féretagets
interna organisation och rapportsystem. Internprisséttning sker pa
marknadsméssiga grunder. Koncernintern vinst elimineras.

Affarsomradet Lab

Affarsomradet bestar av en sammanslagning av de verksamheter som
tidigare ingick i affarsomrédena Lab och Vagteknik. Affarsomrédena slogs
samman den 1 januari 2015 och redovisas som ett affarsomrade fran och
med denna arsredovisning. Affarsomrédet omfattar féljande verksamheter:
- Design, tillverkning och forsalining av inredning och skyddsventilation till
laboratorier

Design, tillverkning och férséljning av végar till forsknings-, industri- och
livsmedelssektorn

Forsalining av utrustning till laboratorier, t.ex. centrifuger, vattenbad och
klimatkammare

- Service och underhall pa vagar och laboratorieutrustning enligt
serviceavtal

Lagerhalining av vissa produkter som séljs inom affarsomrédet Sjukvard

Kunderna finns bade inom offentlig och privat sektor, dér bl.a. sjukhus,
lakemedelsféretag, tillverkande féretag och industriféretag finns i
kundbasen.

Affarsomradet Sjukvard

Affarsomradet omfattar foljande verksamheter:

- Forsaljning av forbrukningsmaterial for halso- och sjukvard

- Design och forsalining av varumarket Sonestas produktportfolj med
behandlings- och undersékningsbord fér urologi och gynekologi

- Design, tillverkning och forsaljining av varumarket Surgical Tables
produktportfolj med operationsbord till sjukvarden

Kundkretsen for forsalining av forbrukningsmaterial aterfinns framst
inom den offentliga sektorn. Den stérsta delen av forséljningen av Sonestas
och Surgical Tables produkter sker pa den nordamerikanska marknaden,
dér sjukvarden framst drivs av privata intressenter.

fortséttning Not K3, se nésta sida
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NOTER KONCERNEN

fortsattning Not K3

TSEK

2014 2013
jan-dec  jan-dec

Affarsomréde Lab
Affarsomréade Sjukvard

73875 73735
64192 46 297

Summa extern nettoomséttning

138 068 120 032

Affarsomrade Lab 1184 292
Affarsomrade Sjukvéard 2 0
Summa interna intakter 1186 292
Affarsomrade Lab 3713 696
Affarsomrade Sjukvard 7 098 2689
Summa rérelseresultat fore avskrivning (EBITDA) 10 810 3385
Oférdelade koncerngemensamma kostnader -5615 -318
Avskrivningar -2495 -1828
Finansnetto -7430 -5698
Koncernens resultat fore skatt (EBT) -4730 -4453

| oférdelade koncerngemensamma kostnader ingar exempelvis kostnader for

moderbolagsfunktioner.

Koncernens nettoomsattning férdelas pa foljande geografiska marknader,

baserat pa var kunden finns.

2014 2013
TSEK jan-dec  jan-dec
Sverige 108933 106 214
USA 15135 3254
Ovrigt 14000 10564

Summa nettoomsattning

138 068 120 032

Koncernens immateriella och materiella anlaggningstillgdngar hanfor sig till

foljande lander:

TSEK

2013-12-31 2013-01-01

Sverige
USA

56 214 32 245
0 0

Summa tillgangar

a ARSREDOVISNING 2014

56 214 32245

Not K4 Upplysning om revisorns arvode
och kostnadsersattning

2014 2013
TSEK jan-dec  jan-dec
Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag 541 745
Skatteradgivning - 8
Ovriga tjanster 727 44
Summa Ernst & Young AB 1268 797

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen
samt styrelsens och verkstallande direktdrens forvaltning, 6vriga arbets-
uppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfdra samt radgivning
eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomférandet av sddana Gvriga arbetsuppgifter. Allt annat &r revisions-
verksamhet utdver revisionsuppdrag.



Not K5 Anstéllda och personalkostnader

Varav Varav
2014 man 2013 mén
Medelantalet anstéllda 50 33 52 30
Styrelsen 4 4 4
Ovriga ledande befattningshavare 5 4 6 5
PERSONALKOSTNADER
2014 2013
TSEK Loner Pensioner Loner Pensioner
Styrelse och VD 2489 386 2770 359
Ovriga ledande befattningshavare 3179 488 1940 367
Ovriga anstéllda 17 803 1199 16410 1232
23471 2073 21120 1958
Sociala avgifter 8 063 - 7226 -
Summa 31533 2073 28346 1958
LONER, ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER 2014
Styrelse- .
arvode/ Rérlig Pensions- Ovrig
TSEK GrundIon erséttning kostnader ersattning'  Summa
Hans-Petter Andersson, 150 - - - 150
styrelseordférande
Eddie Zetterberg, 75 - - - 75
styrelseledamot
Kenneth Lindqyvist, 75 - - - 75
styrelseledamot
Rikard Akhtarzand, 1716 - 343 14 2072
VD & styrelseledamot
Nils Berglund, vice VD 437 20 44 2 503
Ovriga ledande 3099 - 488 80 3667
befattningshavare
(5 personer)
Summa 5552 20 874 96 6 541
LONER, ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER 2013
Styrelse- .
arvode/ Rérlig Pensions- Ovrig
TSEK Grundién erséttning kostnader erséttning' ~ Summa
Hans-Petter Andersson,
styrelseordférande 150 - - - 150
Eddie Zetterberg,
styrelseledamot 47 - - - 47
Kenneth Lindqvist,
styrelseledamot 60 - - - 60
Rikard Akhtarzand,
VD & styrelseledamot 1787 - 301 3 2091
Nils Berglund, vice VD 722 - 58 - 780
Ovriga ledande
befattningshavare
(5 personer) 1846 51 367 43 2 307
Summa 4613 51 726 46 5435

1 Utgdrs av férmaner och Gvriga kostnadserséattningar i form av milersattning,

traktamente och friskvardsbidrag.

VD

VD, Rikard Akhtarzand, har enligt anstéllningsavtalet en fast marknadsmés-
sig 16n med pensionsavsattningar uppgéende till 20 procent av den fasta
|6nen. Det utgér rorlig ersattning till verkstéllande direktéren pa koncernens
resultat efter skatt. Ingen rorlig erséttning har betalats ut under 2014. Avtalet
med VD innehdller en 12 ménaders uppsagningstid fran bolagets sida och 6
manaders fran verkstéllande direktorens sida.

Styrelsen

Styrelseordféranden skall enligt bolagsstdmmobeslut erhalla arvode om 150
TSEK (150). Ovriga ledaméter vilka ej &r anstélida i bolaget, skall enligt
bolagsstammobeslut erhélla vardera 75 TSEK (75).

Valberedningen

Valberedningen uppbar inte ndgon ersattning.

Not K6 Avskrivningar avimmateriella och
materiella anlaggningstillgangar

2014 2013
TSEK jan-dec  jan-dec
Balanserade utgifter -937 -460
Inventarier -452 -422
Forbattringsutgifter pa annans fastighet -137 -114
Leasade tillgangar -969 -827
Summa -2496 -1823
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NOTER KONCERNEN

Not K7  Skatter

Not K8 Immateriella anlaggningstillgangar

2014 2013 BALANSERADE UTGIFTER 2014 2013
TSEK jan-dec  jan-dec TSEK 31 dec 31 dec
Aktuell skattekostnad Ackumulerade anskaffningsvarden
Avrets skattekostnad -54 -62 Vid arets borjan 7 456 2544
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar 23 - Forvérv av bolag 67 -
Nyanskaffningar 6 378 4912
Uppskjuten skatt Avyttringar och utrangeringar -25 -
Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader - 122 Summa 13876 7456
Redovisad skatt -31 60
Ackumulerade avskrivningar
Vid érets borjan -1 040 -579
2014 2013 3 A
TSEK jan-dec  jan-dec Arets avskrivning -937 -460
Avstamning av effektiv skattesats Summa <1977 -1039
Resultat fére skatt -4 730 -4453
Skatt enligt géllande skattesats (22%) 1041 930  Redovisat varde 11899 6417
Effekt av ej avdragsgilla kostnader 88 39
Skatt hanforlig till tidigare &r 23 Av ackumulerade anskaffningsvarden avser 173 TSEK pagéende utvecklings-
Effokt dra skattesatser | Utlndska dotterforet 4 6 arbeten vilka enligt plan kommer att avslutas under 2015 varvid avskrivningar
ekt av andra skattesatser | utlandska dotterioretag N B péborjas. 4 423 TSEK avser pagéende utvecklingsarbeten vilka enligt plan
Skatteeffekt av ej utnyttjade samt oprévade kommer att avslutas under 2016 varvid avskrivningar pabdrjas.
underskottsavdrag -1179 -953
. VARUMARKE 2014 2013
Redovisad skatt -31 60 TSEK 3fdec 31 dec
Ackumulerade anskaffningsvarden
Koncernen har inga skatteposter som redovisas i vrigt totalresultat eller Vid Arets bérjan 18394 0
direkt mot eget kapital.
Forvarv 149 18394
| nedanstéende tabell specificeras skatteeffekten av de temporara Summa 18543 18394
skillnaderna:
2014 2013 2013 Ackumulerade nedskrivningar
TSEK 31 dec 31 dec 1jan Vid rets bérian 0
Uppskjuten skattefordran Arets ne dskrivningar 0
Finansiell leasing 6 6 Summa 0
Valutaterminer 32
Konvertibelian 120 Redovisat varde 18543 18394
Summa 0 158
GOODWILL 2014 2013
TSEK 31 dec 31 dec
2014 2013 2013
TSEK 31-dec  31-dec 1-jan Ackumulerade anskaffningsvarden
Uppskjuten skatteskuld Vid érets borjan 25881 25881
Finansiell leasing 1 Forvary! 17 093 0
Valutaterminer 31 Summa 42974 25881
Summa 0 32
Ackumulerade nedskrivningar
Beal:tat resultatutvecklingen som van}, redgwsas uppskjutpa skattef(?rdnr?gf Vid &rets bérjan 0
ar pa underskottsavdrag och temporéra skillnader endast i den utstrackning R o
som det finns uppskjutna skatteskulder att kvitta dessa emot. Outnyttjade, Arets nedskrivningar 0
ej redovisade, underskottsavdrag finns savél i koncernens utlandska som Summa 0
svenska enheter. Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas néar
det finns en legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skatteskul-
Redovisat varde 42974 25881

der samt nar uppskjutna skatter avser samma skattemyndighet.

m ARSREDOVISNING 2014

1 Arets forvarv avser Surgical Tables Inc.



Nedskrivningsprévning

Koncernens goodwill pa 43,0 MSEK har uppstétt vid férvary av KEBO Inred-
ningar Sverige AB, ADDvise Tillquist AB, IM-Medico Svenska AB och
Surgical Tables Inc och koncernens varumarke med obestambar
nyttiandeperiod pa 18,5 MSEK har uppstatt vid rorelseforvary av varumarket
Sonesta. Goodwill och varumarke med obestémbar nyttjandeperiod provas
for nedskrivning pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara
kassafloden (kassa-genererande enheter), vilket for koncernen utgér respek-
tive rérelsesegment. Goodwillvéardet férdelar sig pa rérelsesegmenten
affarsomrade Lab och affarsomrade Sjukvard uppgar till 14,0 MSEK och
29,0 MSEK och vardet pa varumérke fordelar sig pa rérelsesegmentet
affarsomrade Sjukvard och uppgar till 18,5 MSEK.

Nedskrivningsprévningen bestér i att beddma om enhetens atervin-
ningsvarde &r hégre 4n dess redovisade varde. Atervinningsvardet har
beréknats pa basis av enhetens nyttjandevéarde, vilket utgdr nuvardet av
enhetens forvantade framtida kassafléden utan hansyn till eventuell framtida
verksamhetsexpansion och omstrukturering. Berdkningen av nyttjandevér-
det har baserats pa:

- En diskonteringsfaktor (WACC) pé 10,3 procent (10,3) fore skatt

- En prognos av kassafldden under de narmaste 5 &ren

- En extrapolering av kassaflddena efter ar 5 med en tillvaxt pa 2,0 procent
2,0

Den diskonterade kassaflédesmodellen innefattar prognostisering av
framtida kassafloden fran rorelsen inkluderande uppskattningar av intaktsvo-
lymer och produktionskostnader. De budgeterade kassaflddena ar baserade
pé utfall innevarande &r, orderingédng och ledningens férvantningar av
marknadsutvecklingen under 2015 och i efterfoliande prognosperiod. En
uthallig tillvaxttakt pa 2 procent anvénts i varderingen. Kanslighetsanalyser
har gjorts och om den antagna tillvaxten férsamras med en procentenhet
foreligger det inte nagot nedskrivningsbehov.

Rorelsesegmentens kassafléden péaverkas av kommersiella faktorer som
bland annat marknadstillvaxt, konkurrenskraft, marginaler, kostnadsutveck-
ling, investeringsnivaer och rorelsekapitalbindning. Avvikelser i prognostise-
rade kassafléden enskilda &r paverkar nedskrivningsprévningen men
avgorande for modellen ar férvantad uthlligt rorelseresultat och kassafléde.

Den uthalliga tillvaxttakten om 2 procent bed®ms motsvara den
l&ngsiktiga tillvaxttakten pa marknaden.

Diskonteringsréanta ar beréknad som ett vagt genomsnitt mellan
avkastningskrav pa eget respektive lanat kapital (WACC). Prognosen
Overensstdmmer med tidigare erfarenheter och externa informationskallor.
Béda rérelsesegmenten bedéms ha likartad riskprofil, varvid samma
diskonteringsranta nyttjas. Vid diskonteringen tillkommer beddémning av
finansiella faktorer som bland annat réntelége, lanekostnader, marknadsrisk,
betavérden och skattesatser. Aven kénslighetsanalyser har gjorts avseende
diskonteringsrantan och om den antagna diskonteringsréntan skulle 6ka
frdn 10,3% till 11,3% foreligger inte ndgot nedskrivningsbehov.

Not K9 Materiella anlaggningstillgangar

MASKINER OCH INVENTARIER 2014 2013
TSEK 31 dec 31 dec
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid érets borjan 6 401 6 052
Forvarv av bolag 1279 -
Nyanskaffningar 743 429
Avyttringar och utrangeringar -863 -81
Summa 7 560 6 400
Ackumulerade avskrivningar

Vid arets borjan -4630 -4215
Forvarv av bolag -408 -
Avyttringar och utrangeringar 746 7
Arets avskrivningar -452 -422
Summa -4744 -4630
Redovisat varde 2816 1770
LEASADE TILLGANGAR 2014 2013
TSEK 31 dec 31 dec
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 5 463 3332
Nyanskaffningar 1993 2131
Summa 7 456 5463
Ackumulerade avskrivningar

Vid érets borjan -2040 -1213
Arets avskrivningar -969 -827
Summa -3009 -2040
Redovisat varde 4447 3423

Koncernen har tecknat avtal om finansiell leasing. Avtalen galler framst
leasing av personbilar enligt centralt ramavtal. Redovisat véarde pa materiella
anlaggningstillgdngar som leasas uppgér till 4 447 TSEK (3 423). Vardet pa
hénforliga leasingskulder uppgar till 4 474 TSEK (3 445).

FORBATTRINGSUTGIFTER PA ANNANS FASTIGHET 2014 2013
TSEK 31 dec 31 dec

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 568 567
Forvarv av bolag 523 -
Summa 1101 567

Ackumulerade avskrivningar

Vid é&rets bérjan -239 -124
Forvérv av bolag -43 -
Arets avskrivningar -138 -114
Summa -419 -238
Redovisat varde 681 329
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Not K10

Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter

2014 2013 2013
TSEK 31 dec 31 dec 1jan
Hyror 499 526 529
Forsékringar 269 219 309
Rénteintakter 316 - -
Ovriga férutbetalda kostnader 2706 1968 1163
Summa 3791 2713 2001

m ARSREDOVISNING 2014

Not K11 Rantebarande skulder

Forfaller till betalning

Skuld per Inom Inom ett Senare
TSEK 2014-12-31 ettar till fem ar an fem ar
Skulder till kreditinstitut 8483 4919 3 564 0

Beviliade checkrékningskrediter i koncernen uppgick 2014-12-31 till 4 000 TSEK.
De var vid arets utgang utnyttjade med 779 TSEK.
Forfaller till betalning

Skuld per Inom Inom ett Senare
TSEK 2013-12-31 ettar till fem ar anfem ar
Skulder till kreditinstitut 13513 8217 5149 148

Beviliade checkrakningskrediter i koncernen uppgick 2013-12-31 till 4 000 TSEK.
De var vid arets utgang utnyttiade med 1 478 TSEK.
Forfaller till betalning

Skuld per Inom Inom ett Senare
TSEK 2013-01-01 ett ar tillfem ar &nfem ar
Skulder till kreditinstitut 14131 7096 5938 1098

Beviliade checkrékningskrediter i koncernen uppgick 2013-01-01 till 4 000 TSEK.
De var vid drets ingéng utnyttjade med 358 TSEK.

Konvertibellan

Moderbolaget beslutade den 22 mars 2012 att emittera konvertibler till ett
nominellt belopp om hdégst 30 000 TSEK riktad till en mindre grupp
investerare. Bolaget hade vid &rets utgéng emitterat konvertibler om
nominellt 30 000 TSEK.

De huvudsakliga villkoren i konvertibelemissionen ar:
- Konverteringskursen uppgér till 85 procent av den genomsnittliga volymvagda
kursen i Bolaget under perioden 19 januari 2015 - 20 februari 2015, dock
lagst 7 SEK.
En arlig réanta om é&tta procent skall belépa pé konvertiblerna. Réntan
utbetalas den 1 januari, 1 april, 1 juli och 1 oktober varje &r.
- Konvertiblerna medfér ratt till konvertering av hdgst 4 285 714 aktier,
envar med kvotvarde om 1 SEK, medférande en 6kning av aktiekapitalet
med hdgst 4 285 714 SEK.
Konvertiblerna beréttigar till konvertering till nya aktier fran och med den 1 mars
2015 till och med den 1 april 2015. Lanet forfaller till betalning den 2 maj 2015.

Obligationslan

Den 29 augusti 2014 beslutade moderbolagets styrelse att genomféra en
obligationsemission till ett varde av 50 000 TSEK under ett obligationslan
med ett rambelopp om 100 000 TSEK. Syftet med obligationen var dels att
refinansiera befintlig konvertibel om 30 000 TSEK, dels att kunna genomféra
ytterligare forvérv.

Efter teckningsperioden, som I6pte mellan den 2 och 26 september
2014, beslutade ADDvise styrelse att emittera och tilldela obligationer om
totalt 66 105 TSEK.

De huvudsakliga villkoren i obligationsemissionen ar:

Obligationerna har en 16ptid om 5 &r med &terbetalningsdag den

30 september 2019.

- Obligationerna I6per med en faststélld arlig ranta om 10 %, dar
ranteutbetalningar sker kvartalsvis i efterskott den 15 januari, 15 april,

15 juli och 15 oktober.

Obligationerna &r fritt Gverlatbara och ADDvise obligationer finns for
handel pa Foretagsobligationslistan vid NASDAQ OMX Stockholm. Forsta
dag fér handel var den 13 oktober 2014.

Beréknad likviddag var den 6 oktober 2014 och leverans av vardepapper
har skett i samband med att Avanza Bank erhallit betalning. Avanza Bank
ar ADDvise finansiella radgivare i samband med obligationsemissionen.

For information om finansiella leasingskulder, se not K9.



Not K12 Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

2014 2013 2013
TSEK 31 dec 31 dec 1jan
Upplupna I6ner och semesterléner 3421 2991 2881
Upplupna sociala avgifter 1047 899 870
Ovriga poster 3900 1389 3714
Summa 8368 5279 7465

Not K13 Stallda sékerheter

Stéllda sakerheter i koncernen for borgensforbindelser samt checkraknings-
krediter och Ian hos kreditinstitut utgérs av foretagsinteckningar pa

13 870 TSEK (18 870), aktier i dotterbolag om 12 751 TSEK (9 706),
spérrade bankmedel och depositioner om 2 037 TSEK (949), rétt till
betalning ur kundprojekt 0 TSEK (642), samt inventarier och leasade
tillgdngar med &ganderattsforbehall 5 046 TSEK (4 111).

Not K14 Eventualférpliktelser

Koncernens ansvarsforbindelser utgdrs av kreditinstituts regressratt
avseende Overlatna fakturafordringar, 0 TSEK (427). Tva av koncernens
bolag traffade ar 2012 avtal med ett finansbolag om fakturakdp. Avtalet
innebar att finansbolaget férvérvar de kundfordringar vars kunder har en
kreditvardighet Gver en viss gréns. Foér vissa fordringar férbehéller sig
finansbolaget regressratt gentemot ADDvise. ADDvise betalar rénta och
riskpremium fér denna finansiering. De sé&lunda Gverlatna fordringarna ingér
sdledes inte i koncernens tillgdngsmassa, med undantag for de fordringar
for vilka finansbolaget utdvat sin regressratt. Det samlade vardet av
kundfordringar sélda med regressratt som ej utnyttjats, redovisas som
ansvarsforbindelse. Den totala ramen for denna finansiering uppgar till 10
MSEK. Under slutet av 2014 har avtalet om fakturakop ej utnyttjats.

Not K15 Rorelseforvary

Forvarv 2014

ADDvise-koncernen slutférde den 4 november 2014 férvarvet av Surgical
Tables Inc. Surgical Tables &r ett amerikanskt bolag som tillverkar och séljer
operationsbord till sjukvarden. Surgical Tables &ar verksamt i flera lander och
ar en av de ledande aktérerna i branschen. Férvarvet av Surgical Tables var
ytterligare ett steg i den tillvaxtstrategi som antogs av styrelsen i ADDvise i
bdrjan av 2010. Verksamheterna kompletterar varandra val och positiva
synergieffekter forvantas.

Kopeskillingen uppgick till totalt 19,4 MSEK, varav 12,0 MSEK erlades
kontant vid tilltradet och 7,4 MSEK utgér tillaggskopeskiling som utbetalas
for det fall uppstallda mal infrias. Tillaggskopeskillingen berdknas som
100 % av EBITDA for perioden Q4 2014 samt hela 2015 for det fall EBITDA
overstiger 5,7 MSEK, och utbetalas kontant i januari 2016. Vid férvarvs-
tidpunkten uppgick skulden for villkorad kopeskilling till 7 399 TSEK vilket
motsvara 1 000 TUSD.

| tidigare offentliggjort meddelande var képeskilingen ca 18,9 MSEK,
varav ca 11,5 MSEK erlades kontant och 7,4 MSEK utgjorde tillaggsko-
peskilling. Skillnaden mellan tidigare meddelade belopp och belopp i denna
rapport utgdrs av valutakursforandring da kopeskillingen erlades i USD.

Verkligt varde

TSEK faststallt vid forvarvet
Immateriella anlaggningstillgdngar 60
Materiella anlaggningstillgéngar 1273
Finansiella anlaggningstillgangar 46
Varulager 2873
Kundfordringar och évriga fordringar 1875
Likvida medel 1873
Rantebérande skulder -2 449
Leverantdrsskulder och 8vriga rorelseskulder -2 575
Identifierbara nettotillgangar 2976
Goodwill 16 442
Total kdpeskilling 19418

| samband med forvarvet uppstod en goodwill om 16 442 TSEK i form av
en skillnad mellan den ¢verforda ersattningen och det verkliga vardet av de
férvéarvade nettotillgdngarna. Forvérvet starker ADDvise gruppens narvaro
pa den amerikanska marknaden inom patientpositionering. Det finns saval
intéktssynergier som kostnadssynergier mellan Surgical Tables och Sonesta.

Transaktionskostnader relaterade till forvarvet om 1 668 TSEK redovisades
som en kostnad i resultatrakningen under Ovriga externa kostnader.

Forvarvets paverkan pa koncernens kassafléde:

Kodpeskilling 19418
Avgér:

Kassa (forvarvad) -1873
Nettokassautfléde 17 545

Under de tvéd méanaderna fram till 31 december 2014 bidrog
dotterbolaget med 3 673 TSEK till koncernens intakter och 531 TSEK till
koncernens resultat efter skatt.

fortséttning Not K15, se ndsta sida

NOTER KONCERNEN
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NOTER KONCERNEN

fortséattning Not K15

Forvarv 2013

ADDvise-koncernen slutférde den 2 september 2013 forvarvet av Sonesta,
en verksamhetsdel inom Stille AB. Sonesta férvarvet genomférdes for att
bygga upp en egen produktportfdlj inom medicinteknisk utrustning samt att
bygga en plattform pa den amerikanska marknaden. Genom en plattform i
USA ska flera av koncernens produkter kunna séljas pa den viktiga
marknaden. Forvarvet vantas leda till 6kad forsaljining i USA.

Kdpeskillingen uppgick till totalt 21,3 MSEK, varav 6,3 MSEK erlades
kontant p& forvarvsdagen och motsvarande 6,0 MSEK erlades genom
nyemitterade aktier i ADDvise. Resterande 9,0 MSEK utgjorde en
tilaggskopeskilling som skall avbetalas i tre steg om vardera 3,0 MSEK 12,
24 och 36 manader efter den 2 september 2013.

For att erlagga aktiedelen av kdpeskillingen emitterade ADDvise
917 432 aktier till en kurs om 6,54 SEK, motsvarande 6,0 MSEK. Beslutet
fattades med stod av bemyndigande frén &rsstamman den 21 maj 2013.
Teckningskursen motsvarade volymvagd genomsnittskurs under 90 dagar
innan forvarvet offentliggjordes den 11 juni 2013. Genom emissionen 6kade
ADDvise aktiekapital med 917 432 SEK. Rétt att teckna de nya aktierna tillkom
sdljaren Stille AB. Tre av ADDvise huvudégare garanterar tillaggskdpeskilingen
till séliaren med sékerhet i dotterbolagsaktier i IM-Medico Svenska AB.

De forvarvsrelaterade kostnaderna uppgick till 3,0 MSEK och har
redovisats som Ovriga externa kostnader.

De identifierbara tillgdngar som férvarvades utgjordes av varumarket
Sonesta varderat till 18,5 MSEK samt ett varulager varderat till 2,9 MSEK.

Under de fyra mé&naderna fram till 31 december 2013 bidrog Sonesta
med 5 340 TSEK till koncernens intékter och 801 TSEK till koncernens
resultat efter skatt.

Not K16 Transaktioner med narstdende

| samband med att ADDvise forvarvade Sonesta Medical AB genom ett
inkramsoverlatelseavtal den 10 juni 2013 med Stille AB har Bolagets
huvudégare gétt i borgen for ADDvise rétta fullgérande av en tillaggsko-
peskiling om sammanlagt nio (9) miljioner kronor. Respektive huvudagare
erhéller rénta om tio (10) procent pa det belopp som borgen omfattar dar
réttigheten till ranta uppkommer tolv (12) manader efter tilltradet den 2
september 2013 med en I6ptid om 36 manader. Som sakerhet for ADDvise
ratta fullgérande under borgensforbindelserna har sammanlagt 900 aktier i
IM-Medico Svenska AB pantsatts.

| september 2014 gjordes en delbetalning enligt plan av tillaggskdpeskil-
lingen. Borgen omfattar per den 31 december 2014 sammanlagt sex (6)
miljoner kronor.

m ARSREDOVISNING 2014

Not K17 Finansiella intakter och
finansiella kostnader

2014 2013
TSEK jan-dec  jan-dec
Ranteintakter 772 8
Vérdeférandring pé finansiella skulder vérderade till
verkligt varde via resultatet 1305 0
Summa finansiella intékter 2077 8

Samtliga rénteintékter hanfor sig till finansiella poster som inte varderas till verkligt
varde via resultatet.

2014 2013
TSEK jan-dec  jan-dec
Réntekostnader -9507 -5570
Vérdeforandring pé finansiella skulder vérderade till
verkligt varde via resultatet 0 -135
Summa finansiella kostnader -9507 -5706

Samtliga rantekostnader hanfor sig till finansiella poster som inte varderas till
verkligt vérde via resultatet.

Not K18 Pagaende arbeten

2014 2013 2013
TSEK 31 dec 31 dec 1jan
Upparbetad men ej fakturerad intakt
Pagéende arbete 18715 14753 6089
Fakturerat i pagdende arbete -16 097 -12340 -3 281
Nettoredovisat 2618 2413 2808
2014 2013 2013
TSEK 31 dec 31 dec 1jan
Fakturerad men ej upparbetad intakt
Pagéende arbete 8 561 1172 18318
Fakturerat i pagdende arbete -10054 -1360 -19446
Nettoredovisat -1493 -188 -1128

| posterna évriga fordringar och évriga skulder ingér &ven fakturerade men ej
upparbetade intékter samt upparbetade men ej fakturerade intakter.



Not K19 Finansiella tillgangar och skulder

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER PER DEN 31 DECEMBER 2014

NOTER KONCERNEN

Finansiella
tillgangar/skulder

véarderade till Lanefordringar Finansiella

verkligt vérde via och tillgangar som Andra finansiella ~ Summa redovisat Summa verkligt
TSEK resultatet! kundfordringar kan séljas skulder véarde véarde
Finansiella tillgangar
Placeringar 32 380 32 380 32 380
Kundfordringar 22983 22983
Likvida medel 7182 7182
Summa 0 30165 32380 0 62 545 32 380
Finansiella skulder
Konvertibelldn 29 394 29 394 29974
Obligationslan 62 130 62 130 66 105
Ovriga rantebarande skulder 7705 7705 7705
Finansiella leasingskulder 4474 4474 4474
Checkrakningskredit 779 779
Villkorad képeskiling 7 399 7 399 7 399
Ovriga finansiella skulder 6 000 6 000 6 000
Derivatskulder 302 302 302
Leveranttrsskulder 19389 19 389
Summa 7701 0 0 129 870 137 571 121 959

1 Villkorad kdpeskilling aterfinns i underkategorin fair value option och derivatskulder aterfinns i underkategorin innehas for handel.

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER PER DEN 31 DECEMBER 2013

Finansiella
tillgangar/skulder

véarderade till Lanefordringar Finansiella

verkligt varde via och tillgangar som Andra finansiella ~ Summa redovisat Summa verkligt
TSEK resultatet’ kundfordringar kan séljas skulder vérde vérde
Finansiella tillgangar
Kundfordringar 12126 12 126
Likvida medel 2724 2724
Summa 0 14 850 0 0 14 850 0
Finansiella skulder
Konvertibelldn 26019 26019 27 998
Ovriga rantebarande skulder 12 035 12 035 12 035
Finansiella leasingskulder 3445 3445 3445
Checkrakningskredit 1478 1478
Ovriga finansiella skulder 9 000 9 000 9 000
Derivatskulder 1607 1607 1607
Leveranttrsskulder 16 001 15 001
Summa 1607 0 0 66 978 68 585 54 085

1 Villkorad kdpeskilling aterfinns i underkategorin fair value option och derivatskulder aterfinns i underkategorin innehas fér handel.

Vardering till verkligt varde

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde,
utifrén hur klassificeringen i verkligt vardehierarkin gjorts. De olika

nivaerna definieras enligt foljiande:

- Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader

- Niva 2 - Andra indata &n de noterade priser som ingar i niva 1, vilka ar
direkt eller indirekt observerbara for tillgangen eller skulden

- Niva 3 - icke observerbara indata for tillgangen eller skulden

fortséttning Not K19, se ndsta sida
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NOTER KONCERNEN

fortséttning Not K19
31 december 2014
TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3
Placeringar 32 380
Konvertibellan 29974
Obligationslan 66 105
Ovriga rantebarande skulder 7 705
Ovriga finansiella skulder 6 000
Villkorad képeskiling 7 399
Derivatskulder 302
Summa 32380 0 117 484
31 december 2013
TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3
Konvertibellan 27 998
Ovriga rantebérande skulder 12 035
Ovriga finansiella skulder 9 000
Derivatskulder 1607
Summa 0 0 50640

Beskrivning av verkligt varde

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar, vilket utgors av aktier och obligationer, handlas pa
en aktiv marknad och verkligt vérde berdknas baserat pa sista noterade

kdpkursen pé balansdagen.

Réntebarande skulder

Verkligt vérde for rantebarande skulder l&mnas i upplysningssyfte och
beraknas genom en diskontering av framtida kassafléden av kapitalbelopp
och ranta diskonterade till aktuell marknadsranta.

Derivat

Optionerna har varderats till verkligt varde med tillampning av en binomial
varderingsmodell. Den binomial optionsvérderingsmodell & en metod for att
bestdmma véardet av en optionskontrakt, ett kontrakt som ger &garen med
den exklusiva mojligheten att kopa eller sdlja en viss tillgang for en
dverenskommen priset under en férutbestdmd tid tidsram.

Villkorad kdpeskilling

Villkorad képeskiling varderas till verkligt vérde genom diskontering av
férvantade kassafldden med en riskjusterad diskonteringsranta. Férvantade
kassafloden bestédms utifrénbudgeterad framtida omséattning och motsvarande
belopp som kommer att utgé vid specifikt utfall. Tilldggskopeskilingen beréknas
som 100 % av EBITDA for perioden Q4 2014 samt hela 2015 for det fall
EBITDA 6verstiger 5,7 MSEK, och utbetalas kontant i januari 2016.

Ovriga finansiella tillgdngar och skulder

For likvida medel, kundfordringar, 6vriga fordringar, upplupna intékter,
leverantérsskulder, checkrakningskrediter, dvriga skulder och upplupna
kostnader med en 16ptid p& mindre &n 6 manader anses det redovisade

vardet reflektera verkligt varde.

Avstdmning niva 3

Véardeférandringen for finansiella skulder som aterfinns i niva 3 (derivat samt

villkorad kopeskilling) presenteras nedan:

2014 2013
TSEK 31 dec 31 dec
Ingaende redovisat varde 1607 797
Nyanskaffningar 7 399 675
Vardeforandring i resultatet -1 305 135
Utgaende redovisat varde 7701 1607

@ ARSREDOVISNING 2014

Not K20 Finansiella risker

ADDvise-koncernen utsatts genom sin verksamhet for ett antal olika
finansiella risker; kreditrisk, marknadsrisker (valutarisk, rénterisk) och
likviditetsrisk. Koncernens ledning och styrelse arbetar aktivt for att
minimera dessa risker. Koncernens Gvergripande riskhantering fokuserar pa
oférutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att
minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella
resultat.

Koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras centralt av
moderbolaget och moderbolagets centrala ekonomifunktion bl. a med stéd
av finanspolicyn. Koncernens 6vergripande mélséttning for finansiella risker
ar att begrénsa kortsiktig paverkan pa koncernens resultat och kassafléde,
orsakat av fluktuationer i de finansiella marknaderna.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att koncernens motparter inte kan uppfylla
sina finansiella ataganden mot koncernen. Det finns inga garantier for att
koncernen motparter kan uppfylla sina taganden.

Koncernen har ingen vésentlig koncentration av kreditrisker.

Kreditrisk i kundfordringar

Koncernens befintliga och potentiella kunder skulle kunna hamna i ett
sadant finansiellt Iage att de inte langre I6pande kan erlagga avtalade
fordringar i tid eller i Gvrigt avstér fran att fullgéra sina forpliktelser.

Koncernen har faststéllda riktlinjer for att sékra att forséljning av
produkter och tjanster sker till kunder med lamplig kreditbakgrund.
Betalningsvillkoren uppgér till mellan 30-90 dagar beroende pa motpart och
kreditforlusterna uppgér till ett ringa belopp i forhallande till koncernens
omsattning.

Inom koncernen férekommer avtal med ett finansbolag om fakturakép.
Avtalet innebar att finansbolaget forvarvar de kundfordringar vars kunder har
en kreditvardighet Gver en viss gréns. For vissa fordringar behéller
finansbolaget regressrétt gentemot koncernen. ADDvise betalar rénta och
riskpreminum for denna finansiering. De kundfordringar, dar det finns
regressratt, redovisas fortsattningsvis i koncernens rapport éver finansiell
stalining fram till att kunden har uppfyllt sitt &tagande. De ¢verlatna
fordringarna, dar det inte finns en regressratt, ingér inte i koncernens
tilgdngsmassa utan har bokats bort fran koncernens rapport éver finansiell
stélining. Under slutet av 2014 har avtalet om fakturakop ej utnyttjats.

Kreditkvaliteten pa fordringar som inte ar forfalina eller nedskrivna
beddms vara god.

Koncernen har inte gjort négra nedskrivning av kundfordringar per
balansdagen 2014-12-31 samt 2013-12-31.

Finansiell kreditrisk

Kreditrisk inom finansverksamheten uppstér bland annat vid placeringar av
likviditetsdverskott samt vid erhéllande av I1&ng- och kortfristiga kreditavtal.

Marknadsrisker

Marknadsrisk &r att risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafloden
fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandringar i marknads-
priser. Marknadsrisker indelas i tre typer, valutarisk, ranterisk och andra
prisrisker. De marknadsrisker som péverkar koncernen utgérs framst av
valutarisker och réanterisker. Koncernen har &ven exponering for aktieprisrisk
genom noterade aktieinnehav.



Valutarisk

Valutarisk &r risken for att verkligt varde eller framtida kassafléden frén ett
finansiellt instrument varierar pa grund av forandring i utiéndska valutakurser.
Den framsta exponeringen hérrér fran koncernens forsalining och inkdp i
utléndska valutor. Koncernen har exponering i EUR och USD. Denna
exponering benamns transaktionsexponering. Valutarisker aterfinns ocksa i
omrakningen av utlandska verksamheters tillgdngar och skulder till
moderbolagets funktionella valuta sa kallad omrékningsexponering.
Exponering avser USD.

Rénterisk

Rénterisk &r risken for att verkligt vérde eller framtida kassafléden fran ett
finansiellt instrument varierar pa& grund av férandringar i marknadsrantor.
Utdver eget kapital finansieras &ven ADDvise verksamhet &ven till viss del av
upplaning frén kreditinstitut, konvertibelldn och obligationslan. Rantekostna-
derna paverkas, férutom omfattningen av rantebérande skulder, framst av
nivan pé aktuella marknadsrantor och kreditinstitutens marginaler samt av den
strategi ADDvise fran tid till annan valjer for bindningstid pa réntorna. Ju langre
genomsnittlig rantebindningstid som ADDvise har pé sina I&n ju langre tid tar
det innan en ranteférandring far genomslag i bolagets rantekostnader.

Koncernen innehar aven rantebarande vérdepapper i form av
foretagsobligationer uppgdende till 66 105 TSEK (0). Obligationerna I6per
med fast rénta.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att koncernen far svarigheter att fullgéra sina
forpliktelser som sammanhénger med finansiella skulder.

Not K21 Koncernsammansattning

NOTER KONCERNEN

31 december 2014

Loptidsanalys <1ar 1-5ar >5ar Summa
Konvertibellan 31 401 31 401
Obligationslan 6611 92293 98 904
Ovriga rantebarande skulder 4161 3582 7742
Finansiella leasingskulder 1053 3698 4752
Checkrékningskredit 779 779
Villkorad kdpeskilling 7812 7812
Ovriga finansiella skulder 3 000 3 000 6 000
Leverant6rsskulder 19 389 19 389

66 393 110 385 0 176778

31 december 2013

Loptidsanalys <1éar 1-5ar >5ar Summa
Konvertibellan 2393 31401 33 794
Ovriga rantebarande skulder 6 802 5196 148 12146
Finansiella leasingskulder 976 2737 3713
Checkrakningskredit 1478 1478
Ovriga finansiella skulder 3000 6000 9 000
Leverantérsskulder 15 001 15001

29651 45334 148 75132
Kapitalhantering

Kapital definieras som total eget kapital, vilkket uppgar till 14 878 TSEK
(11 487). Under aret har ingen forandring skett i koncernens kapitalhante-
ring. Inget av koncernbolagen star under externa kapitalkrav.

Bolag Huvudsaklig aktivitet

Andel 2014 (2013)

ADDvise Lab Solutions AB (publ), 5566363-2115, Stockholm

dels bygger och utrustar laboratorier

KEBO Inredningar Sverige AB, 556624-5212, Hassleholm
ADDvise Tillquist AB, 556652-4467, Stockholm

Tillverkning av inredning och skyddsventilation till laboratorier

Tillverkning och forsaljning av vagar till forsknings-, industri- och

Moderbolag som dels tillhandahaller stédfunktioner till dotterbolag,

100% (100%)
100% (100%)

livsmedelssektorn samt service och underhall pa végar och laboratorie-
utrustning enligt serviceavtal

IM-Medico Svenska AB, 556287-5467, Stockholm
Sonesta Medical AB, 556233-0257, Stockholm

Forséalining av forbrukningsmaterial for halso- och sjukvard

Design och forsaljining av behandlings- och undersékningsbord for

urologi och gynekologi

Sonesta Medical Inc, 38-3910537, USA

Design och forsaljining av behandlings- och undersdkningsbord for

100% (100%)
100% (100%)

100% (100%)

urologi och gynekologi pa& den nordamerikanska marknaden

Surgical Tables Inc, 83-0403327, USA
addVise Ltd, 4890137, Storbritannien’

1 Intressebolag dar koncernen har ett redovisat vérde uppgéende till 0 (0) TSEK.

Design och férsalining av operationsbord till sjukvarden

Ingen verksamhet bedrivs i bolaget

Under 2014 forvarvade moderbolaget Surgical Tables Inc. Se not X Rorelseférvary fér mer information.

100% (0%)
50% (50%)

ARSREDOVISNING 2014 a



NOTER KONCERNEN

Not K22 Resultat per aktie

2014 2013
TSEK jan-dec jan-dec
Avrets resultat hanforligt till moderbolagets
aktie&gare -4 761 -4 394
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 7437736 5674680
Resultat per aktie fére och efter utspadning -0,64 -0,77

Not K23 Vasentliga handelser
efter balansdagen

Storre order efter rapportperioden

Koncernen erhdll tvé stora order efter rapportperioden:

- Order frén Skanska Healthcare pa renrum, ventilation, el och Gvervakning
for installation av renrum till Nya Karolinska Solna. Ordervarde ca 12,7
MSEK.

- Order fran AstraZeneca i Kina pé laboratorieinredning och skyddsventila-
tion till ett kemilab och ett mikrobiologilab i Wuxi, Kina. Ordervarde ca 2,2
MSEK.

a ARSREDOVISNING 2014

Not K24 Eget kapital

AKTIEKAPITAL OCH OVRIGT TILLSKJUTET KAPTIAL

Ovrigt
Antal Aktie- tillskjutet

aktier kapital kapital
Per den 1 januari 2013 5375572 5 396 0
Nyemission 917 432 917 5083
Per den 31 december 2013 6 293 004 6293 5083
Nyemission 1326 435 1326 6812
Per den 31 december 2014 7 619 439 7619 11895

Emissionskostnader i samband med nyemissioner uppgar till 1 875 TESK.
Ingen utdelning har ldmnats under 2013 eller 2014.

Aktiekapital

Samtliga aktier & av samma aktieslag, ar fullt betalda och berattigar till en
rost. Inga aktier ar reserverade for Gverlételse enligt optionsavtal eller andra
avtal. Inga aktier innehas av ADDvise AB sjélv eller dess dotterbolag.
Kvotvardet uppgar till 1 SEK.

Ovrigt tillskjutet kapital
Ovrigt tillskjutet kapital utgérs av kapital tillskjutet av ADDvise 4gare

Omrékningsreserv

Omrékningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakning av finansiella rapporter fran utlandska verksamheter som har
uppréttat sina finansiella rapporter i en annan valuta &n den valuta som
koncernens finansiella rapporter presenteras i. Moderbolaget och
koncernen presenterar sina finansiella rapporter i svenska kronor.
Ackumulerad omrakningsdifferens redovisas i resultatet vid avyttring av
utlandska verksamheten.

Verkligtvardereserv

Verkligtvardereserven innefattar den ackumulerade nettoféréandringen efter
skatt av verkligt véarde pa finansiella tilgangar som kan séljas fram till dess
att tilgangen bokas bort fran balansrakningen.

Reserver koncernen

Verkligt Oom-
varde- réknings Summa
reserv reserv reserver
Ing&ende redovisat varde 2013-01-01 0 0 0
Avrets férandring -7 -7
Utgaende redovisat varde 2013-12-31 0 -7 -7
Ingdende redovisat varde 2014-01-01 0 -7 -7
Arets férandring -173 187 14
Utgaende redovisat varde 2014-12-31 -173 180 7



Not K25 Kassaflodesanalys

| nedanstéende tabell specificeras icke kassapaverkande poster:

2014 2013
TSEK jan-dec jan-dec
Avskrivningar 2 495 1823
Ovrigt 0 0
Summa 2495 1823

| nedanstéende tabell specificeras arets erhalina respektive erlagda rantor:

2014 2013
TSEK jan-dec jan-dec
Erhéllen ranta 772 8
Erlagd réanta -7 963 -5 047
Summa -7191 -5 039
Likvida medel bestar av:

2014 2013
TSEK jan-dec jan-dec
Likvida placeringar 0 0
Kassa och bank 7182 2724
Summa 7182 2724

Under slutet av 2014 sdlde koncernen inte kundfordringar enligt
factoringavtalet, vilkket medfdrde en hogre kapitalbildning pé& balansdagen.
Totalt belopp fér kundfordringar uppgick pé balansdagen till 22 983 TSEK i
jamforelse med 12 126 TSEK pé balansdagen 2013. Koncernen har under
2015 valt att terigen sélja kundfordringar utan regressratt.

Not K26 Overgang till finansiell
rapportering enligt IFRS

Detta &r ADDvise forsta &rsredovisning i enlighet med IFRS och ADDvise har
tillampat IFRS 1 Forsta gangen IFRS tilléampas vid uppréattande av denna
arsredovisning. De redovisningsprinciper som beskrivs hér har tillampats vid
upprattandet av koncernens finansiella rapporter for 2014, for jamforelsedret
2013 samt fér ingédngsbalansen per 1 januari 2013.

Overgéngsdatum till IFRS har faststallts till den 1 januari 2013.
Overgangen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1 Forsta gdngen IFRS
tillampas. Huvudregeln i IFRS 1 kraver att ett bolag tillampar samtliga IFRS
standarder retroaktivt vid faststéllande av éppningsbalansen enligt IFRS.
Vissa undantag fr&n den retroaktiva tilldmpningen &r dock tilldtna. ADDvise
har valt att tillampa det friviliga undantaget att inte rakna om rérelseforvary
som har skett innan 6vergéngen till IFRS, dvs. innan 1 januari 2013.

Vid upprattande av koncernens dppningsbalansrakning har belopp som
tidigare redovisats enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper justerats i
enlighet med IFRS. | fdljande tabeller presenteras och kvantifieras de av
foretagsledningen beddmt vasentliga effekterna vid vergéngen till IFRS.
Overgangen till IFRS har inte haft nAgon effekt p& koncernens nettokassaflé-
de.

Uppgifterna har uppréttats enligt IFRS som galler fran och med 1 januari
2014.

Koncernens rapport 6ver finansiell stélining i
sammandrag 1 januari 2013
Tidigare

redovis- Effekt vid
nings- 6vergang

TSEK Not principer till IFRS IFRS
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Goodwill 25 881 25 881
Andra immateriella anlaggnings- 1965 1965
tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar E 2280 2118 4 399
Uppskjutna skattefordringar - 9 9
Summa anléggningstillgéngar 30126 2127 32254
Omséttningstillgdngar

Varulager 9633 9633
Kundfordringar 10 645 10 645
Ovriga kortfristiga fordringar CD 8117 1724 6393
Likvida medel 9324 9324
Summa omséttningstillgangar 37719 -1724 35994
SUMMA TILLGANGAR 67 845 403 68248
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanférligt till moder-

bolagets aktiedgare

Aktiekapital 5376 5376
Ovrigt tillskjutet kapital 0 0
Reserver 0 0
Balanserade vinstmedel inklusive arets 4271 240 4512
resultat

Eget kapital hanférligt till moder- 9647 240 9887
bolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande - - -
Summa eget kapital 9647 240 9887
Léngfristiga skulder

Réntebé&rande skulder DE 23425 -1859 21566
Uppskjutna skatteskulder - 5 5
Ovriga langfristiga skulder - 797 797
Summa léngfristiga skulder 23425 -1057 22368
Kortfristiga skulder

Rantebé&rande skulder E 7 086 1191 8277
Leverantdrsskulder 14 327 14 327
Ovriga kortfristiga skulder C 13359 29 13388
Summa Kortfristiga skulder 34773 1220 35993
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 67 845 403 68248

fortsattning Not K26, se nédsta sida

NOTER KONCERNEN
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NOTER KONCERNEN

fortsattning Not K26

Koncernens rapport éver finansiell stallning i
sammandrag 31 december 2013

Koncernens rapport 6ver totalresultat i sammandrag
januari-december 2013

Tidigare Tidigare
redovis- Effekt vid redovis- Effekt vid
nings- O6vergang nings- G6vergang
TSEK Not principer till IFRS IFRS TSEK Not principer till IFRS IFRS
TILLGANGAR Nettoomséttning 120 032 120 032
Anldggningstillgdngar Aktiverat arbete for egen rékning 0 4913 4913
Goodwill 22959 2922 25881 Ovriga rérelseintakter 319 319
Varumarken B 20711 -2317 18394
Andra immateriella anlaggnings- 6417 6417  Materialkostnader 69444 -1844 -71288
t'"gé”?’ar o Owriga externa kostnader E 16477 -2220 -18696
Mater|(?lla an\aﬂggnwv]gsnl.lgangar E 2100 3423 5523 Personalkostnader 28098 2095 -31923
Finansiella anlaggningstillgangar 500 500 Avskrivningar AE  -4632 2809 1823
Uppskjut! kattefordri 0 158 158 .
ppsiutna sattetordringar Ovriga rorelsekostnader -265 -24 -289
Summa anléggningstillgdngar 52687 4185 56872
9gningstiigeng Rérelseresultat (EBIT) 535 710 1245
Omséttningstillgdngar L
Finansiella intakter 8 8
Varulager 11 460 11 460 ) .
Finansiella kostnader DE -5047 -659 -5706
Kundfordringar 12126 12126 -
o o ) Resultat fore skatt (EBT) -4 504 51 -4453
Ovriga kortfristiga fordringar C,D 8392 -1979 6413
Likvida medel 2724 2724
Skatt -62 122 60
Summa omséttningstillgdngar 34703 -1979 32724
- Periodens resultat -4 566 173  -4394
SUMMA TILLGANGAR 87390 2206 89596
Poster som kommer att om-
EGET KAPITAL OCH SKULDER klassificeras till resultat
Eget kapital hanf Griigt till moder- Omrakningsdifferens utlandska -7 -7
bolagets aktiedgare
dotterbolag
Aktiekapital 6298 629 periodens totalresultat 4573 173 -4401
Ovrigt tillskjutet kapital 5083 5083
Reserver -7 -7
Balanserade vinstmedel inklusive &rets -295 413 118 Not A IAS 38 Immateriella tillgangar
resultat
Eget kapital hénférligt till moder- F 11074 413 11487 Enligt tidfgare redoyisningsprinciper skrevs goodyvill och varumérke av byer
bolagets aktiedgare den beddmda nyttjandeperioden. Enligt IFRS skrivs goodwill och varumarke
B ) inte av utan istéllet genomfors arliga nedskrivningstest. Avskrivningar under
Innehav utan bestdmmande inflytande - ~ 2013 pa goodwill uppgéende till 2 922 TSEK och avskrivningar pa
Summa eget kapital 11074 413 11487 varumarke uppgéende till 714 TSEK har dérmed reverserats i samband
med 6vergangen till IFRS. Ingen uppskjuten skatt har redovisats.
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder D.E 40177 -790 39387 Not B IFRS 3 Rérelseforvary
Uppskjutna skatteskulder 0 32 32
Svrica lAngfristi Kuld D 0 60 60 Transaktionskostnader avseende rorelseforvary kostnadsfors néar de
vriga langfristiga skulder 1607 1607 uppkommer enligt IFRS. Enligt tidigare principer Okade de anskaffningsvar-
Summa langfristiga skulder 40177 849 41026 det. Forvarvet under 2013 var ett inkramsforvary som uppfyllde kriterierna
for ett rorelseforvary, vilket medfor att transaktionskostnader uppgéende till
Kortfristi Kl 3 031 TSEK har kostnadsforts nar de uppkommit. | samband med
ortfristiga skulder overgangen till IFRS har varumarket beddmts ha en obestambar
Rantebérande skulder E 8217 944 9160 nyttjandeperiod, vilket medfér att en reversering av avskrivningar uppgéende
Aktuella skatteskulder 145 145 il 714 TSEK har gorts under 2013.
Leverantdrsskulder 15 001 15 001
Ovriga kortfristiga skulder C 12776 12776
Summa kortfristiga skulder 36 139 944 37083
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 87390 2206 89596
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Not C |AS 39 Finansiella instrument:

Redovisning och vardering

Valutaterminer redovisades inte i balansrékningen enligt tidigare tilampade
principer. Enligt IFRS redovisas orealiserade vérdeforéandringar i resultatrak-
ningen samt i balansrékningen. | ingéngsbalansen 1 januari 2013 har
kortfristig fordran pa 53 TSEK och kortfristig skuld pé& 29 TSEK redovisats.
Uppskjuten skatt har redovisats pa dessa orealiserade vardeférandringar.

Not D |AS 32 Finansiella instrument:

Klassificering och IAS 39
Finansiella instrument:
Redovisning och vardering

Konvertibelldn har enligt tidigare principer redovisats till dess nominella
belopp och som en skuld i dess helhet. Enligt IFRS ska sammansatta
instrument redovisas uppdelat pé egetkapitalkomponent och skuldkompo-
nent. | ADDvise fall innehaller skuldkomponenten &ven ett inbaddat derivat
som i samband med Gvergangen till IFRS har brutits ut fran Gvrig skuld.
Finansiella skulden redovisas i enlighet med IFRS med tillampning av
effektivrantemetoden. Enligt tidigare principer redovisades periodiserade
l&nekostnader som tillgangsposter i balansrékningen. Enligt IFRS
nettoredovisas istéllet dessa p& hanforlig post, vilket i detta fall bade ror sig
om egetkapitalkomponenten och skuldkomponenten. | ingéngsbalansen har
tidigare redovisat konvertibellan, vilken redovisats som skuld i dess helhet,
delats upp i eget kapital och en skuld. Samtidigt har en derivatskuld pa 797
TSEK redovisats. Uppskjuten skatt har redovisats med avseende pa detta.

Not E |IAS 17 Leasingavtal

Vid 6vergangen till IFRS har klassificering av leasingavtal genomforts och ett
antal finansiella leasingavtal har identifierats. Dessa redovisas enligt IFRS
som materiella anlaggningstillgangar och skulder i balansrakningen. |
ingéngsbalansen 1 januari 2013 har materiella anlaggningstillgdngar pa

2 118 TSEK redovisats och en hanforlig langfristig respektive kortfristig
skuld uppgaende till 953 och 1 191 TSEK. Uppskjuten skatt har redovisats
med avseende pé detta. Minimileaseavgifterna fordelas sedan mellan rénta
och amortering av skulden. Samtidigt skrivs &ven tillgdngen av éver beddémd
nyttjandeperiod.

Not F IAS 1 Utformning av finansiella rapporter

Omféringar har skett inom eget kapital for att anpassa redovisningen till
IFRS. Justeringarna avser nyemission som flyttats till dvrigt tillskjutet kapital,
omféring av omrakningsdifferenser till reserver samt borttagande av bundet
eget kapital, eftersom detta begrepp inte finns enligt IFRS-terminologin.
Vidare har mindre justeringar &ven gjorts i rapport Over totalresultat och
rapport dver finansiell stéllning.

Effekter pa eget kapital

Summan av justeringarnas nettoeffekt pa eget kapital efter skatt
sammanfattas i nedan tabell:

2013 2013
TSEK 1-jan 31-dec
Eget kapital enligt tidigare principer 9647 11074
A. Goodwillavskrivningar 0 3 636
B. Transaktionskostnader och rérelseférvary 0 -3031
C. Valutaterminer 18 0
D. Konvertibellan 242 -174
E. Leasingavtal -20 -17
Eget kapital enligt IFRS 9887 11487

NOTER KONCERNEN
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FINANSIELLA RAPPORTER

\Vloderbolagets resultatrakning och
rapport Over totalresultat

2014 2013
TSEK Not jan-dec jan-dec
Nettoomsattning M2 51890 33 481
Aktiverat arbete for egen rakning 1896 3573
Ovriga rérelseintakter M17 11133 10 281
64 919 47 335
Materialkostnader -39 838 -23 692
Ovriga externa kostnader M3, M17, M18 -11 803 -7 119
Personalkostnader M4 -13618 -13319
Avskrivningar M5 -909 -419
Ovriga rérelsekostnader -166 -116
-66 333 -44 665
Rérelseresultat (EBIT) -1415 2670
Ranteintakter och liknande resultatposter M21 761 2
Rantekostnader och liknande resultatposter M21 -8 889 -3105
Resultat efter finansiella poster (EBT) -9 543 -433
Skatt pa arets resultat M6 0 0
Arets resultat -9543 -433
Moderbolagets rapport éver totalresultat
Avets resultat -9 543 -433
Arets 6vriga totalresultat 0 0
Arets totalresultat -9 543 -433
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\Vloderbolagets balansrakning

FINANSIELLA RAPPORTER

2014 2013 2013
TSEK Not 31-dec 31-dec 1-jan
TILLGANGAR
Anlédggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar M7 6 607 4140 788
Materiella anlaggningstillgangar M8 664 594 620
Finansiella anlaggningstillgangar M9, M10 72 336 53 169 31243
Summa anldggningstillgdngar 79 608 57903 32 651
Omséttningstillgangar
Varulager 441 297 498
Kundfordringar 7374 332 7 260
Fordringar hos koncernféretag M17 13714 - 638
Ovriga kortfristiga fordringar 212 3328 729
Upparbetad men ej fakturerad intakt M18 2 293 1876 2013
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter M11 3 369 3880 2961
Kortfristiga placeringar 32 380 - -
Kassa och bank 4739 1924 6518
Summa omséttningstillgangar 64 522 11 637 20618
SUMMA TILLGANGAR 144 130 69 539 53 269
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital M12 7619 6293 5376
Reservfond 219 219 219
Overkursfond 11895 5083 -
Balanserad vinst 8 220 8 653 8 485
Avrets resultat -9 543 -433 168
Summa eget kapital 18410 19814 14 247
Léngfristiga skulder
Konvertibellan M13 0 25589 16 380
Obligationslan M13 62 130 - -
Ovriga l&ngfristiga skulder 7 399 6 000 -
Summa langfristiga skulder 69 529 31589 16 380
Kortfristiga skulder
Konvertibellan M13 30 000 - -
Skulder till kreditinstitut - 5000 11 633
Leverantdrsskulder 8197 5 306 4 535
Skulder till koncernféretag M17 4392 1762 1306
Aktuella skatteskulder 129 102 -
Ovriga kortfristiga skulder 6 286 3407 2795
Fakturerad men ej upparbetad intékt M18 1493 115 868
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter M14 5695 2 445 1504
Summa kortfristiga skulder 56 192 18 136 22 642
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 144130 69 539 53 269
Poster inom linjen
Stéllda sékerheter M15 12 389 16 493 11 005
Ansvarsforbindelser M16 4200 4243 4945
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FINANSIELLA RAPPORTER

\Vloderibolagets rapport Over
fOrandringar | eget kaprtal

BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL
Balanserad
) vinst inklusive
TSEK Aktiekapital Reservfond Overkursfond arets resultat Eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2013 5376 219 0 8 653 14 247
Totalresultat
Arets resultat -433 -433
Summa totalresultat 0 0 0 -433 -433
Nyemission, netto 917 5083 6 000
Utgéende balans per 31 december 2013 6 293 219 5083 8 220 19 814
Ingéende balans per 1 januari 2014 6293 219 5083 8220 19814
Totalresultat
Avets resultat -9 543 -9 543
Summa totalresultat 0 0 0 -9 543 -9 543
Nyemission, netto 1 326 6812 8138
Utgéende balans per 31 december 2014 7619 219 11 895 -1323 18 410

@ ARSREDOVISNING 2014



\Voderbolagets kassaflbdesanalys

FINANSIELLA RAPPORTER

2014 2013
TSEK Not jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt M20 -9 543 -433
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflodet M20 909 419
Betald inkomstskatt 27 106
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten -8 607 91
fére féréndring i rérelsekapital
Férandring av varulager -144 201
Férandring av Kortfristiga fordringar M20 -22 189 2 461
Férandring av Kortfristiga skulder 10 697 1997
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -20 244 4750
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgéngar M7 -3 151 -3573
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar M9 -295 1947
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar M9 -19 168 -21 926
Forvarv av kortfristiga placeringar -32 380
Kassafldde fran investeringsverksamheten -54 994 -23 552
Finansieringsverksamheten
Nyemission, netto 8138 6 000
Upptagande av 1an M13 70516 10 827
Forvarv av langfristiga fordringar 4399 6 000
Awyttring av langfristiga fordringar -5 000 -8 620
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 78 054 14 207
Arets kassaflode 2816 -4 595
Likvida medel vid rets borjan 1924 6518
Valutadifferens i likvida medel - -
Likvida medel vid arets slut M20 4739 1924
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NOTER MODERBOLAGET

\Vloderbolagets noter

Not M1

Moderbolagets redovisningsprinciper

Vasentliga redovisningsprinciper

Moderbolaget har uppréttat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen
(1995:1554) och Réadet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridisk person. Aven av R&det fér finansiell rapporterings
utgivna uttalanden gallande foér noterade féretag tillampas.

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinci-
per framgér nedan. De nedan angivna redovisningsprinciperna for moderbo-
laget har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i
moderbolagets finansiella rapporter, om inte annat anges.

Andrade redovisningsprinciper

Moderbolaget har tidigare tillampat ARL och Bokforingsnémndens allménna
r&d vid upprattande av arsredovisningen. Fran och med i & som en foljd av
koncernens 6vergang till IFRS tillampar moderbolaget ARL och RFR 2.
Detta innebar att upplysningskraven har ékat och att &ven moderbolaget
ska lamna samtliga finansiella rapporter. Som en effekt vid 6vergangen till
RFR 2 har moderbolaget redovisat konvertibla skuldebrevet uppdelat i en
egetkapitaldel och en skulddel.

Dotterbolag och intressebolag

Andelar i dotterbolag och intressebolag redovisas i moderbolaget enligt
anskaffningsvardemetoden. Detta innebér att transaktionsutgifter inkluderas
i det redovisade véardet for innehav i dotterbolag och intressebolaget.

Skatter

| moderbolaget redovisas i balansrakningen obeskattade reserver utan
uppdelning pa eget kapital och uppskjuten skatteskuld, till skilnad mot i
koncernen. | resultatrakningen gors i moderbolaget pa motsvarande satt
ingen fordelning av del av bokslutsdispositioner till uppskjuten skattekost-
nad.

Finansiella tillgangar och skulder

Med anledning av sambandet mellan redovisning och beskattning,
redovisas finansiella instrument i moderbolaget med utgéngspunkt i
anskaffningsvéarde.

I moderbolaget vérderas finansiella anlaggningstillgangar till anskaff-
ningsvarde minus eventuell nedskrivning och finansiella omsattningstillgang-
ar enligt lagsta vardets princip.

Anteciperade utdelningar

Anteciperad utdelning fran dotterbolag redovisas i de fall moderforetaget
ensamt har réatt att besluta om utdelningens storlek och moderféretaget har
fattat beslut om utdelningens storlek innan moderforetaget publicerat sina
finansiella rapporter.

@ ARSREDOVISNING 2014

Not M2 Nettoomsattning

Moderbolagets nettoomsattning fordelas pa foljande geografiska
marknader, baserat pa var kunden finns.

2014 2013
TSEK jan-dec  jan-dec
Sverige 47 411 28 347
USA - -
Ovrigt 4479 5134
Summa nettoomsattning 51890 33481

Not M3 Upplysning om revisorns arvode
och kostnadsersattning

2014 2013
TSEK jan-dec  jan-dec
Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag 366 667
Skatteradgivning - 8
Ovriga tjdnster 727 44
Summa Ernst & Young AB 1093 719

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och
bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning, évriga
arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt
radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sédan
granskning eller genomforandet av sédana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat
ar revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag.



NOTER MODERBOLAGET

Not M4 Anstéllda och personalkostnader vb

VD, Rikard Akhtarzand, har enligt anstéllningsavtalet en fast marknadsmés-

Varav Varav ia 1o i Attni 3 i
ANTAL ANSTALLDA 2014 mén 2013 man S|g 16n med peﬂnS|‘(‘)n‘savsaan|hgar‘uppgae.rjde till 29 prQF:ent a:/ den fasta
- I6nen. Det utgar rorlig ersattning till verkstallande direktdren pa koncernens
Medelantalet anstéllda 15 9 13 6 resultat efter skatt. Ingen rérlig erséttning har betalats ut under 2014. Avtalet
Styrelsen 4 4 4 4 med VD innehdller en 12 ménaders uppsagningstid fran bolagets sida och 6
Gvriga ledande befattningshavare 3 3 3 3 méanaders fran verkstallande direktdrens sida.
Styrelsen
PERSONALKOSTNADER 2014 2013 Styrelseordféranden skall enligt bolagsstdmmobeslut erhalla arvode om 150
TSEK Loner Pensioner Loner Pensioner TSEK (1 ?0). Ovriga Iedarr:oter vilka ej ar anstallda i bolaget, skall enligt
bolagsstdmmobesiut erhalla vardera 75 TSEK (75).
Styrelse och VD 2489 386 2770 359
Ovriga ledande befattningshavare 1447 231 368 118 Valberedningen
Ovriga anstélida 5108 336 4 299 305 Valberedningen uppbar inte ndgon ersattning.
9 043 953 7437 802
Sociala avgifter 3096 - 2544 -
Summa 12140 953 9981 802

Not M5 Avskrivningar avimmateriella och
materiella anlaggningstillgangar

LONER, ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER 2014

2014 2013
Styrelse- N TSEK jan-dec  jan-dec
arvode/ Rorlig Pensions- Ovrig
TSEK Grundlén ersattning kostnader ersattning' ~ Summa Balanserade utgifter -684 -222
Hans-Petter Andersson, 150 - - - 150 Inventarier -154 -139
styrelseordftrande Forbattringsutgifter pa annans fastighet -72 -58
Eddie Zetterberg, 75 - - - 75 Summa 909 M9
styrelseledamot
Kenneth Lindqvist, 75 - - - 75
styrelseledamot
Rikard Akhtarzand, 1716 - 343 14 2072
VD & styrelseledamot Not M6 Skatter
Nils Berglund, 437 20 44 2 503 2014 2013
vice VD TSEK jan-dec  jan-dec
Ovriga ledande befattnings- 1 409 - 231 38 1678 Aktuell skattekostnad
havare (2 personer) o
Arets skattekostnad - -
Summa 3862 20 617 53 4553

Justering av skatt hanforlig till tidigare ar - -

LONER, ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER 2013

Uppskjuten skatt
Styrelse- . . . .

arvode/ Rérlig Pensions- Ovrig Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader - -
TSEK Grundlon erséttning kostnader ersattning' Summa Redovisad skatt 0 0
Hans-Petter Andersson, 150 - - - 150
styrelseordférande
Eddie Zetterberg, 47 - - - 47 2014 2013
styrelseledamot TSEK jan-dec  jan-dec
Kenneth Lindqvist, 60 - - - 60 Avstamning av effektiv skattesats

tyrelseledamot

shreiseledamo Resultat fore skatt 9543 -433
Rikard Akhtarzand, 1787 - 301 3 2091 ) . .
VD & styrelseledamot Skatt enligt géllande skattesats fér moderbolaget (22%) 2 099 95
Nils Berglund, 709 B 58 B 780 Effekt av ej avdragsgilla kostnader 45 20
vice VD Skatteeffekt av ej utnyttjade samt oprévade
Oviiga ledande befattnings- 368 - 118 - 4gs  Underskottsavdrag 2144 o115
havare (1 person) Redovisad skatt 0 0
Summa 3134 - 477 3 3614

Beaktat resultatutvecklingen som varit, redovisas uppskjutna skattefordring-
ar pa& underskottsavdrag och temporéra skillnader endast i den utstrackning

1 Utgdrs av férmaner och Gvriga kostnadserséattningar i form av milersattning, som det finns uppskjutna skatteskulder att kvitta dessa emot

traktamente och friskvardsbidrag.

ARSREDOVISNING 2014



NOTER MODERBOLAGET

Not M7 Immateriella anlaggningstillgangar  Not M9  Andelar i koncernforetag
BALANSERADE UTGIFTER 2014 2013 2014 2013
TSEK 31 dec 31 dec TSEK 31 dec 31 dec
Ackumulerade anskaffningsvarden Ackumulerade anskaffningsvéarden
Vid &rets borjan 4 863 1289 Vid érets borjan 52669 31243
Nyanskaffningar 3151 3574 Nyanskaffningar' 19418 21 426
Summa 8014 4863 Nedskrivning aktier i dotterbolag - -
Bokfért varde 72087 52669
Ackumulerade avskrivningar 1 Arets nyanskaffning avser forvarvet av Surgical Tables Inc.
Vid &rets borjan -723 -501
o Specifikation av moderbolagets innehav av andelar i koncernféreta
Arets avskrivning -684 -222 P 9 9
Antal Andel  Bokfort
Summa -1407 -723 Dotterforetag/org nr/sate andelar i% vérde
Sonesta Medical AB, 100 100 21526
- 1
Redovisat varde 6607 4140 0002330257, Stockhoim
Sonesta Medical Inc, 100 100 0
38-3910537, Lombard, lllinois, USA?
KEBO Inredningar Sverige AB, 2010 100 9900
556624-5212, Hassleholm
ADDvise Tillquist AB, 556652-4467 1000 100 9962
. .. . P
Not M8 Materiella anlaggningstillgangar IM-Medico Svenska AB, 5562875467 1000 100 11280
MASKINER OCH INVENTARIER 2014 2013 Surgical Tables Inc, 83-0403327, 200 100 19418
TSEK 31dec  31dec Massachusetts, USA
Ackumulerade anskaffningsvarden Bokfért vérde 72087
Vid érets borjan 1874 1703 1 Sonesta Medical AB hette tidigare addVise internordic AB.
Nyanskaffningar 314 171 2 Sonesta Medical Inc ar ett helagt dotterbolag till moderbolagets
Awyttringar och utrangeringar 19 . dotterbolag Sonesta Medical AB.
Summa 2169 1874
Ackumulerade avskrivningar Not M10 Andelar i intressebolag
Vid arets borjan -1440 -1301 2014 2013
Avrets avskrivningar -154 439  TSEK Sldec  31dec
Summa 1594 1440 Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid é&rets borjan 0
- Bokfort varde 0 0
Redovisat varde 575 434
Specifikation av moderbolagets innehav av andelar i intressebolag
JR o Antal Andel  Bokfort
FORBATTRINGSUTGIFTER PA ANNANS FASTIGHET 2014 2013 Intressebolag/org nr/séte andelar i % varde
TSEK 31 dec 31 dec
- - addVise Ltd, 4890137, Elstead, Surrey, UK 50 000 50 0
Ackumulerade anskaffningsvarden
) Bokfért vérde 0
Vid arets boérjan 290 289
Summa 290 289
Ackumulerade avskrivningar Not M11 Forutbetalda kostnader och
Vid &rets borian 129 71 upplupna intakter
Avrets avskrivningar -72 -57 2014 2013
Summa -201 -128 TSEK 31 dec 31 dec
Hyror 292 317
Redovisat varde 89 161 Forsdkingar 185 9
Rénteintakter 315 0
Ovriga férutbetalda kostnader 2577 3464
Summa 3369 3880
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Not M12 Aktiekapital

Vid ingéngen av rékenskapsaret 2013 uppgick det registrerade aktiekapita-
let till 5 375 572 aktier till ett kvotvarde om 1 kr. Samtliga aktier &r av samma
aktieslag, ar fullt betalda och berattigar till en rost. Inga aktier ar reserverade
for Gverlatelse enligt optionsavtal eller andra avtal. Antalet aktier vid
utgéngen av rékenskapséret 2013 uppgick till 6 293 004 till ett kvotvarde av
1 kr. Antalet aktier vid utgdngen av rakenskapsaret 2014 uppgick till

7 619 439 till ett kvotvarde av 1 kr.

Not M13 Rantebarande skulder

Konvertibellan

ADDyvise styrelse beslutade den 22 mars 2012 att emittera konvertibler
till ett nominellt belopp om hogst 30 000 TSEK riktad till en mindre grupp
investerare. Bolaget hade vid &rets utgang emitterat konvertibler om
nominellt 30 000 TSEK.

De huvudsakliga villkoren i konvertibelemissionen &r:

- Konverteringskursen uppgar till 85 procent av den genomsnittliga
volymvégda kursen i Bolaget under perioden 19 januari 2015 — 20 februari
2015, dock lagst 7 SEK.

En arlig rénta om é&tta procent skall belépa pé konvertiblerna. Réntan
utbetalas den 1 januari, 1 april, 1 juli och 1 oktober varje ar.

- Konvertiblerna medfdr ratt till konvertering av hdgst 4 285 714 aktier,
envar med kvotvarde om 1 SEK, medférande en 6kning av aktiekapitalet
med hogst 4 285 714 SEK.

Konvertiblerna beréttigar till konvertering till nya aktier frdn och med den
1 mars 2015 till och med den 1 april 2015.

- Léanet forfaller till betalning den 2 maj 2015.

Obligationslan

ADDvise styrelse beslutade den 29 augusti 2014 att genomfdéra en
obligationsemission till ett varde av 50 000 TSEK under ett obligationslan
med ett rambelopp om 100 000 TSEK. Syftet med obligationen var dels att
refinansiera befintlig konvertibel om 30 000 TSEK, dels att kunna genomféra
ytterligare forvarv.

Efter teckningsperioden, som I6pte mellan den 2 och 26 september
2014, beslutade ADDvise styrelse att emittera och tilldela obligationer om
totalt 66 105 TSEK.

De huvudsakliga villkoren i obligationsemissionen &r:

- Obligationerna har en 16ptid om 5 &r med &terbetalningsdag den

30 september 2019.

Obligationerna I6per med en faststélld &rlig ranta om 10 %, dér
rénteutbetalningar sker kvartalsvis i efterskott den 15 januari, 15 april,

15 juli och 15 oktober.

- Obligationerna &r fritt Gverlatbara och ADDvise obligationer finns for
handel pa Foretagsobligationslistan vid NASDAQ OMX Stockholm. Forsta
dag for handel var den 13 oktober 2014.

Beraknad likviddag var den 6 oktober 2014 och leverans av vardepapper
har skett i samband med att Avanza Bank erhallit betalning. Avanza Bank
ar ADDvise finansiella radgivare i samband med obligationsemissionen.

NOTER MODERBOLAGET

Not M14 Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

2014 2013
TSEK 31 dec 31 dec
Upplupna I6ner och semesterldner 1801 1142
Upplupna sociala avgifter 561 351
Ovriga poster 3334 952
Summa 5695 2445

Not M15

Stallda sakerheter i moderbolaget utgérs av rétt till betalning ur kundprojekt
0 TSEK (642) samt sparrade bankmedel och depositioner om 2 237 TSEK
(699). Stallda sakerheter i moderbolaget for borgensforbindelser for ratta
fullgérandet av tillaggskopeskilling for inkrémsoverlatelsen av Sonesta
utgdrs av aktier i dotterbolag om 10 152 TSEK (10 152). Moderbolaget
hade inga lan och garantier hos kreditinstitut per 2014-12-31. Per
2013-12-31 hade moderbolaget stéllda sakerheter for lan och garantier hos
kreditinstitut vilka utgjordes av féretagsinteckningar pa 5 000 TSEK.

Stallda sakerheter

Not M16 Ansvarsforbindelser

Moderbolagets ansvarsférbindelser utgors av kreditinstituts regressratt
avseende Overlatna fakturafordringar, O TSEK (427). Tva av koncernens
bolag traffade &r 2012 avtal med ett finansbolag om fakturakép. Avtalet
innebar att finansbolaget férvérvar de kundfordringar vars kunder har en
kreditvardighet Gver en viss gréns. For vissa fordringar férbehéller sig
finansbolaget regressréatt gentemot ADDvise. ADDvise betalar rénta och
riskpremium fér denna finansiering. De sélunda Gverlatna fordringarna ingér
sdledes inte i koncernens tillgdngsmassa, med undantag for de fordringar
for vilka finansbolaget utdvat sin regressratt. Det samlade vardet av
kundfordringar s&lda med regressréatt som ej utnyttjats, redovisas som
ansvarsforbindelse. Den totala ramen for denna finansiering uppgar till 10
MSEK. Under slutet av 2014 har avtalet om fakturakop ej utnyttjats.
Moderbolaget har tecknat borgen for KEBO Inredningars avtal om
fakturakdp om 500 TSEK. Borgensatagandet omfattar ratta fullgérandet av
dotterbolagets atagande att aterkdpa de fakturafordringar for vilka
finansbolaget har regressrétt samt att betala finansbolaget de avtalade
ranteersattningarna. Darutdver har moderbolaget ldmnat en borgen for
dotterbolags krediter hos kreditinstitut, 3 700 TSEK (3 700).
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NOTER MODERBOLAGET

Not M17 Transaktioner med narstdende

Under &ret har féljiande koncerninterna transaktioner férekommit:

- Moderbolaget ADDvise Lab Solutions AB (publ) har fakturerat dotter-

bolagen management fees enligt féljande:

TSEK

2014 2013
jan-dec  jan-dec

Management fee, dotterbolag

ADDvise Tillquist AB
IM-Medico Svenska AB
KEBO Inredningar Sverige AB
Sonesta Medical AB

Sonesta Medical Inc

410 3634
5867 3842
1888

4700 699
64

Summa

10977 10127

- Moderbolaget ADDvise Lab Solutions AB (publ) har fakturerat dotter-

bolagen kdpta varor och évriga inkdp enligt foljande:

TSEK

2014 2013
jan-dec  jan-dec

Kopta varor och 6vriga inkép

ADDvise Tillquist AB 220 77
IM-Medico Svenska AB 20
KEBO Inredningar Sverige AB 13 50
Summa 233 147

- ADDvise Tillquist AB har fakturerat moder- och systerbolag képta varor

och 6vriga inkop enligt foljande:

TSEK

2014 2013
jan-dec  jan-dec

Képta varor och 6vriga inkép

Moderbolaget 148 185
IM-Medico Svenska AB 1183 76
Sonesta Medical AB 1 10
Summa 1332 271

- IM-Medico Svenska AB har fakturerat systerbolag kdpta varor och dvriga

inkép enligt féljande:

TSEK

2014 2013
jan-dec  jan-dec

Kopta varor och 6vriga inkop
ADDuvise Tillquist AB

Summa

- KEBO Inredningar Sverige AB har fakturerat moderbolag kdpta varor och

ovriga inkdp enligt foljande:

TSEK

2014 2013
jan-dec  jan-dec

Kopta varor och 6vriga inkép

Moderbolaget

105663 4898

Summa

m ARSREDOVISNING 2014

10563 4898

- Sonesta Medical AB har fakturerat dotterbolag kdpta varor och dvriga
inkdp enligt féljande:

2014 2013
TSEK jan-dec  jan-dec
Kopta varor och 6vriga inkop
Sonesta Medical Inc 8671 2737
Summa 8671 2737

- Moderbolaget hade per den 31 december 2014 fordringar pa och skulder
till koncernféretag enligt féljiande:

2014 2013
TSEK 31 dec 31 dec
Fordringar
ADDuvise Tillquist AB 1811 216
IM-Medico Svenska AB 5199 778
Sonesta Medical AB 7285 3825
Sonesta Medical Inc 64
Summa 14295 4883

2014 2013
TSEK 31 dec 31 dec
Skulder
KEBO Inredningar Sverige AB 4393 1762
Summa 4393 1762

| samband med att ADDvise férvarvade Sonesta Medical AB genom ett
inkrdmsoverlatelseavtal den 10 juni 2013 med Stille AB har Bolagets
huvudagare gatt i borgen for ADDvise rétta fullgérande av en tillaggsko-
peskilling om sammanlagt nio (9) miljioner kronor. Respektive huvudégare
erhéller ranta om tio (10) procent pé det belopp som borgen omfattar dar
réattigheten till ranta uppkommer tolv (12) manader efter tilltradet den 2
september 2013 med en I6ptid om 36 ménader. Som sakerhet fér ADDvise
ratta fullgérande under borgensforbindelserna har sammanlagt 900 aktier i
IM-Medico Svenska AB pantsatts.

| september 2014 gjordes en delbetalning enligt plan av tillaggskopeskil-
lingen. Borgen omfattar per den 31 december 2014 sammanlagt sex (6)
miljoner kronor.

Not M18 Leasingkostnader

2014 2013
TSEK jan-dec  jan-dec
Leasingkostnader 450 398
Summa 450 398



Not M19 Pagadende arbeten

2014 2013
TSEK 31 dec 31 dec
Upparbetad men ej fakturerad intakt
Pagéende arbete 18390 14216
Fakturerat i pagaende arbete -16 097 -12 340
Nettoredovisat 2293 1876

2014 2013
TSEK 31dec  31dec
Fakturerad men ej upparbetad intakt
Pagéende arbete 8 561 1117
Fakturerat i pagaende arbete -10054 -1232
Nettoredovisat -1493 -115
Not M20 Kassaflddesanalys
| nedanstéende tabell specificeras icke kassapéverkande poster:

2014 2013
TSEK jan-dec  jan-dec
Avskrivningar 909 419
Ovrigt 0 0
Summa 909 419

| nedanstaende tabell specificeras arets erhalla respektive erlagda rantor:

2014 2013
TSEK jan-dec  jan-dec
Erhallen ranta 764 2
Erlagd ranta -7433 -4418
Summa -6669 -4416
Likvida medel bestar av:

2014 2013
TSEK jan-dec  jan-dec
Likvida placeringar 0 0
Kassa och bank 4739 1924
Summa 4739 1924

Under slutet av 2014 sélde koncernen inte kundfordringar enligt

factoringavtalet, vilkket medfdrde en hogre kapitalbildning pé& balansdagen.
Totalt belopp fér kundfordringar uppgick pa balansdagen till 22 983 TSEK i
jamforelse med 12 126 TSEK pé balansdagen 2013. Koncernen har under

2015 valt att aterigen sélja kundfordringar utan regressratt.

NOTER MODERBOLAGET

Not M21 Finansiella intakter och finansiella

kostnader
2014 2013
TSEK jan-dec  jan-dec
Ranteintékter 761 2
Summa finansiella intakter 761 2

Samtliga ranteintakter hanfor sig till finansiella poster som inte vérderas till verkligt

varde via resultatet.

2014 2013
TSEK jan-dec  jan-dec
Rantekostnader -8889 -3105
Summa finansiella kostnader -8889 -3105

Samtliga rantekostnader hanfor sig till finansiella poster som inte varderas till

verkligt varde via resultatet.
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VINSTDISPOSITION OCH UNDERSKRIFTER

~Orslag till vinstdisposition

Till bolagsstdmmans férfogande stér foljande vinst- redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen
medel i kronor: har upprattats i enlighet med de internationella
redovisningsstandarder som avses i Europaparlamen-
Overkursfond 11 894 617  tets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den
Balanserad vinst 8219 751 19 juli 2002 om tillampning av internationella redovis-
Arets resultat -9542 847  ningsstandarder. ,&rsredovisningen respektive kon-

10571 521 cernredovisningen ger en rattvisande bild av moder-
bolagets och koncernens stéllning och resultat.

Styrelsen och verkstéllande direktéren Forvaltningsberéttelsen for moderbolaget respektive
foreslar att vinstmedlen disponeras koncernen ger en rattvisande 6versikt 6ver utveck-
sd att i ny rékning Gverfors: 10 571 521 lingen av moderbolagets och koncernens verksamhet,

stélining och resultat samt beskriver vasentliga risker
Styrelsen och verkstéllande direktdren forsékrar att och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de
arsredovisningen har upprattats i enlighet med god foretag som ingar i koncernen stér infor.

Stockholm den 31 mars 2015

Hans-Petter Andersson Kenneth Lindqvist Staffan Torstensson Rikard Akhtarzand
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot VD och styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har lamnats den 31 mars 2015
Ernst & Young AB

Johan Eklund
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till &rsstamman i ADDvise Lab Solutions AB (publ),
org.nr 556363-2115

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Vi har utfort en revision av &rsredovisningen och
koncernredovisningen fér ADDvise Lab Solutions AB
(publ) for rékenskapséret 1 januari 2014-31 december
2014. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingér i den tryckta versionen av detta dokument pa
sidorna 24-66.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar fér
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att uppratta en arsredovisning som ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och
koncernredovisning som ger en réattvisande bild enligt
International Financial Reporting Standards, sdsom de
antagits av EU, och &rsredovisningslagen, och fér den
interna kontroll som styrelsen och verkstéllande
direktdren beddmer &r nddvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé& oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av var revision. Vi
har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfor revisionen for att uppné rimlig
sakerhet att &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen inte innehéller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder
inhdmta revisionsbevis om belopp och annan informa-
tion i &rsredovisningen och koncernredovisningen.
Revisorn véljer vilka &tgéarder som ska utféras, bland
annat genom att bedéma riskerna for vasentliga
felaktigheter i &rsredovisningen och koncern-
redovisningen, vare sig dessa beror pé oegentligheter
eller pé fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som ér relevanta for

R

hur bolaget uppréttar arsredovisningen och koncern-
redovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att
utforma granskningsatgarder som &r andamalsenliga
med hansyn till omstéandigheterna, men inte i syfte att
gbra ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksé en utvardering av
andamélsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvants och av rimligheten i styrelsens och verk-
stéllande direktdrens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvérdering av den Gvergripande presentatio-
nen i &rsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r
tilrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i
enlighet med &rsredovisningslagen och ger en'i alla
vasentliga avseenden réattvisande bild av moderbolagets
finansiella stéllning per den 31 december 2014 och av
dess finansiella resultat och kassafldden for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upp
réttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i
alla vasentliga avseenden réttvisande bild av koncernens
finansiella stéllning per den 31 december 2014 och av
dess finansiella resultat och kassafldden for aret enligt
International Financial Reporting Standards, sdsom de
antagits av EU, och &rsredovisningslagen. Forvaltnings-
berattelsen &r forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att &rsstamman faststéller
resultatrakningen och balansrékningen fér moder-
bolaget samt rapport éver totalresultat for perioden
och rapport éver finansiell stallning per periodens slut
fér koncernen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Utdver var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen har vi dven utfort en revision av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust samt styrelsens och verkstallande direkto-
rens forvaltning for ADDvise Lab Solutions AB (publ)
for 1 januari 2014-31 december 2014.

EVISIONSBERATTELSE

ARSREDOVISNING 2014



REVISIONSBERATTELSE

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget ill
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust,
och det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som
har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala oss om
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust och om forvaltningen pé grundval av var
revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed
i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrinet
har vi utdver var revision av arsredovisningen och

koncernredovisningen granskat vasentliga beslut,
atgérder och forhallanden i bolaget for att kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har
aven granskat om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktdren pé annat sétt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tilrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att &rsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberéattelsen och beviljar styrel-
sens ledamoter och verkstallande direktéren ansvars-
frihet for rakenskapséret.

Stockholm den 31 mars 2015
Ernst & Young AB

Johan Eklund
Auktoriserad revisor
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolagsstyrningsrapport

Denna bolagsstyrningsrapport har uppréttats i enlighet
med 6 kap. 6 § arsredovisningslagen, eftersom
bolaget har skuldebrev upptagna till handel pa en
reglerad marknad. Rapporten har i dvrigt den utform-
ning som kravs da bolagets aktier handlas pa en
handelsplattform enligt 1 kap. 5 § 12 lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden. Bolaget tillampar
darmed dock inte Svensk kod for bolagsstyrning eller
nagon annan kod for bolagsstyrning.

PRINCIPER FOR BOLAGSSTYRNING

Bolaget tillampar de bolagsstyrningsregler som foljer
av lag eller annan forfattning, dvs. framfér allt aktiebo-
lagslagen, &rsredovisningslagen och bokféringslagen.

DE VIKTIGASTE INSLAGEN | BOLAGETS SYSTEM
FOR INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING |
SAMBAND MED DEN FINANSIELLA
RAPPORTERINGEN

Basen i bolagets system for intern kontroll och
riskhantering i samband med den finansiella rapporte-
ringen utgdrs av kontrolimiljon med organisation,
beslutsvégar, befogenheter och ansvar som doku-
menteras och kommunicerats i styrande dokument
sdsom interna policys, riktlinjer, manualer och koder,
bland annat arbetsférdelningen mellan styrelsen och
den verkstéllande direktéren samt de andra organ
styrelsen inrattar.

Bolaget tillampar en metod for riskanalys for att
sékerstélla de risker som finns inom bolaget. Riskerna
som identifieras kontrolleras genom bolagets kontroll-
atgarder. Dessa dokumenteras i process- och
internkontrollbeskrivningar.

Bolaget har infért kommunikations- och informa-
tionsvagar som syftar till att géra den finansiella
rapporteringen sé fullstandig som majligt. Detta sker
bland annat genom olika policys, riktlinjer och koder
som finns tillgéngliga for berérd personal.

Systemen fr intern kontroll och riskhantering i
samband med finansiell rapportering ger enligt
styrelsens uppfattning en rimlig sékerhet vad det
exempelvis géller att forebygga eller i tid upptacka
icke godkanda kop eller obehorig anvandning av
bolagets tillgangar som kan ha vasentlig paverkan pa
bolagets finansiella rapporter. Férebyggande av
oegentligheter &r en vasentlig fraga i samband med
etablering och underhall av en vél fungerande intern
kontroll och riskhantering i samband med finansiell
rapportering.

Bolaget féljer upp efterlevnaden av styrande
dokument i form av policys, riktlinjer, manualer och
koder. Ett av verktygen som anvénds ar utvarderingar.
Uppfdliningen sker via bolagets informations- och
kommunikationsvégar. Utfallet av bolagets process for
riskbeddmning och riskhantering behandlas arligen av
styrelsen. Denna utgdr i sin tur en grund f6r uppfolj-
ningen och en balanserad vagledning till olika befatt-
ningshavare.

Styrelsen erhaller ekonomiska rapporter varje
manad och vid varje styrelsesammantréade behandlas
bolagets och koncernens ekonomiska situation.

DIREKTA ELLER INDIREKTA AKTIEINNEHAV |
BOLAGET, SOM REPRESENTERAR MINST EN
TIONDEL AV ROSTETALET FOR SAMTLIGA AKTIER
| BOLAGET

Foljande aktiedgare har ett direkt eller indirekt aktie-
innehav i bolaget, som representerar minst en tiondel
av rostetalet for samtliga aktier i bolaget (per den 31
december 2014 samt darefter kdnda férandringar):

Roster och

Agare Antal aktier  kapital, %

Magnus Vahlquist, privat och genom bolag 1224010 16,06
Rikard Akhtarzand, privat och genom bolag 1130 000 14,83
Caracal AB 1069 366 14,03
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

BEGRANSNINGAR | FRAGA OM HUR MANGA
ROSTER VARJE AKTIEAGARE KAN AVGE VID EN
BOLAGSSTAMMA

Bolagets bolagsordning innehéller inga begrénsningar
i fraga om hur manga roster varje aktiedgare kan avge
vid en bolagsstamma.

BESTAMMELSER | BOLAGSORDNINGEN OM
TILLSATTANDE OCH ENTLEDIGANDE AV
STYRELSELEDAMOTER SAMT OM ANDRING AV
BOLAGSORDNINGEN

Bolagets bolagsordning innehéller inga sarskilda
bestdmmelser om tillsdttande och entledigande av
styrelseledamoter eller om andring av bolagsord-
ningen.

AV BOLAGSSTAMMAN LAMNADE
BEMYNDIGANDEN TILL STYRELSEN ATT BESLUTA
ATT BOLAGET SKA GE UT NYA AKTIER ELLER
FORVARVA EGNA AKTIER

Vid arsstamman 2014 bemyndigades styrelsen att
inom ramen fér gallande bolagsordning, intill nasta
arsstamma, vid ett eller flera tillféllen, med eller utan
awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, fatta beslut

om nyemission av aktier och/eller konvertibler och/
eller teckningsoptioner, varvid styrelsen ager ratt att
besluta att nyemissioner skall kunna ske mot kontant
betalning, genom apport och/eller genom kvittning,
eller i Gvrigt férenas med villkor.

HUR BOLAGSSTAMMAN FUNGERAR,
BOLAGSSTAMMANS HUVUDSAKLIGA
BESLUTANDERATT, AKTIEAGARNAS RATTIGHETER
OCH HUR DESSA RATTIGHETER UTOVAS, | DEN
OMFATTNING SOM DESSA FORHALLANDEN INTE
FRAMGAR AV LAG ELLER ANNAN FORFATTNING
Bolaget tillampar inte nagra sarskilda arrangemang i
frdga om bolagsstdmmans funktion, varken péa grund
av bestdmmelser i bolagsordningen eller, sévitt ar kant
for bolaget, aktiedgaravtal.

HUR STYRELSEN OCH, | FOREKOMMANDE FALL,
INOM BOLAGET INRATTADE KOMMITTEER AR
SAMMANSATTA OCH HUR DE FUNGERAR, | DEN
OMFATTNING SOM DESSA FORHALLANDEN INTE
FRAMGAR AV LAG ELLER ANNAN FORFATTNING
Styrelsens sammanséttning och funktion féljer av lag
och bolagsordning. Nagra utskott forekommer inte.

Stockholm den 31 mars 2015

Hans-Petter Andersson
Styrelseordférande

Kenneth Lindqvist
Styrelseledamot

ARSREDOVISNING 2014

Rikard Akhtarzand
VD och styrelseledamot

Staffan Torstensson
Styrelseledamot



BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

REVISORS YTTRANDE OM koncernen anser vi att vi har tillracklig grund for vara
BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN uttalanden. Detta innebdr att var lagstadgade genom-
Till &rsstamman i ADDvise Lab Solutions AB (publ), géng av bolagsstyrningsrapporten har en annan
org.nr 556363-2115 inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfért
Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyr- med den inriktning och omfattning som en revision
ningsrapporten for rakenskapsaret 1 januari-31 enligt International Standards on Auditing och god
december 2014 pé sidorna 69-70 och for att den ar revisionssed i Sverige har.
upprattad i enlighet med &rsredovisningslagen. Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har upprat-
Vi har l8st bolagsstyrningsrapporten och baserat tats, och att dess lagstadgade information &ar férenlig
pé& denna lasning och vér kunskap om bolaget och med arsredovisningen och koncernredovisningen.

Stockholm den 31 mars 2015
Ernst & Young AB

Johan Eklund
Auktoriserad revisor

ARSREDOVISNING 2014
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